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Zatacznik nr 3

SPOSOB OBLICZANIA WSKAZNIKA NALEZNOSCI

Wskaznik naleznosci oblicza sie wedtug nastepujacego

wzoru:

WN = (N -2) / (KN - MKN) przy KN > MKN

gdzie poszczegdlne symbole oznaczaja:

WN — wskaznik naleznosci,

N — naleznosci od klientdéw z tytutu zawartych w imie-
niu domu maklerskiego transakcji na rachunek
klientéw nie optaconych przez klientéw,

Z — zabezpieczenia zawartych w imieniu domu ma-
klerskiego transakcji na rachunek klientéw nie
optaconych przez klientow,

KN — biezgca wysokos¢ kapitatu netto,

MKN — minimalna wielko$¢ kapitatu netto, o ktérej

mowa w 8 4 rozporzadzenia.

Zatacznik nr 4

SPOSOB OBLICZANIA BIEZACEGO POZIOMU ZAANGAZOWANIA

Biezacy poziom zaangazowania jest obliczony wedtug
nastepujacego wzoru:

n k
BPZ=Z(pi><mi)+Zdj

i=1 j=1
gdzie poszczegolne symbole oznaczaja:

BPZ — biezacy poziom zaangazowania,
p; — wartosc i-tego instrumentu finansowego,

m; — liczba i-tego instrumentu finansowego klientow,
z wyjatkiem instrumentéw finansowych dopusz-
czonych do publicznego obrotu, zewidencjono-
wanych na rachunkach, o ktérych mowa art. 9
ust. 2 ustawy,

d. — érodki pieniezne j-tego klienta,

j— 1... k—klienci,

i— 1...n—instrumenty finansowe.

1157
ROZPORZADZENIE RADY MINISTROW

z dnia 22 grudnia 1998 r.

w sprawie okreslenia minimalnej wysokosci srodkow wtasnych przeznaczonych na prowadzenie przez bank
dziatalnosci maklerskiej oraz rachunkow papieréw wartosciowych.

Na podstawie art. 60 ust. 3 pkt 2 ustawy z dnia
21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie pa-
pierami wartosciowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754
iNr 141, poz. 945 orazz 1998 r. Nr 107, poz. 669 i Nr 113,
poz. 715) zarzadza sig, co nastepuje:

8 1. 1. Rozporzadzenie okresla:

1) minimalng wysoko$¢ srodkéw wtasnych przezna-
czonych na prowadzenie przez bank dziatalnosci
maklerskiej w zaleznosci od zakresu zezwolenia,
zwanych dalej , $rodkami wtasnymi na prowadze-
nie dziatalnosci”,

2) minimalng wysokos$é srodkéw wtasnych przezna-
czonych na prowadzenie przez bank dziatalnosci
maklerskiej w zaleznosci od rozmiaréw tej dziatal-
nosci, zwanych dalej ,kapitatem netto”,

3) minimalng wysokos$¢ srodkéw wtasnych wymaga-
nych do prowadzenia przez bank rachunkéw papie-
row wartosciowych.

2. Przez $srodki wtasne na prowadzenie dziatalnosci,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, rozumie sig fundusz na
dziatalno$¢ maklerskg wydzielony z funduszy wta-
snych banku.

3. Przez $rodki wtasne, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 3, rozumie sie fundusze wtasne bankéw okreslone

ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe
(Dz. U. Nr 140, poz. 939 i z 1998 r. Nr 160, poz. 1063).

§ 2. 1. Srodki wtasne na prowadzenie dziatalnosci,

o ktérych mowa w 8 1 ust. 1 pkt 1, powinny wynosié nie
mniej niz:

1) 2 000 000 zt — w przypadku posiadania przez bank

zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w zakresie:

a) oferowania papieréw wartosciowych w obrocie
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,

b) nabywania lub zbywania papieréw wartoscio-
wych na cudzy rachunek, na zasadach okreslo-
nych w art. 34 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r.
— Prawo o publicznym obrocie papierami war-
tosciowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754 i Nr 141,
poz. 945 oraz z 1998 r. Nr 107, poz. 669 i Nr 113,
poz. 715), zwanej dalej ,ustawg”,

c) zarzadzania cudzym pakietem papieréw warto-
$ciowych na zlecenie,

d) doradztwa w zakresie obrotu papierami warto-
$ciowymi,
e) prowadzenia rachunkéw papieréw wartoscio-

wych oraz rachunkéw pienieznych stuzacych do
ich obstugi,
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f) posrednictwa w nabywaniu lub zbywaniu papie-
réw wartosciowych bedacych w obrocie na za-
granicznych rynkach regulowanych,

g) podejmowania czynnos$ci faktycznych i praw-
nych, ktérych celem jest doprowadzenie do ob-
jecia lub nabycia przez zleceniodawce papieréw
wartosciowych nie dopuszczonych do publicz-
nego obrotu, oraz innych czynnosci zwigzanych
z obrotem takimi papierami,

h) podejmowania czynnosci zwigzanych z obstuga
towarzystw funduszy powierniczych, towa-
rzystw funduszy inwestycyjnych, funduszy in-
westycyjnych oraz towarzystw emerytalnych
i funduszy emerytalnych,

i) dokonywania czynnosci zwigzanych z obrotem
prawami majgtkowymi nie bedgcymi papierami
wartosciowymi,

2) 250 000 zt — w przypadku posiadania przez bank ze-
zwolenia wytacznie na prowadzenie doradztwa
w zakresie obrotu papierami wartosciowymi,

3) 1500 000 zt — w przypadku posiadania przez bank
zezwolenia wytacznie na zarzadzanie cudzym pa-
kietem papieréw wartosciowych na zlecenie,

4) 1500 000 zt — w przypadku posiadania przez bank ze-
zwolenia wytacznie na zarzadzanie cudzym pakietem
papieréw wartosciowych na zlecenie oraz doradztwo
w zakresie obrotu papierami wartosciowymi.

2. W przypadku posiadania przez bank zezwolenia
— niezaleznie od uzyskanych zezwolen, o ktérych mo-
wa w ust. 1— na prowadzenie dziatalnosci polegajacej
na nabywaniu lub zbywaniu papieréw wartosciowych
na wtasny rachunek w celu realizacji zadan zwigzanych
z organizacjg rynku regulowanego — s$rodki wtasne
powinny wynosi¢ nie mniej niz 4 000 000 zt.

§ 3. Srodki wtasne, o ktérych mowa w § 1 ust. 1
pkt 3, powinny wynosié¢ nie mniej niz 50 000 000 zi.

8 4. Wysokos¢ kapitatu netto, o ktérym mowa w 8§ 1
ust. 1 pkt 2, okreslonego zgodnie z zatagcznikiem nr 1 do
rozporzadzenia, nie moze by¢, z zastrzezeniem 8§ 5,
mniejsza niz:

1) 150 000 zt — w przypadku prowadzenia dziatalno-

$ci okreslonej w 8 2 ust. 1 pkt 1, 3i 4 oraz ust. 2,

2) 20 000 zt — w przypadku prowadzenia dziatalnosci
okreslonej w & 2 ust. 1 pkt 2.

8 5. Bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerska jest
obowiagzany posiada¢ kapitat netto w wysokosci za-
pewniajacej utrzymanie:

1) stopy zabezpieczenia i wskaznika naleznosci na po-
ziomie okreslonym w rozporzadzeniu, obliczonych
zgodnie z zatgcznikami nr 2 i 3 do rozporzadzenia,

2) biezagcego poziomu zaangazowania, obliczonego
zgodnie z zatacznikiem nr 4 do rozporzadzenia,
w wysokosci rownej lub nizszej od maksymalnego
poziomu zaangazowania.

8 6. 1. Stopa zabezpieczenia nie moze wynosi¢, z za-
strzezeniem ust. 2, mniej niz 8%.

2. W ciggu pierwszego roku prowadzenia dziatalno-
$ci maklerskiej stopa zabezpieczenia, o ktérej mowa
w ust. 1, nie moze wynosi¢ mniej niz 14%.

8 7. Wskaznik naleznosci liczony w sytuacji, gdy
biezgca wysokos¢ kapitatu netto jest wieksza od mini-
malnej wysokosci kapitatu netto, o ktérej mowa w § 4,
powinien wynosi¢ nie wiecej niz 3.

§ 8. 1. Maksymalny poziom zaangazowania banku
prowadzacego dziatalno$¢ maklerska ustala sie jako:
1) osiemdziesigciokrotnosc¢ biezgcego kapitatu netto
— w pierwszym roku dziatalnosci,

2) stukrotnos¢ biezacego kapitatu netto — w drugim
roku dziatalnosci,

3) studwudziestokrotnos¢ biezgcego kapitatu netto —
w trzecim roku i nastepnych latach dziatalnosci.

2. W przypadku banku prowadzacego dziatalnosc
maklerska, powstatego w wyniku potaczenia dwdch
lub wiecej bankéw prowadzacych dziatalnosé makler-
ska, na potrzeby obliczania maksymalnego poziomu
zaangazowania za poczgtek okresu prowadzenia dzia-
talnosci maklerskiej uwaza sie:

1) termin rozpoczecia dziatalnosci maklerskiej przez
bank prowadzacy dziatalnos¢ maklerska posiadajg-
cy w chwili taczenia najwieksze fundusze wtasne,

2) termin rozpoczecia dziatalnosci maklerskiej przez
bank dtuzej prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg —
w przypadku gdy fundusze wtasne tgczgcych sie
bankéw sa rowne.

3. Sposoby okreslenia terminow, o ktérych mowa
w ust. 2, stosuje sie odpowiednio przy obliczaniu sto-
py zabezpieczenia.

8 9. Srodki wtasne na prowadzenie dziatalnosci,
o ktérych mowa w & 1 ust. 1 pkt 1, nie moga wynosic
mniej niz 1/4 sumy limitdow maksymalnej wysokosci
naleznosci banku od klientow z tytutu zawartych trans-
akcji, przyznanych poszczegdlnym klientom przez bank
prowadzacy dziatalno$é maklerska.

8 10. Wielkosci, o ktérych mowa w § 4 i 6—9, oraz ka-
tegorie finansowe wystepujace w zatgcznikach do rozpo-
rzadzenia, stuzace do ich wyliczania, odnoszg sie do dzia-
talnosci maklerskiej prowadzonej przez bank w ramach fi-
nansowo i organizacyjnie wyodrebnionej jednostki.

8 11. 1. Biezgcg wysokos¢ kapitafu netto, stope za-
bezpieczenia, wskaznik naleznosci oraz maksymalny
i biezacy poziom zaangazowania bank prowadzacy
dziatalnos$¢ maklerska ustala na koniec kazdego dnia ro-
boczego — wedtug stanu na poprzedni dzien roboczy.

2. O kazdorazowym niedotrzymaniu wymagnej mi-
nimalnej wysokosci kapitatu netto, stopy zabezpiecze-
nia, przekroczeniu wskaznika naleznosci lub maksy-
malnego poziomu zaangazowania bank prowadzacy
dziatalno$¢ maklerska bezzwtocznie powiadamia Ko-
misje Papierow Wartosciowych i Gietd.

8 12. Wyceny instrumentéw finansowych, o kto-
rych mowa w 8 1 pkt 4 zatacznika nr 1 do rozporzadze-
nia, oraz instrumentéw finansowych klientéw dokonu-
je sie zgodnie z zasadami zawartymi w przepisach
okreslajacych szczegdlne zasady rachunkowosci jed-
nostek organizacyjnych bankdéw, w ramach ktérych
prowadzona jest dziatalno$é maklerska.

§ 13. Banki prowadzgace dziatalnos¢ maklerska, kto-
re przed dniem wejs$cia w zycie rozporzadzenia otrzy-
maty zezwolenie na jej prowadzenie, sg obowigzane
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dostosowaé¢ wysokos¢ srodkéw wtasnych do wymo-
géw rozporzadzenia — w terminie 3 miesiecy od dnia
jego wejscia w zycie.

8 14. Traci moc zarzadzenie Przewodniczgcego Ko-
misji Papierow Wartosciowych z dnia 17 marca 1994 r.
w sprawie okreslenia minimalnej wartosci $rodkéw
wtasnych oraz maksymalnej wysokosci kredytéw prze-

znaczonych na uruchomienie dziatalnosci maklerskiej
(Monitor Polski Nr 21, poz. 169 i Nr 49, poz. 408 oraz
21997 r. Nr 5, poz. 40).

§ 15. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem
1 stycznia 1999 r.

Prezes Rady Ministrow: J. Buzek
Zataczniki do rozporzgdzenia Rady Ministréw
z dnia 22 grudnia 1998 r. (poz. 1157)

Zatgcznik nr 1

SPOSOB OBLICZANIA KAPITALU NETTO

§ 1. Kapitat netto réwna sie sumie funduszu wtasne-
go oraz wynikajgcego z rozrachunkéw rynkowych wyniku
na otwartych we wtasnym imieniu i na wtasny rachunek
pozycjach kontraktéw terminowych, pomniejszone;j o:

1) wartos¢ udzielonych gwarancji, porgczen, kaucji,
zabezpieczen i pozyczek, z wytaczeniem pozyczek
$rodkéw pienieznych na zakup papieréw warto-
$ciowych oraz pozyczek papieréw wartosciowych
udzielanych na podstawie odrebnych przepiséw,

2) wynikajacg z umowy warto$¢ papierow wartoscio-
wych, ktére sg przedmiotem zobowigzania do ich
nabycia, przemnozong przez wage 0,6 — w przy-
padku zawarcia umowy o subemisje inwestycyjna,

3) wartos¢ aktywow o niskiej ptynnosci,

4) warto$¢ instrumentéw finansowych bedacych wta-
snoscig banku prowadzacego dziatalnosé¢ makler-
ska, przemnozong przez odpowiadajace im wagi,
z wytaczeniem papieréw wartosciowych stanowia-
cych przedmiot wymaganych depozytdw zabezpie-
czajacych dla otwartych we wtasnym imieniu i na
wtasny rachunek pozycji kontraktéw terminowych
oraz stanowigcych przedmiot wymaganego depo-
zytu zabezpieczajacego dla kazdej otwartej pozycji
wystawcy opcji lub warrantu,

5) biezacg kwotg srodkdéw pienigznych i warto$é pa-
pierow wartosciowych stanowigcych wymagane
depozyty zabezpieczajgce dla otwartych we wta-
snym imieniu i na wtasny rachunek pozycji kon-
traktéw terminowych,

6) biezacg kwotg srodkéw pienieznych i warto$é pa-
pierow warto$ciowych stanowiacych wymagane
depozyty zabezpieczajagce — dla kazdej otwartej
pozycji wystawcy opcji lub warrantu.

§ 2. Fundusz wtasny okres$lany jest wedtug zasad
ustalonych w odrebnych przepisach okreslajacych
szczeg6lne zasady rachunkowosci, w tym réwniez
wzory sktadnikdw sprawozdan finansowych w odnie-
sieniu do jednostek organizacyjnych bankdéw, w ra-
mach ktérych prowadzona jest dziatalno$é¢ maklerska.

§ 3. Aktywami o niskiej ptynno$ci sa:
1) $rodki trwate, z zastrzezeniem § 4,
2) wartoséci niematerialne i prawne,
3) rozliczenia migdzyokresowe czynne,

4) naleznosci przeterminowane, sporne lub docho-
dzone na drodze sgdowe] nie objete rezerwami,

w tym przeterminowane naleznosci od klientéw
z tytutu zawartych transakcji na papierach warto-
$ciowych w imieniu wtasnym, lecz na rachunek da
jacego zlecenie,

5) weksle, z wyjatkiem weksli wtasnych wystawia-
nych przez inny niz macierzysty bank lub weksli,
w stosunku do ktérych bank petni role indosanta,
akceptanta lub poreczyciela — do wysokosci pore-
czenia.

8 4. 1. Do $rodkow trwatych, o ktérych mowa w & 3
pkt 1, nie zalicza sig $srodkéw trwatych posiadanych na
podstawie umoéw najmu lub dzierzawy lub innych
umoéw o podobnym charakterze, a zaliczanych do ma-
jatku banku prowadzacego dziatalnosé¢ maklerska.

2. W przypadku zespotéw komputerowych zalicza-
nych do srodkéw trwatych suma funduszu wtasnego
zostaje pomniejszona o wartos¢ tych zespotéw prze-
mnozong przez odpowiadajacg im wage 0,4.

8 5. 1. Ponizszym instrumentom finansowym odpo-
wiadajg nastepujace wagi:

1) akcjom notowanym na rynku regulowanym
ga 0,3,

2) akcjom lub obligacjom objetym w wyniku umowy
o subemisje inwestycyjng — waga 0,6 do mo-
mentu pierwszego notowania na rynku regulo-
wanym,

3) akcjom lub obligacjom objetym w wyniku umowy
o subemisje ustugowa — waga 0,4 do momentu
pierwszego notowania na rynku regulowanym,

4) innym akcjom — waga 1,0,

5) obligacjom notowanym na rynku regulowanym,
zabezpieczonym catkowicie, wyemitowanym przez
podmioty inne niz Skarb Panstwa i Narodowy Bank
Polski — waga 0,1,

6) obligacjom notowanym na rynku regulowanym,
nie zabezpieczonym, wyemitowanym przez pod
mioty inne niz Skarb Panstwa i Narodowy Bank
Polski — waga 0,3,

7) innym obligacjom — waga 1,0,

8) dtuznym papierom wartosciowym wyemitowanym
przez Skarb Panstwa — waga 0,05,

9) dtuznym papierom wartosciowym wyemitowanyimi
przez Narodowy Bank Polski — waga 0,05,

10) innym instrumentom finansowym — waga 1,0.

wa-




Dziennik Ustaw Nr 163 — 67679 - Poz. 1157

2. Wagi, o ktérych mowa w ust. 1, majg zastosowa- na rynku regulowanym nabytych w innych celach sto-
nie do instrumentéw finansowych nabytych na wtasny suje sie waage 0,8, 7 wylgczeniem dfuznych papieréw

rachunek w celu realizacji zadan zwigzanych z organiza-  wartodciowych emitowanych przez Skarb Panstwa i Na-
cja rynku regulowanego albo umow o subemisje inwe- rodowy Barnk Polski, wobeco kidrych stosuje sie wagi
stycyjne lub ustugowe; do akcji i obligacji notowanych  cokredlone wust 1 pht 219

Zatagcznik nr 2
SPOSOB OBLICZANIA STOPY ZABEZPIECZENIA

§ 1. Stopa zabezpieczenia jest obliczana nastepu- blicznym obrocie pierwotnym, wylacznie w przypadku
jaco: zablokowania s$rodkéw pienieznych pochodzacych
z tych wptat na rachunku bankowym, jezeli warunki
ustanowienia blokady przewidujg, ze po prawomoc-

§ 2. Zobowiazania taczne, o ktérych mowaw § 1,s3 nym zarejestrowaniu oferowanych akcji przez sad reje-
réwne zobowigzaniom ogétem pomniejszonym o zo- strowy srodki pieniesne zostang bezwarunkowo wypta-
bowigzania z tytutu wptat na poczet nabycia papierow cone na rzecz emitenta, a wszelkie nadptacone kwoty,
wartos$ciowych w pierwszej ofercie publicznej lub w pu-  w przypadic ubsl ii, zwrécone klientom.

(kapitat netto : zobowigzania taczne) x 100%.

Zatacznik nr 3
SPOSOB OBLICZANIA WSKAZNIKA NALEZNOSC]
Wskaznik naleznosci oblicza sie wedtug nastepujacego wzoru:
WN = (N-2Z) / (KN-MKN) przy KN > VKN

gdzie poszczegdlne symbole oznaczaja:

WN  — wskaznik naleznosci,

N — naleznoséci od klientéw z tytutu zawartych w imieniu banku prowadzgcego dziatalno$é maklerska
transakcji na rachunek klientow nie optaconych przez klientéw

Y4 — zabezpieczenia zawartych w imieniu banku prowadzaceco dzialalnose maklerska transakceji na rachu-
nek klientéw nie optaconych przez klientow,

KN — biezaca wysokos$¢ kapitatu netto,

MKN — minimalna wysoko$¢ kapitatu netto, o kidrej mowa w & 4 rozporzadzenia,

Zatacznik nr 4
SPOSOB OBLICZANIA BIEZACEGO POZIOMU ZAANGAZOWANIA
Biezacy poziom zaangazowania jest obliczany wedtug nastepujacego wzoru:
n k
BPZ :|Z1 (p;x m) + X d,

gdzie poszczegdlne symbole oznaczaja:

BPZ — biezacy poziom zaangazowania,

P — wartosé i-tego instrumentu finansowego,

m, — liczba i-tego instrumentu finansowego klientow, z wyjatkiem instrumentow finansowych dopuszczo-
nych do publicznego obrotu, zewidencjonowanych na rachunkach, o ktorych mowa w art. 9 ust. 2
ustawy,

dl — érodki pieniezne j-tego klienta,

i — 1..k — klienci,

i — 1...n — instrumenty finansowe.




