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Zatacznik nr 5

NOTY OBJASNIAJACE

Noty objasniajace zawierajg uzupetniajgce dane
o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji port-
fela, w szczegélnosci:

1) dane o walutowej strukturze aktywow i pasywow,
w tym $rodkéw pienieznych, z podziatem wedtug
walut i po przeliczeniu na walute polska,

2) podziat kosztow pokrywanych przez towarzystwo
wedtug ich rodzaju,

3) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia sktadnikéw
portfela — odrebnie dla kazdego sktadnika portfe-
la, co najmniej wedtug podziatu przyjetego w bi-
lansie portfela,

4) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny skfadnikow portfela — odrebnie dla kaz-
dego sktadnika portfela, co najmniej wedtug po-
dziatu przyjetego w bilansie portfela,

5) informacje o podatkach i optatach, w tym dotycza-
ce opodatkowania portfela, opodatkowania docho-
dow ze sktadnikdw portfela, oraz dane dotyczace
optat manipulacyjnych, prowizji maklerskich i in-
nych optat pokrywanych z portfela, z okresleniem
ich wartosci,

6) informacje o dystrybucji dochodéw portfela,

7) odnos$nie do papierow wartosciowych wymienio-
nych w art. 3 ust. 3 ustawy — Prawo o publicznym
obrocie papierami wartosciowymi, praw majatko-
wych okreslonych w art. 97 tej ustawy, zwanych
dalej ,instrumentami”, przedstawia sie informacje
lub dane dotyczace co najmniej:

a) kwoty (wielkosci) bedacej podstawa obliczenia
przysztych ptatnosci,

b) terminu ustalania cen, zapadalnosci, wygasnie-
cia lub wykonania instrumentu,

¢) mozliwosci wczesniejszego rozliczenia — okres
lub dzien — jesli istnieja,

d) ceny lub przedziatu cen realizacji instrumentu,

e) mozliwosci wymiany lub zamiany na inny sktad-
nik aktywow lub pasywow,

f) sumy iterminu przysztych przychodéw lub ptat-
nosci kasowych,

g) ustalonej stopy lub kwoty odsetek, dywidendy
lub innych przychoddw oraz terminu ich ptatno-
sci,

h) dodatkowych zabezpieczeh zwigzanych ztym in-
strumentem, przyjetych lub ztozonych,

i) informacje wymienione w lit. a)—h) podaje sie
rowniez dla instrumentu, na ktéry dany instru-
ment moze by¢é zamieniony,

j) innych warunkéw towarzyszacych danemu in-
strumentowi,

k) sumy istniejgcych zobowigzan z tytutu zajetych
pozycji w papierach wartosciowych, innych pra-
wach pochodnych od praw majatkowych beda-
cych przedmiotem lokat oraz transakcjach termi-
nowych,

8) informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczgcych
lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finanso-
wym.

816
ROZPORZADZENIE RADY MINISTROW

z dnia 3 lipca 2001 r.

w sprawie warunkow zarzadzania zbiorczymi portfelami papierow wartosciowych.

Na podstawie art. 121i ust. 3 ustawy z dnia 28 sierp-
nia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 139,
poz. 933,z 1999 r. Nr 72, poz. 801 oraz z 2000 r. Nr 103,
poz. 1099 i Nr 114, poz. 1192) zarzadza sie, co nastepu-
je:

8 1. Rozporzadzenie okres$la szczegétowe warunki
wykonywania przez towarzystwo funduszy inwestycyj-
nych dziatalnosci w zakresie zarzadzania zbiorczymi
portfelami papieréw wartosciowych, w tym warunki fi-
nansowe i organizacyjne, jakie musi spetni¢ towarzy-
stwo w celu zapewnienia bezpieczehstwa prowadzenia
tej dziatalnosci.

8 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) ustawie — rozumie sie przez to ustawe z dnia
28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych,

2) towarzystwie — rozumie sie przez to towarzystwo
funduszy inwestycyjnych,

3) portfelu — rozumie sie przez to zbiorczy portfel pa-
pieréw wartosciowych,

4) uczestnikach — rozumie sie przez to uczestnikéw
zbiorczego portfela papierow wartosciowych,

5) jednostkach uczestnictwa — rozumie sie przez to
jednostki uczestnictwa zbiorczego portfela papie-
row wartosciowych,
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6) regulaminie — rozumie sie przez to regulamin
zbiorczego portfela papieréw wartosciowych,

7) aktywach portfela — rozumie sie przez to papiery
wartosciowe i prawa majagtkowe wchodzace
w sktad zbiorczego portfela papieréw wartoscio-
wych, srodki pieniezne oraz naleznosci zbiorczego
portfela papierow wartos$ciowych,

8) wartosci aktywow netto portfela — rozumie sie
przez to warto$é aktywoéw zbiorczego portfela pa-
pieréw wartosciowych pomniejszong o zobowia-
zania zbiorczego portfela papieréw wartosciowych
w dniu wyceny,

9) wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
— rozumie sie przez to wartosé aktywow netto
zbiorczego portfela papierow wartos$ciowych po-
dzielong przez liczbe jednostek uczestnictwa
w dniu wyceny,

10) sktadnikach portfela — rozumie sie przez to papie-
ry wartosciowe i prawa majagtkowe, o ktdrych mo-
wa w art. 97 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. —
Prawo o publicznym obrocie papierami wartoscio-
wymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754 i Nr 141, poz. 945,
z 1998 r. Nr 107, poz. 669 i Nr 113, poz. 715 oraz
22000r. Nr 22, poz. 270, Nr 60, poz. 7021703, Nr 94,
poz. 1037, Nr 103, poz. 1099, Nr 114, poz. 1191,
Nr 116, poz. 1216 i Nr 122, poz. 1315), wchodzace
w sktad portfela,

11) dniu wyceny — rozumie sie przez to dzien okreslo-
ny w regulaminie zbiorczego portfela papieréw
wartosciowych, w ktérym dokonuje sie wyceny ak-
tywow zbiorczego portfela papierow wartoscio-
wych, ustala sie wartos¢ zobowigzan zbiorczego
portfela papierow wartosciowych, wartos$é¢ akty-
wow netto zbiorczego portfela papieréw warto-
$sciowych oraz wartos$é aktywoéw netto przypadaja-
cych na jednostke uczestnictwa zbiorczego portfe-
la papieréow wartosciowych,

12) kapitale wyptaconym — rozumie sie przez to kwo-
ty wyptacone z tytutu umorzenia jednostek uczest-
nictwa, stanowigce rownowartos¢ iloczynu liczby
umorzonych jednostek uczestnictwa oraz wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wedtug
ktérej umorzono jednostke uczestnictwa,

13) niezrealizowanym zysku/stracie z wyceny sktadni-
kéw portfela— rozumie sie przez to réznice miedzy
wartoscig danego sktadnika zbiorczego portfela
papierow wartosciowych w dniu wyceny a ceng je-
go nabycia,

14) rynku regulowanym — rozumie sie przez to sys-
tem obrotu papierami wartosciowymi, o ktorym
mowa w art. 4 pkt 14 ustawy z dnia 21 sierpnia
1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi.

§ 3. 1. Kwota przeznaczona przez towarzystwo na
utworzenie jednego portfela nie moze by¢ wyzsza niz
50% kwoty stanowigcej réznice miedzy kwota posiada-
nego kapitatu wtasnego towarzystwa, pomniejszong
o kwote stanowiaca tagczng wartosé jednostek uczestnic-
twa przystugujacych towarzystwu we wszystkich zarza-
dzanych przez towarzystwo portfelach, a kwota kapitatu
wtasnego wymaganego zgodnie z art. 36 ust. 1 ustawy.

2. Kwote przeznaczona przez towarzystwo na utwo-
rzenie portfela, o ktérej mowa w ust. 1, ustala sie we-
dtug wartosci kapitatéw wtasnych towarzystwa w dniu
poprzedzajgcym dzien nabycia pierwszego papieru
wartosciowego lub prawa majgtkowego do portfela
oraz wedtug wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa z ostatniej wyceny przed dniem nabycia
pierwszego papieru wartosciowego lub prawa majat-
kowego do portfela.

§ 4. 1. Kwota przeznaczona przez towarzystwo na
utworzenie portfela powinna byé wydzielona na odreb-
nym rachunku pienieznym towarzystwa u depozytariu-
sza najpo6zniej w dniu poprzedzajagcym dzieh nabycia
pierwszego papieru wartosciowego lub prawa majat-
kowego do portfela.

2. Wysokosé kwoty, o ktérej mowa w ust. 1, powin-
na by¢ ogtoszona w sposéb okreslony w regulaminie
najpozniej w dniu poprzedzajagcym dzieh rozpoczecia
zapisow na jednostki uczestnictwa.

8 5. 1. Towarzystwo ogtasza regulamin, termin do-
konywania zapiséw na jednostki uczestnictwa oraz
dzien przydziatu jednostek uczestnictwa nie pdzniej niz
na miesigc przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow
na jednostki uczestnictwa.

2. Rozpoczecie przyjmowania zapisow na jednostki
uczestnictwa nie moze nastgpi¢ wczesniej niz po naby-
ciu wszystkich sktadnikow portfela.

8 6. Towarzystwo jest obowigzane nabyé¢ wszystkie
sktadniki portfela najpdzniej w terminie 3 miesiecy od
dnia nabycia pierwszego papieru wartosciowego lub
prawa majatkowego do portfela.

8 7. 1. Do chwili przydziatu jednostek uczestnictwa
towarzystwo nie moze zawieraé z funduszem inwesty-
cyjnym, ktérym towarzystwo zarzadza, uméw dotyczg-
cych sktadnikéw portfela.

2. Sktadniki portfela nie moga by¢ sprzedawane przez
towarzystwo, a nastgpnie odkupywane do chwili przy-
dziatu jednostek uczestnictwa, z wyjatkiem przypadkdéw
wymagajacych zmiany sktadu portfela wynikajacych ze
zdarzen, o ktérych mowa w art. 121h ust. 2 ustawy.

& 8. Jednostki uczestnictwa towarzystwo przydzie-
la osobom, ktére dokonaty zapisu na jednostki uczest-
nictwa po cenie wynikajacej z podzielenia wartosci ak-
tywoéw netto portfela w dniu przydziatu przez liczbe
jednostek uczestnictwa ustalong w regulaminie, po-
wiekszonej o optate manipulacyjng dla towarzystwa,
o ile regulamin przewiduje pobieranie takiej optaty.

8 9. 1. Jezeli w terminie przyjmowania zapiséw na
jednostki uczestnictwa, o ktérym mowa w 8 5 ust. 1, nie
zostat ztozony co najmniej jeden wazny zapis na jed-
nostki uczestnictwa oraz nie zostata przydzielona co
najmniej jedna jednostka uczestnictwa, towarzystwo
jest obowigzane niezwtocznie zby¢ papiery wartoscio-
we i prawa majatkowe nabyte do portfela.

2. Do chwili przydziatu jednostek uczestnictwa albo
do dnia zbycia, zgodnie z ust. 1, ostatniego papieru
wartosciowego lub prawa majgtkowego nabytego do
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portfela towarzystwo nie moze rozpoczaé tworzenia
nowego portfela.

8 10. 1. W przypadku dokonania zmian w regulami-
nie towarzystwo niezwtocznie ogtasza te zmiany
w sposob okreslony w regulaminie.

2. Towarzystwo nie moze zmienié regulaminu w za-
kresie dotyczacym sktadu portfela, z wyjatkiem zmian
sktadu tego portfela wynikajgcych ze zdarzen, o kto-
rych mowa w art. 121h ust. 2 ustawy.

8 11. Towarzystwo jest obowigzane umorzyé
wszystkie posiadane jednostki uczestnictwa najpdzniej
w dniu nastepnym po dniu, w ktérym towarzystwo sta-
to sie jedynym uczestnikiem portfela.

§ 12. Aktywa portfeli oraz aktywa towarzystwa po-
winny byé zapisywane na odrebnych rachunkach lub
przechowywane w taki sposdb, by w kazdej chwili by-
to mozliwe doktadne ustalenie wartosci aktywow kaz-
dego portfela.

§ 13. 1. Towarzystwo wycenia aktywa portfela oraz
ustala warto$¢ zobowigzan portfela, warto$¢ aktywow
netto portfela i warto$é aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w dniu przydziatu jednostek uczestnictwa
i w kazdym dniu umarzania jednostek uczestnictwa,
nie rzadziej jednak niz raz na siedem dni.

2. Towarzystwo ogtasza wartos¢ aktywow netto
portfela i warto$é aktywdéw netto na jednostke uczest-
nictwa w sposdb okreslony w regulaminie.

8 14. 1. Ksiegi rachunkowe portfela towarzystwo
otwiera na dzieh przydziatu jednostek uczestnictwa
osobom, ktdre ztozyty zapisy na jednostki uczestnictwa
w terminie okreslonym w regulaminie.

2. Ksiegi rachunkowe portfela i towarzystwa pro-
wadzi sie oddzielnie, przy czym dla kazdego portfela
prowadzi sie odrebne ksiegi rachunkowe.

8 15. 1. Ksiegi rachunkowe portfela towarzystwo
prowadzi w jezyku polskim i walucie polskiej.

2. Ksiegi rachunkowe portfela obejmujg w szcze-
golnosci:
1) konta ksiegi gtéwnej,
2) konta ksigg pomocniczych,
3) rejestr uczestnikow portfela.
§ 16. Rejestr uczestnikow portfela obejmuje
w szczegolnosci system stuzacy do szczegotowej ewi-
dencji uczestnikdw i ewidencji kapitatu wyptaconego,

w podziale na poszczegdlnych uczestnikow, z okresle-
niem:

1) danych identyfikujgcych uczestnika,

2) liczby jednostek
uczestnikowi,

uczestnictwa przydzielonych

3) daty umorzenia, liczby umorzonych jednostek oraz
kwoty wyptaconej uczestnikowi za umorzone jed-
nostki,

4) innych elementdéw okreslonych w regulaminie.

8 17. 1. Towarzystwo prowadzi ksiegi rachunkowe
portfela w taki sposéb, aby byto mozliwe ustalenie
wartosci aktywoéw netto portfela w kazdym dniu wyce-
ny oraz na dzien bilansowy.

2. Towarzystwo moze zleci¢ w catosci lub w czesci
innym podmiotom upowaznionym na podstawie od-
rebnych przepisdow wykonywanie obowiagzku, o ktérym
mowa w ust. 1.

8 18. 1. W uzasadnionych przypadkach dopuszcza
sie zastgpienie dowodu ksiegowego kopig dowodu
ksiegowego, w tym takze fotokopig dowodu ksiegowe-
go albo kserokopig dowodu ksieggowego.

2. Kopia dowodu ksiegowego powinna by¢ opatrzo-
na klauzula , kopia” oraz uwierzytelniona przez zamiesz-
czenie uwagi ,za zgodnos$¢ z oryginatem” i podpis oso-
by stwierdzajacej zgodnos$é, wraz z datg sporzadzenia.

8 19. Operacje dotyczgce portfela towarzystwo uj-
muje w ksiegach rachunkowych portfela w okresie,
ktérego dotycza.

8 20. 1. Nabyte przez towarzystwo sktadniki portfe-
la towarzystwo ujmuje w ksiegach rachunkowych port-
fela wedtug ceny nabycia.

2. Sktadniki portfela nabyte nieodptatnie posiadaja
cene nabycia rowna zeru.

3. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych
z naliczanymi odsetkami wartos$¢ ustalong w stosunku
do ich wartos$ci nominalnej i wartosé naliczonych od-
setek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych portfela
odrebnie.

8 21. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akgcji,
niepowodujgca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowe-
go emitenta, towarzystwo ujmuje w ewidencji anali-
tycznej, w ktérej dokonuje zmiany liczby posiadanych
akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

§ 22. Zysk lub strate ze zbycia sktadnikow portfela
towarzystwo wylicza metoda , najdrozsze sprzedaje sie
jako pierwsze"”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika
portfela.

§ 23. 1. Przystugujace, zgodnie z uchwata walnego
zgromadzenia akcjonariuszy, prawo poboru akcji noto-
wanych na rynku regulowanym towarzystwo ujmuje
w ksiegach rachunkowych portfela w dniu nastepnym
po dniu, w ktérym po raz ostatni akcje byty notowane
na rynku regulowanym z prawem poboru.

2. Niewykonane prawo poboru akcji towarzystwo
ujmuje w ksiegach rachunkowych portfela, wedtug
wartosci rownej zeru, w dniu nastepnym po dniu wy-
gasniecia tego prawa.

3. Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku
regulowanym towarzystwo ujmuje w ksiegach rachun-
kowych portfela w dniu nastepnym po dniu, w ktérym
po raz ostatni akcje byty notowane na rynku regulowa-
nym z prawem do dywidendy.
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4. Przystugujace, zgodnie z uchwata walnego zgro-
madzenia akcjonariuszy, prawo poboru akcji nienoto-
wanych na rynku regulowanym oraz prawo do otrzy-
mania dywidendy od akcji nienotowanych na rynku re-
gulowanym towarzystwo ujmuje w ksiegach rachun-
kowych portfela w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

§ 24. Niezrealizowany zysk/strata z wyceny sktadni-
kéw portfela wptywa na wzrost (spadek) wyniku z ope-
racji.

§ 25. 1. Operacje dotyczace portfela towarzystwo
ujmuje w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w wa-
lucie polskiej po przeliczeniu wedtug obowigzujacego
sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzieh zapisu operacji w ksie-
gach rachunkowych.

2. Jezeli operacje dotyczace portfela sg wyrazone
w walutach, dla ktéorych Narodowy Bank Polski nie
ogtasza kursu, ich wartosé nalezy okresli¢ w relacji do
wskazanej przez towarzystwo waluty, dla ktorej jest
ogtaszany sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

8 26. Umorzenie jednostek uczestnictwa portfela
towarzystwo ujmuje w ksiegach rachunkowych portfe-
la w dniu uzyskania dowodu ksiegowego dotyczacego
tych operacji.

§ 27. Przychody ze sktadnikow portfela obejmuja
w szczegollnosci dodatnie saldo réznic kursowych, po-
wstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienigeznych, na-
leznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywi-
dendy iinne udziaty w zyskach, odsetki oraz odpis dys-
konta.

§ 28. Koszty operacyjne portfela obejmujg w szcze-
golnosci ujemne saldo roéznic kursowych, powstate
w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci
i zobowigzah w walutach obcych, oraz amortyzacje
premii.

§ 29. 1. W przypadku kosztéw operacyjnych towa-
rzystwo tworzy rezerwe na przewidywane wydatki
portfela za $srodkéw tego portfela.

2. Ptatnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniej-
szajg uprzednio utworzong rezerwe.

3. Preliminarz kosztow powinien zawieraé pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie sta-
wek okresowych odpowiednio do czestotliwosci usta-
lania wartosci aktywow netto portfela w dniach wyce-
ny.

§ 30. 1. Dniem wprowadzenia do ksigg zwiegkszenia
kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia umorzenia jed-
nostek uczestnictwa w rejestrze, o ktérym mowa
w § 16.

2. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto
na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie kapitatu wyptaconego, pochodza-
cego z wyptat ujetych w tym dniu wyceny.

3. Do wyceny aktywow i ustalenia zobowigzan port-
fela towarzystwo stosuje odpowiednio przepisy o wy-

cenie aktywow i ustaleniu zobowigzan funduszy inwe-
stycyjnych.

8 31. Towarzystwo udostepnia depozytariuszowi
dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121,
poz. 591,z 1997 r. Nr 32, poz. 183, Nr 43, poz. 272, Nr 88,
poz. 554, Nr 118, poz. 754, Nr 139, poz. 933 i 934,
Nr 140, poz. 939 i Nr 141, poz. 945, z 1998 r. Nr 60,
poz. 382, Nr 106, poz. 668, Nr 107, poz. 669 i Nr 155,
poz. 1014,z 1999 r. Nr 9, poz. 75 i Nr 83, poz. 931 oraz
z 2000 r. Nr 60, poz. 703, Nr 94, poz. 1037 i Nr 113,
poz. 1186), dotyczacg rachunkowosci portfela.

8 32. Towarzystwo niezwtocznie informuje depozy-
tariusza o wszelkich zdarzeniach faktycznych i praw-
nych dotyczacych portfela, istotnych dla prawidtowe-
go ustalenia przez depozytariusza wartosci aktywow
netto portfela, w szczegdlnosci o zmianie sktadu port-
fela, o ktérej mowa w art. 121h ust. 2 ustawy, oraz
o0 umorzeniu jednostek uczestnictwa.

8 33. 1. Towarzystwo sporzgdza roczne sprawozda-
nie finansowe portfela w terminie trzech miesiecy od
zakonczenia roku obrotowego, a pétroczne sprawozda-
nie finansowe — w terminie dwdéch miesiecy od zakon-
czenia pierwszego potrocza roku obrotowego.

2. Towarzystwo poddaje roczne sprawozdanie fi-
nansowe portfela badaniu, a pétroczne sprawozdanie
przegladowi przez biegtego rewidenta niezwtocznie po
ich sporzadzeniu.

8 34. 1. Towarzystwo udostepnia uczestnikom rocz-
ne sprawozdania finansowe portfela wraz z opinig bie-
gtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finanso-
wym niezwtocznie po zbadaniu ich przez biegtego re-
widenta.

2. Towarzystwo udostepnia uczestnikom poétroczne
sprawozdania finansowe portfela wraz z raportem
z przegladu niezwtocznie po dokonaniu przegladu tych
sprawozdan przez biegtego rewidenta.

8 35. Towarzystwo wyznacza spos$réd swoich pra-
cownikow osoby odpowiedzialne za czynnosci zwigza-
ne z obstuga portfela, w tym doradce inwestycyjnego.

8 36. Towarzystwo zapewnia bezpieczenstwo da-
nych, ktérych ujawnienie mogtoby naruszyé¢ interes
uczestnikow portfela, na zasadach i w sposob okreslo-
ny w regulaminie zapobiegania ujawnianiu informacji,
o ktéorym mowa w art. 40 pkt 2 ustawy.

§ 37. Towarzystwo archiwizuje i przechowuje doku-
menty zwigzane z dziatalnoscig towarzystwa w zakre-
sie tworzenia, zarzadzania i likwidacji portfela przez
okres co najmniej 5 lat od dnia likwidacji portfela, o ile
odrebne przepisy nie stanowig inaczej.

8 38. W sprawach nieuregulowanych w rozporza-
dzeniu stosuje sie odpowiednio przepisy o rachunko-
wosci.

8 39. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie
14 dni od dnia ogtoszenia.
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