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nym przed dniem powstania tych zobowigzan spra-
wozdaniu miesiecznym, o ktérym mowa w przepisach
okreslajacych zakres, tryb, forme oraz terminy dostar-
czania informacji dotyczacych dziatalnosci i sytuacji fi-
nansowej domow maklerskich i bankéw prowadza-
cych dziatalno$¢ maklerska oraz bankéw prowadza-
cych rachunki papieréw wartosciowych, kapitat wta-

sny domu maklerskiego jest mniejszy niz suma niepo-
dzielonego zysku z lat ubiegtych, zysku netto z biezacej
dziatalnosci, siedmiokrotnosci niepokrytej straty z lat
ubiegtych i siedmiokrotnosci straty netto z biezacej
dziatalnosci pomniejszona o siedmiokrotnos$¢ kapitatu
zapasowego i siedmiokrotnos¢ kapitatow rezerwo-
wych.

Zatacznik nr 3

SPOSOB OBLICZANIA WSKAZNIKA NALEZNOSCI

Wskaznik naleznosci oblicza sie wedtug nastepuja-
cego wzoru:

WN = (N-Z)/(KN-MKN) przy KN>MKN
gdzie poszczegdlne symbole oznaczaja:
WN

N — naleznosci od klientéw z tytutu zawartych
w imieniu domu maklerskiego transakcji na

— wskaznik naleznosci,

rachunek klientéw, nieoptaconych przez

klientéw,

Z — zabezpieczenia zawartych w imieniu domu
maklerskiego transakcji na rachunek klien-
téw, nieoptaconych przez klientow,

KN

MKN — minimalng wysokos$é kapitatu netto, o ktérej
mowa w 8 5 niniejszego rozporzadzenia.

— biezacag wysokosé kapitatu netto,

Zatacznik nr 4

SPOSOB OBLICZANIA BIEZACEGO POZIOMU ZAANGAZOWANIA

Biezgcy poziom zaangazowania jest obliczany we-
dtug nastepujacego wzoru:

n k
BPZ =) (p;xm)+ > d,
i=1 j=1
gdzie poszczegdlne symbole oznaczaja:
BPZ
p; — wartos¢ i-tego instrumentu finansowego,

— biezacy poziom zaangazowania,

m; — liczbe i-tego instrumentu finansowego klien-
téw, z wyjatkiem instrumentéw finansowych
dopuszczonych do publicznego obrotu,
zewidencjonowanych na rachunkach, o kté-
rych mowa w art. 9 ust. 2 ustawy — Prawo
o publicznym obrocie papierami wartoscio-
wymi,

dj — sérodki pieniezne j-tego klienta,

j- 1.k —klientow,

i -1...n — instrumenty finansowe.

939
ROZPORZADZENIE RADY MINISTROW

z dnia 17 lipca 2001 r.

w sprawie okreslenia warunkow, jakie muszg spetnia¢ urzedowe rynki gietdowe
oraz emitenci papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tych rynkach.

Na podstawie art. 90 ust. 2 ustawy z dnia 21 sierp-
nia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754 i Nr 141,
poz. 945, z 1998 r. Nr 107, poz. 669 i Nr 113, poz. 715
oraz z 2000 r. Nr 22, poz. 270, Nr 60, poz. 702 i 703,
Nr 94, poz. 1037, Nr 103, poz. 1099, Nr 114, poz. 1191,
Nr 116, poz. 1216 i Nr 122, poz. 1315) zarzadza sig, co
nastepuje:

8 1. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) ustawie — rozumie sie przez to ustawe z dnia
21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi,

2) panstwie cztonkowskim — rozumie sie przez to
panstwo, o ktérym mowa w art. 4 pkt 20 ustawy,
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3) innym panstwie — rozumie sie przez to panstwo in-
ne niz Rzeczpospolita Polska, ktore nie jest pan-
stwem cztonkowskim.

8 2. 1. Urzedowy rynek gietdowy zapewnia, aby do-
puszczane do obrotu na tym rynku byty wytgcznie ta-
kie akcje, ktore spetniaja tacznie, z zastrzezeniem ust. 4,
nastepujace warunki:

1) s dopuszczone do publicznego obrotu,
2) ich zbywalnos$¢ nie jest ograniczona,

3) wszystkie wyemitowane akcje danego rodzaju zo-
staty objete wnioskiem do wtasciwego organu
spo6tki prowadzacej urzedowy rynek gietdowy o do-
puszczenie ich do obrotu,

4) iloczyn liczby i prognozowanej ceny rynkowej akcji
objetych wnioskiem, a w przypadku gdy okreslenie
tej ceny nie jest mozliwe — kapitaty wtasne emi-
tenta, wynoszg rownowartosé w ztotych co naj-
mniej 1 000 000 EURO,

5) w dacie ztozenia wniosku, o ktérym mowa w pkt 3,
istnieje rozproszenie akcji objetych wnioskiem za-
pewniajgce ptynnosc¢ obrotu tymi akcjami.

2. Istnienie rozproszenia akcji, o ktéorym mowa
w ust. 1 pkt 5, stwierdza sie w przypadku, gdy:

1) akcje objete wnioskiem znajdujgce sie w posiada-
niu akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wie-
cej niz 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgro-
madzeniu, stanowig co najmniej 25% wszystkich
akcji spotki lub

2) w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy posia-
da nie wiecej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na wal-
nym zgromadzeniu, znajduje sie co najmniej
500 000 akcji spotki o tacznej wartosci wynoszgcej
rownowarto$é w ztotych co najmniej 17 000 000
EURO; wartos¢ te okresla sie wedtug ostatniej ce-
ny emisyjnej lub ceny sprzedazy akcji, a w szcze-
golnie uzasadnionych przypadkach — wedtug pro-
gnozowanej ceny rynkowe;.

3. Wartosé, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 4 i ust. 2
pkt 2, okresla sie przy zastosowaniu Sredniego kursu
walut obcych, ustalanego przez Narodowy Bank Polski,
za ostatni miesigc kalendarzowy poprzedzajacy dzien
ztozenia wniosku.

4. Do obrotu na urzedowym rynku gietdowym mo-
g3 by¢é dopuszczone akcje, mimo niespetniania:

1) warunku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3 — jezeli
z przepisu ustawy lub innych ustaw wynika, ze ak-
cje, ktére nie sg objete wnioskiem o dopuszczenie
do obrotu na tym rynku, nie moga by¢ przedmio-
tem obrotu, a informacja o tym zostata, wraz z od-
powiednim wyjasnieniem, podana do publicznej
wiadomosci w trybie okreslonym w odrebnych
przepisach,

2) warunku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 5, jezeli:

a) liczba akcji objetych wnioskiem oraz sposob
przeprowadzenia ich subskrypcji lub sprzedazy
pozwala uznadé, ze obrot tymi akcjami na urzedo-
wym rynku gietfdowym uzyska wielko$é zapew-
niajgca odpowiednig ptynnosé oraz zapewni
prawidtowy przebieg transakcji gietdowych lub

b) wnioskiem o dopuszczenie na urzedowym ryn-
ku gietdowym zostaty objete akcje stanowigce
co najmniej 25% kapitatu zaktadowego spotki
akcyjnej bedacej ich emitentem, lub

c) rozproszenie akcji, o ktérym mowa w ust. 2, zo-
stato osiggniete w jednym lub wiekszej liczbie
panstw cztonkowskich, w ktdrych akcje te sg juz
notowane na gietfdowym rynku urzedowym,

3) tacznie warunkoéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4i5
— jezeli przedmiotem wniosku o dopuszczenie ak-
cji do obrotu na tym rynku sa akcje tego samego
rodzaju co akcje juz dopuszczone do obrotu na
urzedowym rynku gietdowym.

8§ 3. 1. Dopuszczenie akcji do obrotu na urzedowym
rynku gietdowym moze nastapi¢, jezeli spotka bedaca
emitentem tych akcji ogtaszata, na zasadach okreslo-
nych w odrebnych przepisach, sprawozdania finanso-
we wraz z opinig podmiotu uprawnionego do ich bada-
nia przez co najmniej trzy kolejne lata obrotowe po-
przedzajace ztozenie wniosku o to dopuszczenie.

2. Do obrotu na urzedowym rynku gietdowym mo-
ga byé dopuszczone akcje spotki, mimo niespetniania
warunku, o ktérym mowa w ust. 1, jezeli przemawia za
tym uzasadniony interes tej spotki lub inwestoréw,
a spo6tka podata do publicznej wiadomosci, w sposob
okreslony w odrebnych przepisach, informacje umoz-
liwiajgce inwestorom ocene jej sytuacji finansowej
i gospodarczej oraz ryzyka zwigzanego z nabywaniem
akcji objetych wnioskiem o to dopuszczenie.

8 4. Do obrotu na urzedowym rynku gietdowym
moga byé dopuszczone kwity depozytowe, jezeli akcje,
w zwigzku z ktdrymi kwity te zostaty wystawione, spet-
niajg warunki okreslone w 8 2i 3.

8 5. 1. Urzedowy rynek gietdowy zapewnia, aby do-
puszczane do obrotu na tym rynku byty wytacznie ta-
kie obligacje, ktore spetniajg tacznie, z zastrzezeniem
8 6, nastepujace warunki:

1) sg dopuszczone do publicznego obrotu,
2) ich zbywalnos$é nie jest ograniczona,

3) wnioskiem o dopuszczenie do obrotu na urzedo-
wym rynku gietdowym zostaty objete wszystkie
obligacje tej samej emisji i tego samego rodzaju,

4) taczna wartos¢é nominalna obligacji objetych wnio-
skiem wynosi co najmniej rownowartosé w ztotych
200 000 EURO; do okreslenia tej wartosci przepis
8 2 ust. 3 stosuje sie odpowiednio.

2. Obligacje zamienne na akcje i obligacje z pra-
wem pierwszenstwa, spetniajgce warunki, o ktérych
mowa w ust. 1, moga byé dopuszczone do obrotu na
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urzedowym rynku gietdowym, jezeli akcje wyemitowa-
ne w celu realizacji uprawnien obligatariuszy:

1) sg juz dopuszczone do tego obrotu lub

2) sg tacznie z tymi obligacjami objete wnioskiem
o dopuszczenie do tego obrotu.

8 6. Do obrotu na urzedowym rynku gietdowym
moga by¢ dopuszczone obligacje i inne papiery warto-
sciowe dtuzne emitowane przez Skarb Panstwa, Naro-
dowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego,
zwiagzki tych jednostek oraz miasto stoteczne Warsza-
we, jak rowniez przez panstwa cztonkowskie i jednost-
ki samorzadu terytorialnego tych panstw, jezeli:

1) sa dopuszczone do publicznego obrotu,
2) ich zbywalnos$¢ nie jest ograniczona,

3) wnioskiem o dopuszczenie do obrotu na urzedo-
wym rynku gietdowym zostaty objete wszystkie
papiery wartosciowe tej samej emisji i tego same-
go rodzaju.

8 7. Przepisy 8 2—6 nie wytgczajg uprawnien spot-
ki prowadzacej urzedowy rynek gietdowy do okresle-
nia w regulaminie gietdy, obowigzujagcym na urzedo-
wym rynku gietdowym, ostrzejszych kryteriéw i wa-
runkéw dopuszczenia papieréw wartosciowych do ob-
rotu na tym rynku.

8 8. W przypadku gdy wniosek o dopuszczenie do
obrotu na urzedowym rynku gietdowym dotyczy pa-
pieréw wartosciowych, ktére po dopuszczeniu do pu-
blicznego obrotu miaty by¢ lub sa juz przedmiotem ob-
rotu na regulowanym rynku nieurzedowym, dopusz-
czenie do obrotu na gietdowym rynku urzedowym mo-
ze nastgpic, jezeli do wniosku zostat zatgczony nowy
prospekt emisyjny i jego skrét, sporzadzone i udostep-
nione do publicznej wiadomosci w zwigzku z tym wnio-
skiem, zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie
art. 71 ust. 1i art. 75 ustawy.

8 9. Spotka prowadzaca urzedowy rynek gietdowy
zapewnia upowszechnianie informacji dotyczacych
transakcji i obrotow na tym rynku zawierajgcych co
najmniej nastepujgce dane:

1) kursy wszystkich papieréw wartosciowych notowa-
nych w systemie kursu jednolitego,

2) najlepsza oferte kupna i sprzedazy oraz cene ostat-
niej transakcji — w odniesieniu do papieréw war-
tosciowych notowanych w systemie notowan cia-
gtych,

3) wielkos¢ i wartos$é obrotow na tym rynku, w tym
w odniesieniu do papierdw wartosciowych i praw
majatkowych niebedacych papierami wartoscio-
wymi okreslonych w art. 97 ustawy, notowanych
w systemie notowan ciggtych — liczbe tych papie-
row wartosciowych lub praw majatkowych beda-
cych przedmiotem danej transakcji oraz skumulo-
wang ich liczbe we wszystkich transakcjach od po-
czatku sesiji,

4) érednig cene wazong,

5) przedmiot zlecen (kupno lub sprzedaz) z limitem ce-
ny rownym kursowi ustalonemu w systemie kursu
jednolitego, ktére oczekuja na realizacje po ogto-
szeniu tego kursu w okresie sktadania dodatko-
wych zlecen kupna i sprzedazy z limitem ceny réw-
nym temu kursowi, oraz skumulowang liczbe pa-
pierow wartosciowych, ktérych dotyczg te zlece-
nia,

6) kursy otwarcia i zamkniecia, jak rowniez kursy mi-
nimalne i maksymalne papieréw notowanych
w systemie notowan ciaggtych,

7) dzienng i ostateczng cene rozliczeniowa dla papie-
row wartosciowych bedacych prawami pochodny-
mi oraz dla praw majatkowych niebedgacych papie-
rami wartosciowymi okreslonych w art. 97 ustawy.

&8 10. Upowszechnienie informacji, o ktéorych mo-
wa w:

1) 8 9 pkt 1i 6 — nastepuje niezwtocznie po ustaleniu
kursu,

2) § 9 pkt 2, w zakresie dotyczacym najlepszej oferty
kupna i sprzedazy — nastepuje w czasie rzeczywi-
stym; informacje dotyczace ceny ostatniej transak-
cji sg podawane niezwtocznie po zawarciu transak-
ciji,

3) 8 9 pkt 3, w zakresie dotyczacym:

a) papierow wartosciowych notowanych w syste-
mie kursu jednolitego — nastepuje niezwtocznie
po ustaleniu tego kursu,

b) papierow wartosciowych notowanych w syste-
mie notowan ciggtych — nastepuje niezwtocz-
nie po zawarciu kazdej transakgcji,

4) 8 9 pkt 4 — nastepuje niezwtocznie po zawarciu kaz-
dej transakgji,

5) 8 9 pkt 5 — nastepuje w czasie rzeczywistym,

6) 8 9 pkt 7 — nastepuje niezwtocznie po zakonczeniu
sesji.

8 11. 1. Informacje, o ktérych mowa w § 9, sg upo-
wszechniane w formie przekazu elektronicznego,
w tym przekazywane do agencji informacyjnej, o ktorej
mowa w art. 81 ust. 1a ustawy.

2. Informacje, o ktérych mowa w 8§ 9 pkt 2—7, oraz
kursy papieréw wartosciowych notowanych w syste-
mie kursu jednolitego sg rowniez publikowane w for-
mie drukowane;.

3. System informacyjny gietdy okreslony w regula-
minie gietdy obowigzujagcym na urzedowym rynku
gietdowym, zgodnie z art. 105 ust. 2 pkt 10 ustawy, po-
winien okreslaé szczegdtowy sposdb upowszechniania
i publikacji informacji okreslonych w ust. 1i 2.

8 12. 1. W szczegodlnie uzasadnionych przypadkach,
jezeli wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes
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jego uczestnikow, spotka prowadzaca urzedowy rynek
gietdowy moze podjaé decyzje o opdznieniu lub zawie-
szeniu upowszechniania informacji, o ktérych mowa
w 8 9, zgodnie z warunkami okreslonymi w regulami-
nie gietdy obowigzujgcym na tym rynku.

2. O podjetej decyzji spotka prowadzgca urzedowy
rynek gietdowy niezwtocznie zawiadamia Komisje Pa-
pieréw Wartosciowych i Gietd.

8 13. Przepisy 8§ 9—12 stosuje sie odpowiednio
w przypadku innych papieréw wartosciowych niz wy-
mienione w § 2—6 oraz praw majgtkowych niebeda-
cych papierami wartosciowymi okreslonych w art. 97
ustawy.

8 14. 1. Spotka, ktérej akcje sa dopuszczone do ob-
rotu na urzedowym rynku gietdowym, jest obowigza-
na ztozyé wniosek o dopuszczenie do obrotu na tym
rynku akcji tego samego rodzaju w terminie szesciu
miesiecy od dnia rozpoczecia subskrypcji akcji nowej
emisji lub od dnia, w ktérym ustato ograniczenie zby-
walnosci tych akcji.

2. W przypadku gdy akcje spo6tki bedacej emiten-
tem akcji dopuszczonych do obrotu na urzedowym
rynku gietdowym na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej sg rowniez dopuszczone do obrotu na urzedo-
wym rynku gietdowym:

1) w jednym lub wielu panstwach cztonkowskich —
spotka ta przekazuje do publicznej wiadomosci in-
formacje biezace i okresowe wymagane, zgodnie
z odrebnymi przepisami, na urzedowym rynku
gietdowym na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej, w zakresie nie mniejszym niz informacje tego
rodzaju przekazywane w kazdym z tych panstw
cztonkowskich,

2) w jednym lub wielu panstwach cztonkowskich lub
innych panstwach — spédtka ta przekazuje do pu-
blicznej wiadomosci informacje biezgce i okresowe
wymagane, zgodnie z odrebnymi przepisami, na
urzedowym rynku gietdowym na terytorium Rze-

czypospolitej Polskiej i panstw cztonkowskich,
w zakresie nie mniejszym niz informacje tego ro-
dzaju przekazywane w kazdym z tych innych
panstw, o ile informacje te mogag mieé¢ znaczenie
dla oceny ryzyka zwigzanego z nabywaniem tych
akcji.

8 15. 1. W przypadku stwierdzenia, ze papiery war-
tosciowe dopuszczone do obrotu na urzedowym rynku
gietdowym lub emitenci takich papieréw wartoscio-
wych przestali spetniaé:

1) warunki, o ktérych mowa w 8 2 ust. 1 pkt 1 lub 2 —
wtasciwy organ spoétki prowadzacej urzedowy ry-
nek gietdowy podejmuje decyzje o wykluczeniu pa-
pieréw wartosciowych z obrotu na urzedowym
rynku gietdowym,

2) pozostate warunki i kryteria bedgce podstawa do-
puszczenia — wtasciwy organ spotki prowadzacej
urzedowy rynek gietdowy moze podjaé decyzje
o wykluczeniu papieréw wartos$ciowych z obrotu
na urzedowym rynku gietdowym i przeniesieniu
ich na nieurzedowy rynek gietdowy.

2. Podjecie decyzji, o ktérych mowa w ust. 1, naste-
puje w trybie i na warunkach okreslonych w regulami-
nie gietdy.

8 16. Papiery wartosciowe, ktore przed dniem wej-
scia w zycie rozporzadzenia zostaty dopuszczone do
obrotu na regulowanym rynku gietdowym, stajg sie
przedmiotem obrotu na urzedowym rynku gietdowym,
bez koniecznosci sktadania wniosku, poczawszy od
dnia nastepujgcego po dniu, w ktorym wtasciwy organ
spotki prowadzacej urzedowy rynek gietdowy, w od-
niesieniu do tych papieréw wartosciowych i ich emi-
tentéw, stwierdzit spetnienie kryteriow i warunkow wy-
nikajacych z przepisdéw rozporzadzenia.

8 17. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie
14 dni od dnia ogtoszenia.

Prezes Rady Ministréw: J. Buzek

940
ROZPORZADZENIE RADY MINISTROW

z dnia 17 lipca 2001 r.

w sprawie okreslenia zakresu informaciji objetych wnioskiem o wydanie zezwolenia na nabycie znacznego
pakietu akcji spotki publicznej lub wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitéw depozytowych.

Na podstawie art. 149 ust. 4 ustawy z dnia 21 sierp-
nia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754 i Nr 141,
poz. 945, z 1998 r. Nr 107, poz. 669 i Nr 113, poz. 715
oraz z 2000 r. Nr 22, poz. 270, Nr 60, poz. 702 i 703,
Nr 94, poz. 1037, Nr 103, poz. 1099, Nr 114, poz. 1191,

Nr 116, poz. 1216 i Nr 122, poz. 1315) zarzadza sig, co
nastepuje:

8 1. Rozporzadzenie okresla zakres informacji obje-
tych wnioskiem o udzielenie zezwolenia na nabycie ak-
cji spo6tki publicznej lub wystawionych w zwigzku z ty-



