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o funduszach inwestycyjnych’

DZIAL | Art. 2. llekro¢ w ustawie jest mowa o:

1) prawie o publicznym obrocie papierami wartoscio-
wymi — rozumie sie przez to ustawe z dnia
21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi (Dz. U. z 2002 r. Nr 49,
poz. 447, z p6zn. zm.2);

Przepisy ogodlne

Art. 1. Ustawa okresla zasady tworzenia i dziata-
nia funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz zasady pro-
wadzenia na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 2) ustawie o rachunkowosci — rozumie sie przez to
dziatalnosci przez fundusze zagraniczne i spotki zarza- ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowo-
dzajace. $ci (Dz. U. 2 2002 r. Nr 76, poz. 694, z p6zn. zm.3));

) Niniejsza ustawa zmienia sie ustawy: ustawe z dnia 24 marca 1920 r. o nabywaniu nieruchomosci przez cudzoziemcéw,
ustawe z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn, ustawe z dnia 20 grudnia 1990 r. o ubezpieczeniu spo-
tecznym rolnikoéw, ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych, ustawe z dnia 29 wrze-
$nia 1994 r. o rachunkowosci, ustawe z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu
Drogowym, ustawe z dnia 14 grudnia 1994 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, ustawe z dnia 26 pazdziernika
1995 r. o niektorych formach popierania budownictwa mieszkaniowego, ustawe z dnia 14 grudnia 1995 r. o spoétdziel-
czych kasach oszczednosciowo-kredytowych, ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zasta-
wow, ustawe z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi, ustawe z dnia 28 sierp-
nia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,
ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja podatkowa, ustawe z dnia 17 lipca 1998 r. o pozyczkach i kredytach stu-
denckich, ustawe z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych, ustawe z dnia 18 grudnia 1998 r.
0 wspieraniu przedsiewzig¢ termomodernizacyjnych, ustawe z dnia 5 grudnia 2002 r. o doptatach do oprocentowania kre-
dytéw mieszkaniowych o statej stopie procentowej, ustawe z dnia 23 stycznia 2003 r. o powszechnym ubezpieczeniu
w Narodowym Funduszu Zdrowia, ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe i naprawcze.

2) Zmiany tekstu jednolitego wymienione]j ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 240, poz. 2055, z 2003 r. Nr 50,
poz. 424, Nr 84, poz. 774, Nr 124, poz. 1151, Nr 170, poz. 1651 i Nr 223, poz. 2216 oraz z 2004 r. Nr 64, poz. 594, Nr 91,
poz. 871, Nr 96, poz. 959 i Nr 116, poz. 1205.

3) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2003 r. Nr 60, poz. 535, Nr 124, poz. 1152,
Nr 139, poz. 1324 i Nr 229, poz. 2276 oraz z 2004 r. Nr 96, poz. 959 i Nr 145, poz. 1535.
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3) towarzystwie — rozumie sie przez to towarzystwo
funduszy inwestycyjnych spétka akcyjna;

4) Komisji — rozumie sie przez to Komisje Papieréw
Wartosciowych i Gietd;

5) EEA — rozumie sie przez to Europejski Obszar Go-
spodarczy;

6) OECD — rozumie sie przez to Organizacje Wspot-
pracy Gospodarczej i Rozwoju;

7) panstwie cztonkowskim — rozumie sie przez to
panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest
cztonkiem Unii Europejskiej;

8) panstwie goszczacym — rozumie sie przez to pan-
stwo cztonkowskie, na terytorium ktérego towa-
rzystwo zamierza wykonywaé lub wykonuje dzia-
talno$é lub fundusz inwestycyjny otwarty zamie-
rza zbywaé lub zbywa jednostki uczestnictwa;

9) funduszu zagranicznym — rozumie sie przez to
fundusz inwestycyjny otwarty lub spétke inwesty-
cyjna z siedzibg w panstwie cztonkowskim prowa-
dzace dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspdlnoto-
wym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowa-
nia w papiery wartosciowe;

10) spotce zarzadzajacej — rozumie sie przez to pod-
miot lub spodtke z siedzibg w panstwie cztonkow-
skim, ktérej podstawowa dziatalnosé polega na za-
rzgdzaniu funduszami zagranicznymi;

11) pahstwie macierzystym — rozumie si¢ przez to
panstwo cztonkowskie, na terytorium ktérego ma
siedzibe fundusz zagraniczny lub spétka zarzadza-
jaca;

12) prawie wspoélnotowym — rozumie sie przez to ak-
ty prawne wydawane przez instytucje i organy
Unii Europejskiej;

13) oddziale — rozumie sie przez to oddziat w rozu-
mieniu ustawy z dnia 19 listopada 1999 r. — Pra-
wo dziatalnosci gospodarczej (Dz. U. Nr 101,
poz. 1178, z pézn. zm.¥), przy czym za jeden od-
dziat uwaza sie wszystkie jednostki organizacyjne
spotki zarzadzajacej lub spétki zarzadzajacej fun-
duszami inwestycyjnymi otwartymi z siedzibg
w panstwach nalezgcych do EEA, zlokalizowane
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, oraz
wszystkie jednostki organizacyjne towarzystwa
zlokalizowane na terytorium panstwa cztonkow-
skiego lub panstwa nalezacego do EEA;

14) firmie inwestycyjnej — rozumie sie przez to osobe
prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadaja-
cg osobowosci prawnej z siedzibg na terytorium

4 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
22000 r. Nr 86, poz. 958 i Nr 114, poz. 1193,z 2001 r. Nr 49,
poz. 509, Nr 67, poz. 679, Nr 102, poz. 1115 i Nr 147,
poz. 1643,z 2002 r. Nr 1, poz. 2, Nr 115, poz. 995 i Nr 130,
poz. 1112, z 2003 r. Nr 86, poz. 789, Nr 128, poz. 1176
i Nr 217, poz. 2125 oraz z 2004 r. Nr 54, poz. 535 i Nr 91,
poz. 870.

panstwa cztonkowskiego albo osobe fizyczng za-
mieszkata na terytorium panstwa cztonkowskiego,
prowadzacg, na podstawie zezwolenia odpowied-
niego organu nadzoru, dziatalno$¢ maklerska na
terytorium panstwa cztonkowskiego, a takze insty-
tucje kredytowa prowadzaca, na podstawie ze-
zwolenia odpowiedniego organu nadzoru, dziatal-
no$¢ maklerska na terytorium panstwa cztonkow-
skiego;

15) banku krajowym — rozumie sie przez to bank,
o ktorym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U.
z 2002 r. Nr 72, poz. 665, z p6zn. zm.%);

16) banku zagranicznym — rozumie sie przez to bank,
o ktorym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe;

17) instytucji kredytowej — rozumie sie przez to insty-
tucje kredytowa, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1
pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo
bankowe;

18) instrumentach pochodnych — rozumie sie przez to
papiery wartosciowe, o ktérych mowa w art. 3
ust. 3 prawa o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi, oraz inne prawa majatkowe, kto-
rych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio
zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej, walut
obcych lub od zmiany wysokosci stép procento-
wych;

19

—~

niewystandaryzowanych instrumentach pochod-
nych — rozumie sie przez to instrumenty pochod-
ne, ktére sg przedmiotem obrotu poza rynkiem
zorganizowanym, a ich tresé jest lub moze byé
przedmiotem negocjacji miedzy stronami;

20) bazie instrumentéw pochodnych — rozumie sie
przez to papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego lub inne prawa majatkowe, a takze
okreslone indeksy, kursy walut, stopy procentowe,
stanowigce podstawe do ustalenia ceny instru-
mentu pochodnego lub niewystandaryzowanego
instrumentu pochodnego;

21

~

instrumentach rynku pienieznego — rozumie sie
przez to papiery wartosciowe lub prawa majatko-
we inkorporujgce wytacznie wierzytelnosci pie-
niezne, o terminie realizacji praw liczonym od dnia
ich wystawienia, nie dtuzszym niz rok, ktorych
wartos¢ moze byé ustalona w kazdym czasie i co
do ktérych istnieja popyt i podaz umozliwiajace
ich nabywanie i zbywanie w sposob ciaggty, przy
czym przejsciowa utrata ptynnosci przez papier
wartosciowy lub prawo majgtkowe nie powoduje

5 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty

ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 126, poz. 1070, Nr 141,
poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169,
poz. 1385 i 1387 i Nr 241, poz. 2074, z 2003 r. Nr 50,
poz. 424, Nr 60, poz. 535, Nr 65, poz. 594, Nr 228,
poz. 2260 i Nr 229, poz. 2276 oraz z 2004 r. Nr 64, poz. 594,
Nr 68, poz. 623, Nr 91, poz. 870, Nr 96, poz. 959 i Nr 121,
poz. 1264.
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utraty przez ten papier lub prawo statusu instru-
mentu rynku pienieznego;

22

~

rynku zorganizowanym — rozumie sie przez to wy-
odrebniony pod wzgledem organizacyjnym i fi-
nansowym system obrotu dziatajacy regularnie
i zapewniajacy jednakowe warunki zawierania
transakcji oraz powszechny i réwny dostep do in-
formaciji o tych transakcjach, zgodnie z zasadami
okreslonymi przez wtasciwe przepisy kraju, w kto-
rym obrot ten jest dokonywany, a w szczegdlnosci
publiczny obroét papierami wartosciowymi, doko-
nywany na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, na zagranicznym rynku
regulowanym lub wtdrny obrét papierami warto-
sciowymi prowadzony na podstawie zezwolenia
Komisji, o ktdrym mowa w art. 92 prawa o publicz-
nym obrocie papierami warto$ciowymi;

23) bliskich powigzaniach — rozumie sie przez to po-
siadanie bezposrednio lub posrednio ponad 20 %
kapitatu innego podmiotu lub prawa do wykony-
wania co najmniej 20 % gtoséw w organach inne-
go podmiotu, lub sprawowanie przez podmiot
kontroli, lub wspétkontroli nad innym podmiotem
w zakresie okreslonym w art. 3 ust. 1 pkt 37 usta-
wy o rachunkowosci;

24) grupie kapitatowej — rozumie sie przez to pod-
miot dominujacy wraz z podmiotami od niego za-
leznymi;

25) podmiocie dominujagcym — rozumie sie przez to
podmiot dominujacy w rozumieniu prawa o pu-
blicznym obrocie papierami wartosciowymi;

26) podmiocie zaleznym — rozumie sie przez to pod-
miot zalezny w rozumieniu prawa o publicznym
obrocie papierami wartosciowymi;

27) zarzadzaniu cudzym pakietem papieréow warto-
sciowych na zlecenie — rozumie sie przez to zarza-
dzanie cudzym pakietem papieréw wartosciowych
na zlecenie w rozumieniu prawa o publicznym ob-
rocie papierami wartosciowymi;

28) doradztwie w zakresie obrotu papierami warto-
sciowymi — rozumie sie przez to doradztwo w za-
kresie obrotu papierami wartosciowymi w rozu-
mieniu prawa o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi;

29) krotkiej sprzedazy — rozumie sie przez to technike
inwestycyjng, ktéra opiera sie na zatozeniu osig-
gniecia zysku w wyniku spadku cen okreslonych
papierow wartosciowych, instrumentow rynku
pienieznego, instrumentéw pochodnych lub tytu-
tow uczestnictwa w instytucjach zbiorowego loko-
wania od momentu realizacji zlecenia sprzedazy
tych praw, o ile zostaty pozyczone w celu rozlicze-
nia transakcji przez inwestora lub przez podmiot
realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie sprze-
dazy, albo nabyte w tym celu przez jeden z tych
podmiotéw na podstawie umowy lub umdéw zobo-
wigzujgcych zbywce do dokonania w przysztosci
odkupu od nabywcy takich samych praw, do mo-

mentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzeda-
nych w ten sposéb praw;

30) puli wierzytelnosci — rozumie sie przez to grupe
jednolitych rodzajowo wierzytelnosci, przynosza-
cych regularny doptyw kapitatu, posiadanych
i wyodrebnionych przez inicjatora sekurytyzacji,
z ktérych kazda wierzytelnosé spetnia kryteria
okreslone w statucie funduszu;

31

~

inicjatorze sekurytyzacji — rozumie sig¢ przez to
jednostke samorzadu terytorialnego, zwiagzek jed-
nostek samorzadu terytorialnego lub podmiot
prowadzacy dziatalno$é¢ gospodarcza, zbywajace
funduszowi sekurytyzacyjnemu pule wierzytelno-
$ci albo zobowigzujace sie do przekazywania fun-
duszowi sekurytyzacyjnemu wszystkich swiadczenh
otrzymanych przez nie z okreslonej puli wierzytel-
nosci;

32) sekurytyzowanych wierzytelno$ciach — rozumie
sie przez to wierzytelnosci stanowigce przedmiot
lokat funduszu sekurytyzacyjnego oraz wierzytel-
nosci wyodrebnione przez inicjatora sekurytyzacji
albo inny podmiot, ktéry zawart z funduszem
umowe zobowigzujacg go do przekazywania fun-
duszowi $wiadczen uzyskanych w zwigzku z tymi
wierzytelnosciami;

33) danych osobowych — rozumie sie przez to imiona
i nazwisko, date i miejsce urodzenia, adres za-
mieszkania, a w przypadku obywateli Rzeczypo-
spolitej Polskiej takze numer PESEL;

34) papierach warto$ciowych — rozumie sie przez to
zbywalne papiery wartosciowe, o ktérych mowa
w art. 3 ust. 1i 2 prawa o publicznym obrocie pa-
pierami wartosciowymi.

Art. 3. 1. Fundusz inwestycyjny jest osobg praw-
ng, ktérej wytgcznym przedmiotem dziatalnosci jest
lokowanie srodkéw pienigznych zebranych w drodze
publicznego, a w przypadkach okreslonych w ustawie
rowniez niepublicznego, proponowania nabycia jed-
nostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyj-
nych, w okreslone w ustawie papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majatko-
we.

2. Przez publiczne proponowanie nabycia, o kté-
rym mowa w ust. 1, rozumie sie proponowanie naby-
cia w sposob okreslony w art. 2 ust. 1 prawa o publicz-
nym obrocie papierami wartosciowymi.

3. Fundusz inwestycyjny prowadzi dziatalnosé, ze
szczegolnym uwzglednieniem interesu uczestnikow,
przestrzegajgc zasad ograniczania ryzyka inwestycyj-
nego okreslonych w ustawie.

Art. 4. 1. Towarzystwo tworzy fundusz inwestycyj-
ny, zarzadza nim i reprezentuje fundusz w stosunkach
z osobami trzecimi.

2. Organem funduszu inwestycyjnego jest towa-
rzystwo, utworzone zgodnie z przepisami ustawy.
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3. W przypadkach i na warunkach okreslonych
w ustawie w funduszu inwestycyjnym, jako jego or-
gan, dziatajg rowniez rada inwestoréw lub zgroma-
dzenie inwestorow.

4. Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od towa-
rzystwa nim zarzgdzajacego ani od osoby posiadaja-
cej bezposrednio lub posrednio wiekszos$é gtoséw
w zgromadzeniu inwestoréw lub w radzie inwestoréw.

Art. 5. Siedzibg i adresem funduszu inwestycyjne-
go jest siedziba i adres towarzystwa bedacego jego
organem.

Art. 6. 1. Uczestnikami funduszu inwestycyjnego
sg osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organiza-
cyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej:

1) na rzecz ktérych w rejestrze uczestnikow funduszu
sg zapisane jednostki uczestnictwa lub ich utam-
kowe czesci albo

2) bedace posiadaczami rachunku papieréw warto-
sciowych, na ktérym sg zapisane certyfikaty inwe-
stycyjne dopuszczone do publicznego obrotu, al-
bo

3) w przypadku niepodlegajgcych wprowadzeniu do
publicznego obrotu certyfikatéw inwestycyjnych
funduszu inwestycyjnego zamknietego:

a) osoby uprawnione z certyfikatéw inwestycyj-
nych w formie dokumentu,

b) osoby wskazane w ewidencji uczestnikéw fun-
duszu jako posiadacze certyfikatéw inwestycyj-
nych, ktére nie maja formy dokumentu.

2. Jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwesty-
cyjne reprezentujg prawa majagtkowe uczestnikow fun-
duszu, okreslone ustawg i statutem funduszu inwesty-
cyjnego.

3. Uczestnicy funduszu nie odpowiadajg za zobo-
wigzania funduszu.

Art. 7. 1. Wptaty do funduszu inwestycyjnego sa
dokonywane w formie pienieznej.

2. Do funduszu inwestycyjnego moga by¢ wniesio-
ne:

1) papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego
obrotu — jezeli statut funduszu tak stanowi, lub

2) papiery wartosciowe niedopuszczone do publicz-
nego obrotu, lub udziaty w spétkach z ograniczo-
na odpowiedzialnoscig — jezeli ustawa oraz statut
funduszu tak stanowia.

3. Do papierow wartosciowych, o ktérych mowa
w ust. 2 pkt 1, nie stosuje sie wymogu dokonywania
obrotu na rynku regulowanym, okreslonego w art. 5
ust. 1 pkt 2 prawa o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi.

4. llekroé¢ w ustawie jest mowa o wptatach, rozu-
mie sie przez to réwniez wniesienie do funduszu papie-
row wartosciowych lub udziatow w spétkach z ograni-
czong odpowiedzialnoscig, o ktérych mowa w ust. 2.

Art. 8. 1. Fundusz inwestycyjny dokonuje wyceny
aktywow funduszu, ustalenia wartosci aktywoéw netto
oraz wartosci aktywow netto przypadajacych na jed-
nostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny.

2. Wartosé aktywow netto funduszu ustala sie po-
mniejszajac wartosé aktywow funduszu o jego zobo-
wigzania.

Art. 9. Depozytariusz wykonuje obowigzki okreslo-
ne w ustawie, w szczegdélnosci polegajace na prowa-
dzeniu rejestru aktywow funduszu inwestycyjnego.

Art. 10. Towarzystwo i depozytariusz dziatajg nie-
zaleznie i w interesie uczestnikéw funduszu inwesty-
cyjnego.

Art. 11. W przypadku papieréw wartosciowych
emitowanych za granica pojecie ,papiery wartoscio-
we” ma w ustawie takie znaczenie, jakie nadajg mu
przepisy panstwa, w ktorym zostaty wyemitowane,
lub panstwa, w ktorym emitent ma siedzibe.

Art. 12. Do instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem umow zawartych przez fundusz inwesty-
cyjny nie stosuje sie przepisow ustawy z dnia 29 lipca
1992 r. o grach i zaktadach wzajemnych (Dz. U.
z 2004 r. Nr 4, poz. 27) oraz art. 413 Kodeksu cywilne-

go.

Art. 13. 1. Aktywa funduszu inwestycyjnego moga
byé wyceniane, a zobowigzania ustalane w walucie
obcej, okreslonej w statucie funduszu, jezeli zgodnie
ze swoja polityka inwestycyjna fundusz lokuje co naj-
mniej 50 % wartosci swoich aktywow w papiery war-
tosciowe lub w instrumenty rynku pienigeznego:

1) nabyte poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej
za te walute obcg lub

2) denominowane w tej walucie obcej.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, do fun-
duszu nie majg zastosowania przepisy art. 9 oraz
art. 45 ustawy o rachunkowosci w zakresie odnosza-
cym sie do waluty obcej.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, wptaty
do funduszu i wyptaty kwot naleznych uczestnikom
z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa moga byé
dokonywane w tej walucie obce;.

DZIAL 1l

Tworzenie i funkcjonowanie funduszy
inwestycyjnych

Art. 14. 1. Fundusz inwestycyjny moze byé utwo-
rzony wytacznie przez towarzystwo, po uzyskaniu ze-
zwolenia Komisji.
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2. Towarzystwo moze utworzyé wiecej niz jeden
fundusz inwestycyjny.

3. Fundusz inwestycyjny moze byé utworzony ja-
ko:

1) fundusz inwestycyjny otwarty;
2) specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty;
3) fundusz inwestycyjny zamkniety.

4. Oznaczenia ,fundusz inwestycyjny”, skrotu tego
oznaczenia lub skrétéw, o ktérych mowa w ust. 6, ma
prawo i obowigzek uzywaé w nazwie, reklamie lub in-
formacji reklamowej lub do okreslenia wykonywanej
przez siebie dziatalnosci gospodarczej jedynie fundusz
inwestycyjny utworzony zgodnie z ustawga. Ogranicze-
nie to nie dotyczy narodowych funduszy inwestycyj-
nych utworzonych zgodnie z ustawg z dnia 30 kwietnia
1993 r. 0 narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202, z p6zn. zm.9).

5. Nazwa funduszu inwestycyjnego powinna za-
wieraé okres$lenie rodzaju funduszu inwestycyjnego,
zgodnie z ust. 3.

6. Jezeli statut funduszu inwestycyjnego tak stano-
wi, fundusz inwestycyjny moze zamiast oznaczenia ro-
dzaju funduszu, zgodnie z ust. 3, uzywaé w nazwie na-
stepujacego skroétu:

1) ,fio” — w przypadku funduszu inwestycyjnego
otwartego;
2) ,sfio” — w przypadku specjalistycznego funduszu

inwestycyjnego otwartego;

3) ,fiz" — w przypadku funduszu inwestycyjnego za-
mknietego.

Art. 15. 1. Utworzenie funduszu inwestycyjnego
wymaga:

1) nadania funduszowi inwestycyjnemu statutu przez
towarzystwo;

2) zawarcia przez towarzystwo umowy z depozytariu-
szem o prowadzenie rejestru aktywow funduszu
inwestycyjnego;

3) wydania zezwolenia przez Komisjeg;

4) zebrania wptat do funduszu inwestycyjnego w wy-
sokosci okreslonej w jego statucie;

5) wpisania funduszu inwestycyjnego do rejestru
funduszy inwestycyjnych.

2. taczna wysokosé wptat, o ktéorych mowa
w ust. 1 pkt 4, nie moze byé nizsza niz 4 000 000 zi.

6 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
z 1994 r. Nr 84, poz. 385, z 1997 r. Nr 30, poz. 164, Nr 47,
poz. 298 i Nr 107, poz. 691, z 2000 r. Nr 122, poz. 1319,
z 2001 r. Nr 63, poz. 637 oraz z 2002 r. Nr 240, poz. 2055.

3. Wptaty do funduszu inwestycyjnego sg zbierane
w drodze zapisow.

4. W przypadku funduszu inwestycyjnego za-
mknietego, ktorego certyfikaty nie podlegajg wprowa-
dzeniu do publicznego obrotu, tagczng minimalng wy-
soko$¢ wptat do funduszu oraz sposdéb zbierania wpftat
okresla statut tego funduszu.

5. Towarzystwo, tworzac fundusz inwestycyjny,
moze przeprowadzié¢ zapisy, o ktérych mowa w ust. 3,
przez dokonanie wptat przez towarzystwo lub jego ak-
cjonariuszy.

6. Fundusz inwestycyjny nabywa osobowos$é
prawna z chwilg wpisu do rejestru funduszy inwesty-
cyjnych. Z tg chwilg towarzystwo staje sie organem
funduszu inwestycyjnego.

Art. 16. 1. Rejestr funduszy inwestycyjnych prowa-
dzi Sad Okregowy w Warszawie, zwany dalej ,,.sagdem
rejestrowym”.

2. Rejestr funduszy inwestycyjnych jest jawny.

3. Minister Sprawiedliwosci okresli, w drodze roz-
porzadzenia, sposdb prowadzenia rejestru funduszy
inwestycyjnych, wzoér tego rejestru oraz szczegétowy
tryb postepowania w sprawach o wpis do rejestru fun-
duszy inwestycyjnych, majac na wzgledzie koniecz-
nos$¢ zapewnienia zgodnosci danych ujawnionych
w rejestrze ze stanem faktycznym i prawnym. Rejestr
powinien zawieraé¢ aktualne informacje dotyczace
w szczego6lnosci rodzaju funduszu inwestycyjnego, je-
go organodw i statutu oraz celu inwestycyjnego, a tak-
ze zmian sytuacji prawnej i organizacyjnej funduszu
inwestycyjnego.

Art. 17. 1. Wpis do rejestru funduszy inwestycyj-
nych obejmuje:

1) nazwe i rodzaj funduszu inwestycyjnego;
2) cel inwestycyjny;

3) czas trwania funduszu inwestycyjnego, jezeli jest
ograniczony;

4) firme, siedzibe i adres towarzystwa tworzgcego
fundusz inwestycyjny, sposob reprezentowania
towarzystwa oraz numer wpisu towarzystwa do
rejestru przedsiebiorcow wraz z oznaczeniem sg-
du prowadzacego rejestr;

5) liste cztonkdéw zarzgdu towarzystwa oraz petno-
mocnikow, ktéorym udzielono petnomocnictwa
ogolnego do reprezentowania funduszu inwesty-
cyjnego;

6) firme, siedzibe i adres depozytariusza.

2. W razie zmiany danych wymienionych w ust. 1,
fundusz inwestycyjny sktada niezwtocznie wniosek
o ich wpisanie do rejestru funduszy inwestycyjnych.
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3. Wpisanie zmian zwigzanych z przejeciem zarza-
dzania funduszem inwestycyjnym przez inne towarzy-
stwo moze nastgpié¢ po okazaniu:

1) zezwolenia Komisji na odpowiednig zmiane statu-
tu funduszu inwestycyjnego;

2) informacji o braku zastrzezen Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w odniesie-
niu do przejecia zarzadzania funduszem inwesty-
cyjnym.

Art. 18. 1. Statut funduszu inwestycyjnego sporza-
dza sie w formie aktu notarialnego.

2. Statut okresla:
1) nazwe i rodzaj funduszu inwestycyjnego;
2) firme, siedzibe i adres towarzystwa;

3) organy funduszu inwestycyjnego i sposéb jego re-
prezentacji;

4) firme, siedzibe i adres depozytariusza;

5) firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu, ktéremu
towarzystwo powierzyto wykonywanie obowigz-
kéw, o ktéorych mowa w art. 46 ust. 1—3;

6) czas trwania funduszu inwestycyjnego, jezeli jest
ograniczony;

7) taczng wysokos$é wptat do funduszu inwestycyjne-
go, ustalong zgodnie z art. 15 ust. 2 lub ust. 4;

8) typy papierow wartosciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu oraz ich rodzaje, ktére moga
by¢ przedmiotem wptat, a jezeli przedmiotem tych
wptat mogg by¢ wytacznie papiery wartosciowe
okreslonego emitenta — takze nazwe (firme) tego
emitenta, terminy przyjmowania wptat papierami
wartosciowymi oraz zasady wyceny papierow
wartosciowych bedacych przedmiotem wptat;

9) typy papierow wartosciowych niedopuszczonych
do publicznego obrotu oraz ich rodzaje, a takze
udziaty w spoétkach z ograniczong odpowiedzialno-
$cig, ktdre moga by¢ przedmiotem wptat na obje-
cie certyfikatéw inwestycyjnych — w przypadku
funduszu inwestycyjnego zamknietego;

10) cel inwestycyjny funduszu inwestycyjnego albo
subfunduszy;

11) zasady polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyj-
nego;

12) zasady wyptacania dochodéw funduszu inwesty-
cyjnego uczestnikom funduszu, w przypadku gdy
statut przewiduje wyptacanie tych dochodow bez
odkupywania jednostek uczestnictwa;

13) zasady wyptacania uczestnikom funduszu inwe-
stycyjnego zamknietego dochodoéw funduszu —
w przypadku gdy statut funduszu przewiduje wy-
ptacanie tych dochodéw;

14) rodzaje, maksymalng wysokos$é, sposdb kalkulacji
i naliczania kosztéw obcigzajacych fundusz inwe-
stycyjny, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
towarzystwa, oraz terminy, w ktérych najwcze-
$niej moze nastgpié pokrycie poszczegdlnych ro-
dzajow kosztow;

15
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czestotliwosé oraz metody i zasady dokonywania
wyceny aktywoéw funduszu inwestycyjnego, usta-
lania wartosci aktywow netto funduszu inwesty-
cyjnego oraz wartosci aktywow netto przypadaja-
cych na jednostke uczestnictwa albo certyfikat in-
westycyjny;

16) minimalng wysokos$¢ wptaty do funduszu inwesty-
cyjnego otwartego;

17) inne niz wynikajgce z ustawy prawa uczestnikow
funduszu inwestycyjnego;

18) sposob udostepniania informacji o funduszu in-
westycyjnym do publicznej wiadomosci;

19) sposob ogtaszania zmian statutu;

20) inne niz wynikajace z ustawy przyczyny rozwigza-
nia funduszu inwestycyjnego.

Art. 19. 1. Celami inwestycyjnymi funduszy inwe-
stycyjnych, o ktérych mowa w art. 14 ust. 3 pkt 1i 2,
moga byé wytacznie:

1) ochrona realnej wartosci aktywoéw funduszu inwe-
stycyjnego lub

2) osigganie przychodéw z lokat netto funduszu in-
westycyjnego, lub

3) wzrost wartosci aktywow funduszu inwestycyjne-
go w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Przy okres$laniu celu inwestycyjnego nalezy
w statucie zastrzec, ze fundusz inwestycyjny nie gwa-
rantuje jego osiggniecia.

Art. 20. 1. Zasady polityki inwestycyjnej funduszu
inwestycyjnego okres$lajg sposoby osiggania celu in-
westycyjnego, a w szczegolnosci:

1) typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych
praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat
funduszu;

2) kryteria doboru lokat;

3) zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia in-
westycyjne;

4) dopuszczalng wysoko$é kredytéw i pozyczek zacia-
ganych przez fundusz.

2. Jezeli fundusz inwestycyjny przekroczy ograni-
czenia inwestycyjne okreslone w statucie, jest obo-
wigzany do niezwtocznego dostosowania stanu swo-
ich aktywéw do wymagan okreslonych w statucie,
uwzgledniajac interes uczestnikow funduszu.
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Art. 21. Dochodami funduszu inwestycyjnego sa
przychody z lokat netto funduszu inwestycyjnego lub
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.

Art. 22. Do wniosku towarzystwa o wydanie ze-
zwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego za-
tacza sie:

1) statut funduszu inwestycyjnego;

2) umowe z depozytariuszem o prowadzenie rejestru
aktywow funduszu inwestycyjnego;

3) statut towarzystwa tworzacego fundusz oraz odpis
z rejestru przedsigbiorcow;

4) dane osobowe cztonkdw zarzadu i rady nadzorczej
towarzystwa;

5) dane osobowe cztonkdw zarzadu depozytariusza
odpowiedzialnych za wykonywanie funkcji depo-
zytariusza przez jednostke organizacyjng banku
wraz z opisem ich kwalifikacji i doswiadczen zawo-
dowych oraz informacje z Krajowego Rejestru Kar-
nego;

6) dane osobowe o0so6b zatrudnionych w towarzy-
stwie lub w podmiotach, o ktérych mowa w art. 46
ust. 1—3, ktére maja istotny wptyw na dziatalnos$¢
funduszu, w tym w szczegdélnosci na decyzje inwe-
stycyjne funduszu;

7) dane osobowe osbéb wyznaczonych przez depozy-
tariusza do wykonywania obowigzkéw okreslo-
nych w umowie;

8) informacje o kwalifikacjach i doswiadczeniu zawo-
dowym osob, o ktérych mowa w pkt 6 i 7, w szcze-
golnosci w zakresie lokowania w papiery warto-
sciowe i inne prawa majatkowe stanowigce przed-
miot lokat funduszu, oraz informacje z Krajowego
Rejestru Karnego;

9
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odpisy z wtasciwego rejestru podmiotdéw, ktérym
towarzystwo powierzyto wykonywanie swoich
obowigzkéw;

10) prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego
oraz skrét tego prospektu;

11) wskazanie inicjatora sekurytyzacji oraz podstawo-
wych warunkéw umow zawartych przez towarzy-
stwo w zwigzku z procesem sekurytyzacji —
w przypadku standaryzowanego funduszu sekury-
tyzacyjnego.

Art. 23. 1. Komisja wydaje zezwolenie na utworze-
nie funduszu inwestycyjnego w terminie 2 miesiecy
od dnia ztozenia wniosku.

2. Komisja odmawia zezwolenia, jezeli z analizy
dokumentéw zataczonych do wniosku wynika, ze oso-
by, o ktérych mowa w art. 22 pkt 5—7, moga wykony-
wacé swoje obowigzki z naruszeniem zasad uczciwego
obrotu lub w sposdéb nienalezycie zabezpieczajacy in-
teresy uczestnikéw funduszu albo jezeli statut fundu-
szu inwestycyjnego lub umowa z depozytariuszem nie

uwzgledniajg nalezycie intereséw uczestnikow fundu-
szu lub statut funduszu zawiera postanowienia unie-
mozliwiajgce zbywanie jednostek uczestnictwa na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Art. 24. 1. Zmiana statutu funduszu inwestycyjne-
go wymaga zezwolenia Komisji, z zastrzezeniem
art. 25 ust. 1.

2. Komisja wydaje zezwolenie w terminie 2 miesie-
cy od dnia ztozenia wniosku.

3. Komisja odmawia zezwolenia, jezeli zmiana sta-
tutu jest sprzeczna z prawem lub interesem uczestni-
kéw funduszu inwestycyjnego.

4. O zmianie statutu funduszu inwestycyjnego to-
warzystwo ogtasza w sposob okreslony w statucie.

5. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego wcho-
dzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania
ogtoszenia o zmianie statutu lub od dnia ostatniego
ogtoszenia, jezeli statut przewiduje wiecej niz jedno
ogtfoszenie.

6. Komisja moze zezwoli¢ na skrécenie terminu
okreslonego w ust. 5, jezeli nie naruszy to interesu
uczestnikéw funduszu inwestycyjnego.

7. Fundusz inwestycyjny zawiadamia Komisje
o dokonaniu ogtoszen i ich terminach oraz sktada
whniosek do sadu rejestrowego o wpisanie do rejestru
zmiany statutu, dotgczajgc do wniosku jego jednolity
tekst wraz z informacjg o dokonaniu ogtoszen i o ter-
minach ich dokonania.

8. Sad rejestrowy wpisuje do rejestru informacje
0 zmianie statutu wraz z datg wejscia w zycie zmiany.

Art. 25. 1. Nie wymaga zezwolenia zmiana statutu
funduszu inwestycyjnego w zakresie:

1) uzytych definicji i skrétow;

2) adresu lub siedziby podmiotéw wymienionych
w statucie;

3) sposobu udostepniania informacji o funduszu in-
westycyjnym do publicznej wiadomosci;

4) prowadzenia
oszczedzania;

programow systematycznego

5) udzielania petnomocnictw przez uczestnikow fun-
duszu inwestycyjnego;

6) prowadzenia rejestru uczestnikéw funduszu;

7) sktadania dyspozycji za posrednictwem elektro-
nicznych nos$nikéw informacji;

8) danych, o ktérych mowa w art. 18 ust. 2 pkt 7—9,
w przypadku drugiej i nastepnych emisji certyfika-
tow inwestycyjnych.

2. O dokonaniu zmiany statutu, o ktérej mowa
w ust. 1, fundusz inwestycyjny, w terminie 3 dni robo-
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czych od dnia sporzadzenia aktu notarialnego, zawia-
damia Komisje, dostarczajac wypis z tego aktu.

3. Jezeli zmiana statutu jest sprzeczna z prawem
lub interesem uczestnikéw funduszu inwestycyjnego,
Komisja moze, w terminie 14 dni od dnia otrzymania
wypisu z aktu notarialnego, zgtosi¢ sprzeciw wobec
wprowadzenia zmian w statucie.

4. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, o kté-
rej mowa w ust. 1, nie moze by¢ ogfoszona wczesniej
niz pierwszego dnia po uptywie terminu, o ktorym
mowa w ust. 3.

5. Jezeli Komisja zgtosi sprzeciw wobec wprowa-
dzenia zmian do statutu, o ktéorych mowa w ust. 1,
zmiany te nie podlegajg ogtoszeniu.

6. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, o kté-
rej mowa w ust. 1, wchodzi w zycie w terminie 7 dni
od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie statutu.

7. Komisja moze zezwoli¢ na skrdécenie terminu
okreslonego w ust. 6, jezeli nie naruszy to interesu
uczestnikdw funduszu inwestycyjnego.

8. Fundusz inwestycyjny zawiadamia Komisje
o dokonaniu ogtoszen i ich terminach oraz sktada
whniosek do sadu rejestrowego o wpisanie do rejestru
funduszy inwestycyjnych zmiany statutu, dotaczajac
do wniosku jego jednolity tekst wraz z informacja
o dokonaniu ogtoszen i o terminach ich dokonania.

9. Sad rejestrowy wpisuje do rejestru funduszy in-
westycyjnych informacje o zmianie statutu wraz z da-
ta wejscia w zycie zmiany.

Art. 26. 1. Przyjmowanie zapiséw na jednostki
uczestnictwa albo na certyfikaty inwestycyjne fundu-
szu inwestycyjnego rozpoczyna sie nie wczesniej niz
w dniu nastepujacym po dniu doreczenia zezwolenia
na utworzenie funduszu. Termin przyjmowania zapi-
sOw nie moze by¢ dtuzszy niz 2 miesiace.

2. Osoby zapisujace sie na jednostki uczestnictwa
albo na certyfikaty inwestycyjne dokonuja wptat do
funduszu inwestycyjnego i otrzymujg pisemne po-
twierdzenie wptat.

3. Zapis na jednostki uczestnictwa albo na certyfi-
katy inwestycyjne jest nieodwotalny i bezwarunkowy,
jak réwniez nie moze by¢ ztozony z zastrzezeniem ter-
minu.

Art. 27. 1. Towarzystwo prowadzi zapisy na jed-
nostki uczestnictwa oraz na certyfikaty inwestycyjne
niepodlegajgce wprowadzeniu do publicznego obro-
tu, bezposrednio lub za posrednictwem podmiotu pro-
wadzgcego dziatalno$é maklerska.

2. Przy prowadzeniu zapiséw na jednostki uczest-
nictwa towarzystwo udostepnia bezptatnie prospekt
informacyjny funduszu inwestycyjnego i skrét tego
prospektu.

3. Za zgoda Komisji towarzystwo moze prowadzié
zapisy na jednostki uczestnictwa oraz na certyfikaty in-
westycyjne niepodlegajgce wprowadzeniu do publicz-
nego obrotu za posrednictwem podmiotu innego niz
wymieniony w ust. 1. W takim przypadku do wniosku,
o ktérym mowa w art. 22, towarzystwo zatagcza umo-
we zawartg z tym podmiotem oraz dokumenty, o kto-
rych mowa w art. 32 ust. 4, dotyczace tego podmiotu.

4. Komisja odmawia zgody, o ktérej mowa
w ust. 3, jezeli z analizy umowy i dokumentéw, o ktd-
rych mowa w ust. 3, wynika, ze podmiot posrednicza-
cy w prowadzeniu zapisow moze wykonywac te czyn-
nosci z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub
w sposOb nienalezycie zabezpieczajacy interesy osob
zapisujgcych sie na jednostki uczestnictwa oraz na
certyfikaty inwestycyjne niepodlegajace wprowadze-
niu do publicznego obrotu.

Art. 28. 1. Wptaty do funduszu inwestycyjnego sg
dokonywane na wydzielony rachunek bankowy lub ra-
chunek papieréw wartosciowych towarzystwa prowa-
dzony przez depozytariusza, z zastrzezeniem ust. 2.

2. W przypadku wptat do funduszu inwestycyjne-
go, dokonywanych w papierach wartosciowych nie-
dopuszczonych do publicznego obrotu lub w udzia-
tach w spoétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,
osoba zapisujaca sie na certyfikaty inwestycyjne prze-
nosi, w drodze umowy, zgodnie z odrebnymi przepisa-
mi, prawa z tych papierow lub udziatéw na towarzy-
stwo oraz sktada u depozytariusza kopie tej umowy,
a w przypadku papieréw wartosciowych, takze te pa-
piery lub, jezeli papiery warto$ciowe nie majg formy
dokumentu, dokument potwierdzajgcy ich posiadanie
wydany na podstawie wtasciwych przepisow.

3. Towarzystwo nie moze rozporzadzaé, przed za-
rejestrowaniem funduszu inwestycyjnego, wptatami
do funduszu, pobranymi optatami manipulacyjnymi
ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat lub
pozytkami, jakie wptaty te przynosza.

Art. 29. 1. Jezeli w terminie na dokonanie zapiséw
na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyj-
ne dokonano wptat w wysokosci okreslonej w statu-
cie, towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia zakoncze-
nia przyjmowania zapiséw, przydziela jednostki
uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne.

2. W przypadku gdy z wyceny wniesionych do fun-
duszu inwestycyjnego papieréow wartosciowych lub
udziatéw w spodtkach z ograniczong odpowiedzialno-
$cig, dokonanej w dniu nastepujgcym po ostatnim dniu
przyjmowania zapisow na certyfikaty inwestycyjne, wy-
nika, ze wartosé¢ tych papierow wartosciowych lub
udziatébw przewyzsza cene emisyjng certyfikatu albo
wielokrotnos$é tej ceny, sposdb postepowania okresla
statut funduszu inwestycyjnego, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Zwrot nadptaty ponad cene emisyjng albo wie-
lokrotnos¢ tej ceny w srodkach pienieznych jest moz-
liwy tylko w przypadku, gdy nadptata nie przekracza
10 % odpowiednio ceny emisyjnej certyfikatu albo
wielokrotnosci ceny emisyjnej certyfikatu.
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4. Przydziat jednostek uczestnictwa nastepuje
przez wpisanie do rejestru uczestnikdw funduszu in-
westycyjnego liczby jednostek uczestnictwa przypada-
jacej na dokonang wptate do funduszu inwestycyjne-
go, powiekszong o warto$¢ otrzymanych pozytkéw
i odsetki naliczone przez depozytariusza za okres od
dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do
dnia przydziatu.

5. Wpis do rejestru, o ktdrym mowa w ust. 4, wy-
wotuje skutki prawne z chwilg wpisania funduszu in-
westycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych.

6. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu, o ktorym
mowa w ust. 1, towarzystwo sktada do sadu rejestro-
wego wniosek o wpisanie funduszu inwestycyjnego
do rejestru funduszy inwestycyjnych.

7. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 6, nalezy do-
taczyé:

1) zezwolenie Komisji na utworzenie funduszu inwe-
stycyjnego;

2) statut funduszu inwestycyjnego;

3) statut towarzystwa tworzgcego fundusz inwesty-
cyjny oraz odpis z rejestru przedsiebiorcow;

4) liste cztonkdw zarzadu towarzystwa;

5) oswiadczenie depozytariusza o zebraniu wymaga-
nych statutem wptat oraz o zgodnosci sposobu ich
zebrania z ustawg, statutem funduszu inwestycyj-
nego oraz zezwoleniem wydanym przez Komisje.

8. Sad rejestrowy rozpoznaje sprawe w terminie
14 dni od dnia ztozenia wniosku lub jego uzupetnienia.

9. Sad rejestrowy odmawia wpisu funduszu inwe-
stycyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych, jeze-
li nie zostaty spetnione warunki okreslone w ustawie,
statucie funduszu inwestycyjnego lub w zezwoleniu
wydanym przez Komisje.

10. Niezwtocznie po wpisaniu funduszu inwesty-
cyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych, fundusz
wydaje certyfikaty inwestycyjne, na warunkach
i w sposob okreslony w statucie funduszu i prospekcie
emisyjnym albo w warunkach emisji, oraz dorecza Ko-
misji wypis z tego rejestru.

Art. 30. 1. Do dnia wpisania funduszu inwestycyj-
nego do rejestru funduszy inwestycyjnych Komisja
moze cofngé zezwolenie na utworzenie funduszu in-
westycyjnego, jezeli przy zbieraniu wptat towarzystwo
naruszylo przepisy ustawy, statut funduszu inwesty-
cyjnego lub warunki zezwolenia.

2. Zezwolenie na utworzenie funduszu inwestycyj-
nego wygasa, jezeli:

1) w okreslonym w statucie terminie na dokonanie
zapisow na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty
inwestycyjne, liczac od dnia doreczenia zezwole-
nia na utworzenie funduszu inwestycyjnego, to-

warzystwo nie zebrato wptat w wysokosci okreslo-
nej w statucie;

2) przed uptywem 6 miesiecy, liczac od dnia dorecze-
nia zezwolenia na jego utworzenie, towarzystwo
nie ztozyto wniosku o wpisanie funduszu inwesty-
cyjnego do rejestru funduszy inwestycyjnych.

3. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktédrym postanowienie sagdu o odmowie wpisu
funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy in-
westycyjnych stato sie prawomocne lub

2) w ktérym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia
na utworzenie funduszu inwestycyjnego stata sie
ostateczna, lub

3) uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1
lub 2

— zwraca wptaty do funduszu inwestycyjnego,
w tym przenosi prawa z papieréw wartosciowych lub
udziatow w spodtkach z ograniczong odpowiedzialno-
$cig, wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéow i od-
setkami naliczonymi przez depozytariusza za okres
od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez depo-
zytariusza do dnia wystgpienia jednej z przestanek
wymienionych w pkt 1—3, oraz pobrane optaty ma-
nipulacyjne.

Art. 31. 1. Do dnia wpisania funduszu inwestycyj-
nego do rejestru funduszy inwestycyjnych towarzy-
stwo dokonuje czynnosci prawnych, majacych na celu
utworzenie funduszu, we wtasnym imieniu i na wta-
sny rachunek.

2. Z chwilg wpisania funduszu inwestycyjnego do
rejestru fundusz inwestycyjny wstepuje w prawa
i obowigzki z tytutu:

1) wptat;

2) umowy z depozytariuszem o prowadzenie rejestru
aktywow funduszu inwestycyjnego;

3) umowy z podmiotem prowadzacym rejestr uczest-
nikow funduszu inwestycyjnego;

4) umowy o subemisje inwestycyjna;
5) umowy o subemisje ustugowa.

Art. 32. 1. Na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
fundusz inwestycyjny zbywa i odkupuje jednostki
uczestnictwa bezposrednio lub za posrednictwem to-
warzystwa zarzadzajacego tym funduszem inwesty-
cyjnym lub podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ ma-
klerska, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Za zezwoleniem Komisji jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa fun-
duszy zagranicznych, funduszy inwestycyjnych otwar-
tych z siedzibg w panstwach EEA oraz funduszy inwe-
stycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach naleza-
cych do OECD innych niz panstwo cztonkowskie lub
panstwo nalezgce do EEA moga by¢ zbywane i odku-
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pywane za posrednictwem podmiotu innego niz pod-
miot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska.

3. Zezwolenie jest udzielane na wniosek podmiotu,
o ktérym mowa w ust. 2.

4. Do wniosku, o ktorym mowa w ust. 3, z zastrze-
zeniem ust. 5, zatacza sie:

1) statut, umowe spotki albo inny dokument okresla-
jacy forme prawng wnioskodawcy oraz odpis
z wtasciwego rejestru;

2) schemat i opis powigzan kapitatowych;

3) ostatnie sprawozdanie finansowe wraz z opinig
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych oraz raportem z badania, a w przy-
padku braku takiego sprawozdania, inne doku-
menty i informacje przedstawiajace rzetelnie aktu-
alng sytuacje finansowg wnioskodawcy;

4) wskazanie funduszy, ktérych jednostki uczestnic-
twa lub tytuty uczestnictwa beda zbywane i odku-
pywane za posrednictwem wnioskodawcy;

5) dokumenty okreslajgce sposob i warunki prowa-
dzenia zbywania i odkupywania jednostek uczest-
nictwa lub tytutéw uczestnictwa;

6) dokumenty okreslajgce szczegétowo sposéb doko-
nywania wptat i wyptat zwigzanych z prowadze-
niem zbywania i odkupywania jednostek uczest-
nictwa lub tytutéw uczestnictwa;

7) wskazanie miejsc, w ktérych bedzie prowadzone
zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa
lub tytutéw uczestnictwa;

8) opis warunkow technicznych i organizacyjnych
wykonywania dziatalno$ci w zakresie zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa lub tytutow
uczestnictwa;

9) wskazanie os6b odpowiedzialnych za wykonywa-
nie dziatalnos$ci w zakresie zbywania i odkupywa-
nia jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnic-
twa;

10) informacje o przeszkoleniu pracownikéw w zakre-
sie procedur zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa;

11) procedury zapobiegajgce ujawnieniu lub wykorzy-
staniu informacji stanowigcych tajemnice zawo-
dowag oraz procedury kontroli wewnetrznej;

12) zasady przechowywania i archiwizowania doku-
mentow zwigzanych z prowadzeniem zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa lub tytutow
uczestnictwa;

13) dane osobowe cztonkdw zarzadu i rady nadzorczej
wraz z opisem ich kwalifikacji i doswiadczen zawo-
dowych oraz informacje z Krajowego Rejestru Kar-
nego;

14) zaswiadczenie o niezaleganiu w podatkach albo
stwierdzajgce stan zalegtosci, wydane zgodnie

z przepisami ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. —
Ordynacja podatkowa (Dz. U. Nr 137, poz. 926,
z p6zn. zm.”).

5. Bank krajowy zatacza do wniosku dokumenty,
o ktérych mowa w ust. 4 pkt 4—12.

6. Komisja odmawia zezwolenia w przypadku, gdy:

1) dokumenty zatgczone do wniosku nie spetniaja
wymogow, o ktérych mowa w ust. 4;

2) wniosek lub zatagczone do niego dokumenty nie sg
zgodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycz-
nym;

3) z analizy wniosku i zatagczonych do niego doku-
mentow wynika, ze wnioskodawca moze wykony-
waé czynnosci z naruszeniem zasad uczciwego ob-
rotu lub w sposdb nienalezycie zabezpieczajacy in-
teresy oséb zapisujacych sie na jednostki uczest-
nictwa lub tytuty uczestnictwa lub interesy uczest-
nikow funduszy.

7. Zezwolenie wygasa z chwilg ogtoszenia upadto-
$ci lub otwarcia likwidacji podmiotu.

8. O ogtoszeniu upadtosci lub otwarciu likwidacji
podmiot lub jego likwidator niezwtocznie informuje
Komisje.

9. Podmiot jest obowigzany poinformowaé¢ Komi-
sje o kazdej zmianie danych, o ktérych mowa w ust. 4
pkt 13, oraz o zmianie w dokumentach, o ktérych mo-
wa w ust. 4 pkt 5i 6, nie pdzniej niz w terminie 14 dni
od powziecia o nich wiadomosci.

Art. 33. 1. Oswiadczenia woli uczestnikow fundu-
szu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego, fundu-
szu inwestycyjnego otwartego z siedzibg w panstwie
nalezagcym do EEA oraz funduszu inwestycyjnego
otwartego z siedzibg w panstwie nalezacym do OECD
innym niz panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezg-
ce do EEA, w tym zlecenia nabycia lub odkupienia jed-
nostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa, moga
by¢ sktadane za posrednictwem oséb fizycznych pozo-
stajgcych z towarzystwem, podmiotem prowadzgcym
dziatalno$é maklerska lub podmiotem, o ktérym mo-
wa w art. 32 ust. 2, w stosunku zlecenia lub innym sto-
sunku prawnym o podobnym charakterze. Osoba fi-
zyczna nie moze przyjmowac wptat na nabycie jedno-
stek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa lub otrzy-
mywac i przekazywaé wyptat z tytutu ich odkupienia.

7) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
z 1997 r. Nr 160, poz. 1083, z 1998 r. Nr 106, poz. 668,
z 1999 r. Nr 11, poz. 95 i Nr 92, poz. 1062, z 2000 r. Nr 94,
poz. 1037, Nr 116, poz. 1216, Nr 120, poz. 1268 i Nr 122,
poz. 1315, 2 2001 r. Nr 16, poz. 166, Nr 39, poz. 459, Nr 42,
poz. 475, Nr 110, poz. 1189, Nr 125, poz. 1368 i Nr 130,
poz. 1452, z 2002 r. Nr 89, poz. 804, Nr 113, poz. 984,
Nr 153, poz. 1271 i Nr 169, poz. 1387, z 2003 r. Nr 130,
poz. 1188, Nr 137, poz. 1302, Nr 170, poz. 1660 i Nr 228,
poz. 2255 i 2256 oraz z 2004 r. Nr 29, poz. 257, Nr 64,
poz. 593, Nr 68, poz. 623, Nr 91, poz. 868, Nr 93,
poz. 894, Nr 116, poz. 1205, Nr 122, poz. 1288 i Nr 123,
poz. 1291.
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2. Za czynnosci dokonane przez osoby fizyczne,
o ktérych mowa w ust. 1, odpowiadaja, jak za dziata-
nia wtasne, odpowiednio:

1) towarzystwo — w trybie art. 228 ust. 1;

2) podmiot prowadzacy dziatalno$é maklerskg —
w trybie art. 45 prawa o publicznym obrocie papie-
rami wartosciowymi;

3) podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2 — w try-
bie art. 233 ust. 1.

3. Za szkody poniesione przez osoby nabywajace
lub odkupujagce jednostki uczestnictwa funduszu inwe-
stycyjnego za posrednictwem podmiotu, o ktérym
mowa w art. 32 ust. 2, odpowiadajg solidarnie towa-
rzystwo i ten podmiot, chyba ze szkoda jest wynikiem
okolicznosci, za ktére ten podmiot nie ponosi odpo-
wiedzialnosci.

4. Za szkody poniesione przez osoby nabywajace
lub odkupujace jednostki uczestnictwa za posrednic-
twem banku krajowego lub instytucji kredytowej od-
powiada wytacznie ten bank krajowy lub instytucja
kredytowa, chyba ze szkoda jest wynikiem okoliczno-
$ci, za ktore bank krajowy lub instytucja kredytowa nie
ponosi odpowiedzialnosci.

Art. 34. 1. Podmioty posredniczace w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych lub tytutdw uczestnictwa funduszy zagra-
nicznych, funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzi-
ba w panstwach EEA oraz funduszy inwestycyjnych
otwartych z siedzibg w panstwach nalezacych do
OECD innych niz panstwo cztonkowskie lub panstwo
nalezgce do EEA, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1i 2,
maja obowigzek prowadzi¢ rejestr petnomocnictw
udzielonych przez uczestnikéw tych funduszy pracow-
nikom tych podmiotéw oraz osobom fizycznym, o kté-
rych mowa w art. 33 ust. 1.

2. Rejestr, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera dane
osobowe pracownikéw lub oséb fizycznych, o ktérych
mowa w ust. 1, oraz informacje o zakresie petnomoc-
nictwa.

Art. 35. 1. Oswiadczenia woli uczestnikow fundu-
szu inwestycyjnego sktadane w zwigzku z nabywa-
niem i zadaniem odkupienia przez fundusz inwestycyj-
ny jednostek uczestnictwa moga byé wyrazone za po-
moca elektronicznych nos$nikéw informacji z zachowa-
niem wymogow gwarantujgcych autentycznosé i wia-
rygodnosé oswiadczenia woli.

2. Dokumenty zwigzane z nabywaniem i zgdaniem
odkupienia przez fundusz inwestycyjny jednostek
uczestnictwa mogg byé sporzadzane na elektronicz-
nych nosnikach informacji, jezeli dokumenty te beda
w sposob nalezyty utworzone, utrwalone, przechowy-
wane i zabezpieczone.

3. Jezeli ustawa zastrzega dla czynnosci prawnej
forme pisemna, uznaje sie, ze czynno$é dokonana
w formie, o ktérej mowa w ust. 1, spetnia wymagania

formy pisemnej takze wtedy, gdy forma pisemna zo-
stata zastrzezona pod rygorem niewaznosci.

4. Rada Ministréw moze okreslié, w drodze rozpo-
rzgdzenia, zasady tworzenia, utrwalania, przechowy-
wania i zabezpieczania, w tym przy zastosowaniu pod-
pisu elektronicznego, dokumentdw, o ktérych mowa
w ust. 2, z uwzglednieniem koniecznosci zapewnienia
poufnosci i integralnosci przechowywanych doku-
mentow, w szczegodlnosci zabezpieczenia ich przed od-
czytaniem, modyfikowaniem lub usunieciem przez
osoby nieupowaznione, a ponadto zasad zabezpiecze-
nia urzadzen i systemoéw informatycznych przed utra-
tag danych spowodowang awarig lub zdarzeniem loso-
wym.

Art. 36. 1. Fundusz inwestycyjny moze dokonaé
podziatu jednostek uczestnictwa albo certyfikatéw in-
westycyjnych, jezeli statut funduszu inwestycyjnego
na to zezwala. Podziat jednostki uczestnictwa albo cer-
tyfikatu inwestycyjnego jest dokonywany na réwne
czesci, tak aby ich catkowita warto$¢ odpowiadata
wartosci jednostki uczestnictwa albo certyfikatu inwe-
stycyjnego przed podziatem.

2. Statut funduszu inwestycyjnego okresla sposéb
podziatu jednostek uczestnictwa lub certyfikatéw in-
westycyjnych oraz sposob dokonywania ogtoszen
o0 zamiarze dokonania podziatu.

3. Fundusz inwestycyjny moze dokonaé¢ taczenia
jednostek uczestnictwa tej samej kategorii w przypad-
ku znacznego spadku ich wartosci, jezeli statut fundu-
szu inwestycyjnego tak stanowi.

4. Fundusz inwestycyjny moze dokonaé taczenia
certyfikatow inwestycyjnych reprezentujacych jedna-
kowe prawa majatkowe, jezeli statut funduszu tak sta-
nowi.

5. W przypadku gdy z zasad tgczenia wynika, ze
przydzielona uczestnikowi liczba certyfikatow nie by-
taby liczbg catkowitg, fundusz inwestycyjny zwraca
uczestnikowi w $rodkach pienieznych kwote wynikajg-
cg z iloczynu nadwyzki ponad catkowita liczbe certyfi-
katow oraz wartosci aktywéw netto funduszu przypa-
dajacych na certyfikat inwestycyjny po potaczeniu cer-
tyfikatow.

6. Statut funduszu inwestycyjnego okresla warun-
ki i sposob taczenia jednostek uczestnictwa lub certy-
fikatow inwestycyjnych, sposdb dokonywania ogto-
szen o zamiarze dokonania taczenia, sposob poinfor-
mowania uczestnikdw o liczbie jednostek uczestnic-
twa, ktére uczestnik bedzie posiadat po potaczeniu,
a takze tryb i termin zwrotu kwoty, o ktérej mowa
w ust. 5.

Art. 37. 1. Rachunkowos$é funduszy inwestycyj-
nych oraz terminy sporzadzania, badania, przegladu
i sktadania do ogtoszenia rocznych lub poétrocznych
sprawozdan finansowych, potaczonych sprawozdan
finansowych funduszy z wydzielonymi subfundusza-
mi oraz sprawozdan jednostkowych subfunduszy re-
guluja odrebne przepisy.
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2. Roczne sprawozdania finansowe funduszu in-
westycyjnego, roczne potgczone sprawozdania finan-
sowe funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz
roczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy za-
twierdza, z zastrzezeniem art. 144 ust. 6, walne zgro-
madzenie akcjonariuszy towarzystwa.

DZIAL Il
Towarzystwo funduszy inwestycyjnych

Art. 38. 1. Towarzystwem funduszy inwestycyj-
nych moze by¢ wytacznie spétka akcyjna z siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktéra uzyskata
zezwolenie Komisji na wykonywanie dziatalnosci
okres$lonej w art. 45 ust. 1.

2. Spotka ubiegajgca sie o uzyskanie zezwolenia
na wykonywanie dziatalnosci okreslonej w art. 45
ust. 1, wraz z wnioskiem o udzielenie takiego zezwo-
lenia, sktada jednoczesnie wniosek o zezwolenie na
utworzenie funduszu inwestycyjnego.

3. Spoétka ubiegajaca sie o uzyskanie zezwolenia
na wykonywanie dziatalnosci okreslonej w art. 45
ust. 1 moze jednoczesnie ztozyé wnioski o udzielenie
zezwolen na wykonywanie dziatalnosci, o ktérych mo-
wa w art. 45 ust. 2.

4. Komisja, udzielajgc zezwolenia, o ktérym mowa
w ust. 1, moze jednoczesnie udzieli¢ zezwolenia na
utworzenie funduszu inwestycyjnego oraz na wykony-
wanie dziatalnosci, o ktéorych mowa w art. 45 ust. 2.

Art. 39. 1. Siedziba zarzadu towarzystwa powinna
znajdowaé sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2. W sprawach nieuregulowanych w ustawie do
towarzystw stosuje sie przepisy Kodeksu spotek han-
dlowych.

Art. 40. Jednoosobowym zatozycielem towarzy-
stwa moze byé wytgcznie osoba prawna.

Art. 41. 1. Firma towarzystwa zawiera dodatkowe
oznaczenie ,towarzystwo funduszy inwestycyjnych”.
Jezeli statut towarzystwa tak stanowi, towarzystwo
moze zamiast tego dodatkowego oznaczenia uzywaé
w firmie skrotu ,tfi”.

2. Oznaczenia ,towarzystwo funduszy inwestycyj-
nych” lub skrotu tego oznaczenia moze uzywacé wy-
tacznie towarzystwo dziatajace na podstawie ustawy.

Art. 42. 1. Zarzad towarzystwa sktada sie z co naj-
mniej dwdch cztonkdéw.

2. Zgody Komisji wymaga powotanie dwdch
cztonkdw zarzadu, w tym prezesa towarzystwa.

3. Cztonkiem zarzadu towarzystwa moze byé oso-
ba, ktdra spetnia tacznie nastepujgce warunki:

1) posiada petng zdolno$é do czynnosci prawnych;

2) nie byta karana za umysine przestepstwo lub prze-
stepstwo skarbowe.

4. Cztonkiem zarzadu, ktérego powotanie wymaga
zgody Komisji, w tym prezesem zarzgdu towarzystwa,
moze byé osoba, ktéra oprécz wymogodw, o ktdrych
mowa w ust. 3, spetnia nastepujgce warunki:

1) posiada wyzsze wyksztatcenie lub prawo wykony-
wania zawodu doradcy inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 22 ust. 2 prawa o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi;

2) legitymuje sie stazem pracy nie krétszym niz 3 la-
ta na kierowniczym lub samodzielnym stanowisku
w instytucjach finansowych lub petnieniem przez
ten okres funkcji w organach tych instytuc;ji.

5. Przez instytucje finansowg rozumie sie bank kra-
jowy, bank zagraniczny, instytucje kredytowa, dom
maklerski, firme inwestycyjng, spoétke prowadzaca
gietde lub rynek pozagietdowy w zakresie obrotu pa-
pierami wartosciowymi, spotke zarzadzajgca, podmiot
prowadzacy dziatalno$¢ ubezpieczeniowa, podmiot
zarzadzajacy powierzonymi aktywami, towarzystwo,
powszechne towarzystwo emerytalne, pracownicze
towarzystwo emerytalne, fundusz zagraniczny, Krajo-
wy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spoétke Akcyjna,
Krajowa lzbe Rozliczeniowg Spoétke Akcyjna.

6. W przypadku oddelegowania cztonka rady nad-
zorczej do czasowego wykonywania czynnosci czton-
ka zarzadu, jezeli osoba oddelegowana ma wykony-
wacé czynnosci cztonka zarzadu zatwierdzonego przez
Komisje, Komisja moze zgtosié¢ sprzeciw wobec odde-
legowania tej osoby w terminie 14 dni od dnia otrzy-
mania powiadomienia. Do powiadomienia zatacza sie
dane osobowe tej osoby wraz z opisem jej kwalifikacji
i doswiadczen zawodowych oraz informacje z Krajo-
wego Rejestru Karnego.

7. Od dnia zgtoszenia sprzeciwu, o ktérym mowa
w ust. 6, osoba, wobec ktdérej Komisja zgtosita sprze-
ciw, nie moze wykonywac¢ czynnosci cztonka zarzadu.

Art. 43. 1. Z wnioskiem o udzielenie zgody Komisji
na powotanie cztonka zarzadu wystepuje przewodni-
czacy rady nadzorczej towarzystwa lub inna osoba
wskazana w uchwale rady.

2. Osoba, ktéra uzyskata zgode Komisji na petnie-
nie funkcji cztonka zarzagdu, moze wykonywaé te funk-
cje w kolejnych, bezposrednio nastepujacych po so-
bie, kadencjach bez zgody Komis;ji.

3. Przewodniczacy rady nadzorczej towarzystwa
lub inna osoba wskazana w uchwale rady niezwtocz-
nie powiadamia Komisje o pozostatych osobach ze
sktadu zarzadu towarzystwa, jezeli zarzad sktada sie
z wiecej niz dwéch cztonkdéw, oraz o zmianach w skta-
dzie zarzadu.

4. Do powiadomienia, o ktérym mowa w ust. 3,
dotacza sie dane osobowe nowych cztonkéw zarza-
du wraz z opisem ich kwalifikacji i doswiadczen za-
wodowych oraz informacje z Krajowego Rejestru
Karnego.
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Art. 44. 1. Cztonkiem rady nadzorczej towarzystwa
moze byé osoba, ktdra spetnia warunki, o ktérych mo-
wa w art. 42 ust. 3.

2. Co najmniej potowa cztonkéw rady nadzorczej
towarzystwa powinna posiadaé wyzsze wyksztatcenie
lub prawo wykonywania zawodu doradcy inwestycyj-
nego, o ktérym mowa w art. 22 ust. 2 prawa o publicz-
nym obrocie papierami warto$ciowymi.

3. O powotaniu nowego cztonka rady nadzorczej
towarzystwo niezwtocznie powiadamia Komisje, dotg-
czajgc do powiadomienia dane osobowe tej osoby
wraz z opisem jej kwalifikacji i doswiadczen zawodo-
wych oraz informacje z Krajowego Rejestru Karnego.

4. Komisja, w terminie 14 dni od dnia otrzymania
powiadomienia, o ktérym mowa w ust. 3, moze zgto-
si¢ sprzeciw wobec powotania nowego cztonka rady
nadzorcze;j.

5. Od dnia zgtoszenia sprzeciwu, o ktérym mowa
w ust. 4, osoba, wobec ktérej Komisja zgtosita sprze-
ciw, nie moze petnié¢ funkcji cztonka rady nadzorczej
i powinna zosta¢ niezwfocznie odwotana.

Art. 45. 1. Przedmiotem dziatalnos$ci towarzystwa
jest wytacznie tworzenie funduszy inwestycyjnych
i zarzadzanie nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowa-
nie ich wobec oséb trzecich oraz zarzadzanie zbior-
czym portfelem papierow wartosciowych.

2. Za zezwoleniem Komisji towarzystwo moze roz-
szerzy¢ przedmiot dziatalnosci o:

1) zarzadzanie cudzym pakietem papieréw wartoscio-
wych na zlecenie;

2) doradztwo w zakresie obrotu papierami wartoscio-
wymi;

3) posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jedno-
stek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych utwo-
rzonych przez inne towarzystwa Ilub tytutéw
uczestnictwa funduszy zagranicznych;

4) petnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagra-
nicznych, o ktérym mowa w art. 253 ust. 2 pkt 6.

3. Towarzystwo jest obowigzane zatrudniaé co naj-
mniej:

1) dwodch doradcow inwestycyjnych — do wykony-
wania czynnosci zarzadzania funduszami inwesty-
cyjnymi, zarzadzania zbiorczym portfelem papie-
row wartosciowych oraz zarzadzania cudzym pa-
kietem papierow wartosciowych na zlecenie, z za-
strzezeniem ust. 4;
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jednego doradce inwestycyjnego — do wykony-
wania czynnosci doradztwa w zakresie obrotu pa-
pierami wartosciowymi.

4. Towarzystwo nie musi zatrudniaé¢ doradcéw in-
westycyjnych, jezeli zarzadza wytacznie funduszami,
o ktérych mowa w art. 183 lub 196.

5. Wytacznym przedmiotem dziatalnos$ci towarzy-
stwa nie moze byé wykonywanie czynnosci, o ktérych
mowa w ust. 2, oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem
papierow wartosciowych.

6. Do wniosku o udzielenie zezwolenia na dziatal-
nos$¢, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 3, towarzystwo zatg-
cza dokumenty, o ktérych mowa w art. 32 ust. 4
pkt 4—9 i 12.

7. Do wniosku o udzielenie zezwolenia na dziatal-
nos$¢, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 4, towarzystwo zatg-
cza co najmniej jedng umowe o petnienie funkcji
przedstawiciela funduszu zagranicznego.

Art. 46. 1. Towarzystwo moze, na podstawie umo-
wy, zlecié zarzadzanie portfelem inwestycyjnym fun-
duszu lub jego czescig wytacznie:

1) podmiotowi prowadzgcemu dziatalnosé maklerska
w zakresie wynikajgcym z prawa o publicznym ob-
rocie papierami wartosciowymi;

2) podmiotowi prowadzacemu dziatalnosé¢ maklerska
majacemu siedzibe w panstwie cztonkowskim;

3) podmiotowi prowadzgcemu dziatalno$¢ maklerska
z siedzibg w panstwie nalezagcym do OECD innym
niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie,
jezeli:

a) do portfela inwestycyjnego funduszu lub jego
czesci, zgodnie ze statutem funduszu, beda na-
bywane papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego notowane na rynku zorgani-
zowanym w panstwie nalezacym do OECD,

b) podmiot prowadzacy dziatalno$é maklerska
podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzo-
ru nad rynkiem kapitatowym w tym panstwie,

c) jest zapewniona, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca Komisji z tym organem nadzoru.

2. Towarzystwo zarzgdzajgce funduszem inwesty-
cyjnym, ktéry lokuje aktywa w nieruchomosci, moze
rowniez, na podstawie umowy, zleci¢ czynnosci zwig-
zane z zarzgdzaniem nieruchomosciami wyspecjalizo-
wanym podmiotom posiadajgcym uprawnienia wy-
magane przez ustawe z dnia 21 sierpnia 1997 r. o go-
spodarce nieruchomosciami (Dz. U. z 2000 r. Nr 46,
poz. 543, z p6zn. zm.8), a takze zlecié inne czynnosci
zwigzane z gospodarowaniem nieruchomosciami,
w szczegolnosci realizacje procesow inwestycyjnych,
wyspecjalizowanym podmiotom posiadajagcym do-
swiadczenie w tym zakresie.

8 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2001 r. Nr 129, poz. 1447 i Nr 154,
poz. 1800, z 2002 r. Nr 25, poz. 253, Nr 74, poz. 676, Nr 113,
poz. 984, Nr 126, poz. 1070, Nr 130, poz. 1112, Nr 153,
poz. 1271, Nr 200, poz. 1682 i Nr 240, poz. 2058, z 2003 .
Nr 1, poz. 15, Nr 80, poz. 717, 720 i 721, Nr 96, poz. 874,
Nr 124, poz. 1152, Nr 162, poz. 1568, Nr 203, poz. 1966
i Nr 217, poz. 2124 oraz z 2004 r. Nr 6, poz. 39, Nr 19,
poz. 177, Nr 91, poz. 870, Nr 92, poz. 880 i Nr 141,
poz. 1492.
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3. Towarzystwo zarzgdzajgce funduszem inwesty-
cyjnym, o ktérym mowa w art. 196, moze roéwniez, na
podstawie umowy, zleci¢ zarzadzanie portfelem inwe-
stycyjnym funduszu lub jego czescig wyspecjalizowa-
nym podmiotom posiadajgcym doswiadczenie w tym
zakresie innym niz podmiot prowadzacy dziatalnosé
maklerska.

4. W sktad przekazanego do zarzadzania przez pod-
mioty, o ktédrych mowa w ust. 3, portfela inwestycyj-
nego funduszu lub czesci tego portfela nie moga
wchodzi¢ papiery wartosciowe dopuszczone do pu-
blicznego obrotu.

5. Przepis ust. 4 nie wytacza mozliwosci zlecenia
podmiotom, o ktérych mowa w ust. 3, w drodze umo-
wy, podejmowania decyzji co do sposobu gtosowania
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jak rowniez
zbywania i nabywania akcji spoétki, ktorej akcje wcho-
dzity w sktad przekazanego do zarzadzania portfela in-
westycyjnego funduszu lub czesci tego portfela przed
dniem wprowadzenia do publicznego obrotu.

6. Zawarcie przez towarzystwo umow, o ktérych
mowa w ust. 1—3, nie zwalnia towarzystwa z odpo-
wiedzialnosci wobec uczestnikéw funduszu okreslonej
w art. 64 ust. 1.

7. Za szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem umow, o ktérych mowa
w ust. 1—3, towarzystwo odpowiada wobec uczestni-
kéw funduszu solidarnie z podmiotem, z ktérym za-
warfo umowe, chyba ze szkoda jest wynikiem okolicz-
nosci, za ktére podmiot ten nie ponosi odpowiedzial-
nosci.

8. Przepisu art. 45 ust. 3 pkt 1 nie stosuje sie
w przypadku, gdy na podstawie umowy lub umodw,
o ktérych mowa w ust. 1—3, towarzystwo zlecito za-
rzgdzanie catoscig portfeli inwestycyjnych wszystkich
zarzadzanych przez siebie funduszy inwestycyjnych
oraz nie wykonuje czynnosci zarzadzania zbiorczym
portfelem papieréw wartosciowych i zarzadzania cu-
dzym pakietem papierow wartosciowych na zlecenie.

9. Towarzystwo nie moze zleci¢ zarzadzania portfe-
lem inwestycyjnym funduszu lub jego czescig depozy-
tariuszowi funduszu oraz podmiotowi, ktérego intere-
sy moga by¢ sprzeczne z interesem towarzystwa lub
interesem uczestnikdéw funduszu inwestycyjnego.

Art. 47. 1. Towarzystwo, wykonujgc dziatalnos¢
w zakresie zarzadzania cudzym pakietem papieréw
wartosciowych na zlecenie, nie moze inwestowaé
przekazanych do zarzadzania srodkéw klientow w jed-
nostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne fun-
duszy inwestycyjnych, ktéorymi towarzystwo zarzadza,
chyba ze umowa z klientem stanowi inaczej.

2. Towarzystwo wycenia aktywa wchodzace
w sktad przekazanego do zarzgdzania cudzego pakietu
papierow wartosciowych zgodnie z przepisami okre-
$lajacymi zasady i metody dokonywania wyceny akty-
wow funduszy inwestycyjnych, chyba ze umowa
z klientem stanowi inacze;j.

3. Towarzystwo, wykonujac dziatalnos$é¢, o ktorej
mowa w ust. 1, jest obowigzane do:

1) prowadzenia odrebnej ewidencji zawartych trans-
akgcji;

2) organizacyjnego wyodrebnienia dziatalnosci w za-
kresie zarzadzania cudzym pakietem papierow
wartosciowych na zlecenie albo doradztwa w za-
kresie obrotu papierami wartosciowymi, w celu
uniemozliwienia przeptywu informacji, ktérych
wykorzystanie mogtoby naruszy¢ interes uczestni-
kéw funduszu inwestycyjnego lub klientéw, dla
ktérych towarzystwo swiadczy ustugi zarzadzania
cudzym pakietem papierow wartosciowych na zle-
cenie lub doradztwa w zakresie obrotu papierami
wartosciowymi.

4. Towarzystwo, ktére prowadzi dziatalnosé, o kto-
rej mowa w ust. 1, podlega obowigzkowi uczestnictwa
w systemie rekompensat, o ktérym mowa w prawie
o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, w ta-
kim samym zakresie co dom maklerski prowadzacy
dziatalno$é wytacznie w zakresie zarzadzania cudzym
pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie lub do-
radztwa w zakresie obrotu papierami wartosciowymi.
Przepisy prawa o publicznym obrocie papierami war-
tosciowymi o obowigzkowym systemie rekompensat
stosuje sie odpowiednio.

Art. 48. 1. W towarzystwie, z wyjatkiem towarzy-
stwa zarzgdzajgcego wytacznie funduszami, o ktérych
mowa w art. 196, dziata kontrola wewnetrzna, ktéra
sprawdza legalnosé i prawidtowo$¢ wykonywanej
przez towarzystwo dziatalnos$ci oraz prawidtowosé
i rzetelnos¢ sporzadzanych przez towarzystwo i zarzg-
dzane przez nie fundusze inwestycyjne sprawozdan
i informaciji.

2. Cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej towarzy-
stwa, pracownicy towarzystwa oraz inne osoby pozo-
stajgce z towarzystwem w stosunku zlecenia, albo
w innym stosunku o podobnym charakterze, ktdre
majg dostep do informacji dotyczacych obecnych
i planowanych lokat funduszy inwestycyjnych oraz ak-
tywow nabywanych do portfeli klientow, dla ktérych
towarzystwo wykonuje ustugi zarzadzania cudzym pa-
kietem papieréw wartosciowych na zlecenie lub do-
radztwa w zakresie obrotu papierami wartosciowymi,
sg obowiagzani, przy prowadzeniu dziatalnosci inwe-
stycyjnej na wtasny rachunek lub na rachunek innych
0so6b, do powstrzymania sie od zawierania transakgcji,
ktére mogtyby powodowaé wystgpienie konfliktu inte-
resow z funduszem inwestycyjnym lub interesami
klientéw, dla ktérych towarzystwo wykonuje ustugi za-
rzgdzania cudzym pakietem papieréw wartosciowych
na zlecenie lub doradztwa w zakresie obrotu papiera-
mi wartosciowymi.

3. Minister wtasciwy do spraw instytucji finanso-
wych moze okresli¢, w drodze rozporzadzenia:

1) sposob dziatania kontroli wewnetrznej w towarzy-
stwie,
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2) sposéb prowadzenia ewidencji zawartych transak-
cji przez fundusze inwestycyjne oraz transakgcji za-
wartych na rachunek wtasny towarzystwa lub
zbiorczego portfela papieréw wartosciowych, albo
na rachunek klientéw, ktérzy podpisali z towarzy-
stwem umowe o zarzgdzanie cudzym pakietem
papierow wartosciowych na zlecenie,

3
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sposoby zapobiegania wystepowaniu konfliktéw
intereséw, w tym zasady zawierania transakcji
przez pracownikéw, cztonkdw zarzadu oraz rady
nadzorczej towarzystwa albo przez inne osoby po-
zostajace z towarzystwem w stosunku zlecenia al-
bo w innym stosunku o podobnym charakterze,
ktore majg dostep do informacji dotyczacych
obecnych i planowanych lokat funduszy inwesty-
cyjnych oraz aktywéw nabywanych do portfeli
klientow, dla ktérych towarzystwo wykonuje ustu-
gi zarzadzania cudzym pakietem papierow warto-
sciowych na zlecenie lub doradztwa w zakresie ob-
rotu tymi papierami,

4) sposéb dokumentowania zrédet bedacych podsta-
wa decyzji inwestycyjnych

— w celu zapewnienia ochrony intereséw uczestni-
kéw funduszy inwestycyjnych lub zbiorczych portfeli
papieréw wartosciowych oraz klientéw, dla ktérych
towarzystwo wykonuje ustugi zarzadzania cudzym
pakietem papierow wartosciowych na zlecenie lub
doradztwa w zakresie obrotu papierami wartoscio-
wymi.

Art. 49. 1. Kapitat poczatkowy towarzystwa na wy-
konywanie dziatalnosci wynosi co najmniej wyrazong
w ztotych rownowartos$é 125 000 euro przy zastosowa-
niu $redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski na dzien poprzedzajagcy dzien ztozenia
whnioskdéw, o ktérych mowa w art. 38 ust. 2.

2. Jezeli towarzystwo wykonuje dziatalnosé, o kté-
rej mowa w art. 45 ust. 2 pkt 1, kapitat poczatkowy ule-
ga zwiekszeniu do wysokosci wyrazonej w ztotych
rownowartosci 730 000 euro przy zastosowaniu Sred-
niego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski
na dzieh poprzedzajagcy dzieh ztozenia wnioskow,
o ktérych mowa w art. 38 ust. 2.

3. Przez kapitat poczatkowy rozumie sie sume kapi-
tatu zaktadowego, w wielkosci, w jakiej zostat wptaco-
ny tacznie z premig emisyjng, niepodzielonego zysku
z lat ubiegtych, a takze zysku netto w trakcie zatwier-
dzania, o ile zysk ten wynika ze zbadanego przez bie-
gtego rewidenta sprawozdania finansowego, oraz ka-
pitatu rezerwowego, pomniejszong o niepokryta stra-
te z lat ubiegtych.

Art. 50. 1. Towarzystwo ma obowigzek utrzymywa-
nia kapitatu wtasnego na poziomie nie nizszym niz
25 % kosztow poniesionych w poprzednim roku obro-
towym, wykazanych w sprawozdaniach przekazywa-
nych Komisji na podstawie art. 225 ust. 1, a jezeli to-
warzystwo nie prowadzito dziatalnosci lub prowadzito
ja krocej niz rok — na poziomie nie nizszym niz
25 % kosztéw okreslonych w analizie ekonomiczno-fi-
nansowej, o ktérej mowa w art. 58 ust. 1 pkt 3, z za-
strzezeniem ust. 2§ 3.

2. Towarzystwo jest obowigzane zwigkszy¢ war-
tos¢ kapitatu wtasnego zgodnie z przepisami wydany-
mi na podstawie ust. 10, jezeli dodatkowo prowadzi
dziatalnosé, o ktérej mowa w art. 45 ust. 2.

3. Od chwili, gdy wartos¢ aktywow funduszy inwe-
stycyjnych oraz warto$é aktywow zbiorczych portfeli
papierow wartosciowych zarzadzanych przez towarzy-
stwo przekroczy wyrazong w ztotych réwnowartosé
250 000 000 euro na dzien wystgpienia zdarzenia, to-
warzystwo ma obowigzek niezwtocznie zwigkszaé po-
ziom kapitatu wtasnego o kwote dodatkowga, stano-
wigcg 0,02 % rdznicy miedzy suma wartosci aktywow
zarzadzanych przez towarzystwo funduszy inwestycyj-
nych oraz wartosci aktywoéw zbiorczych portfeli papie-
row wartosciowych a kwotg stanowigca réwnowar-
tosé w ztotych 250 000 000 euro.

4. Towarzystwo nie ma obowigzku zwiekszania po-
ziomu kapitatu wtasnego, o ktérym mowa w ust. 3, je-
zeli suma kapitatu poczatkowego towarzystwa i kwoty
dodatkowej, o ktérej mowa w ust. 3, przekroczy wyra-
zonag w ztotych réwnowarto$é¢ 10 000 000 euro.

5. O zmniejszeniu wartosci kapitatéw wtasnych
ponizej poziomu okreslonego w ust. 1 i w przepisach
wydanych na podstawie ust. 10 towarzystwo zawiada-
mia niezwtocznie Komisje.

6. Komisja moze cofna¢ zezwolenie na wykonywa-
nie dziatalnos$ci przez towarzystwo, jezeli wartosé ka-
pitatdw wtasnych towarzystwa nie zostanie, w termi-
nie 3 miesiecy, uzupetniona do wymaganego pozio-
mu, z zastrzezeniem ust. 7.

7. Jezeli w wyniku zmiany kursu euro wartos$¢ ka-
pitatu wtasnego towarzystwa ulegnie obnizeniu poni-
zej poziomu wymaganego zgodnie z ust. 1—3, towa-
rzystwo jest obowigzane zwigkszy¢ wartosé kapitatu
wtasnego do wymaganego poziomu w terminie
6 miesiecy.

8. Do kosztéw towarzystwa zarzadzajacego wy-
tagcznie funduszami sekurytyzacyjnymi nie zalicza sie
kosztéw zwigzanych z umowa pozyczki lub kredytu,
o ktérej mowa w art. 65 ust. 5, w takiej proporcji, w ja-
kiej odpowiadajg one okres$lonej w tej umowie czesci
kredytu lub pozyczki, ktéra moze by¢ zaspokajana wy-
tacznie z certyfikatow podporzadkowanych, nabytych
za $rodki pochodzace z tego kredytu lub pozyczki.

9. Przepisu ust. 3 nie stosuje sie do towarzystwa
zarzgdzajgcego wytgcznie funduszami sekurytyzacyj-
nymi lub funduszami aktywéw niepublicznych, pod
warunkiem ze certyfikaty inwestycyjne emitowane
przez te fundusze nie podlegajg wprowadzeniu do pu-
blicznego obrotu lub ktérych cena emisyjna jednego
certyfikatu wynosi co najmniej wyrazong w ztotych
rownowartos¢ 40 000 euro.

10. Minister wtasciwy do spraw instytucji finanso-
wych okresli, w drodze rozporzadzenia, wymogi kapi-
tatowe towarzystw, w tym wysoko$¢ wymaganego ka-
pitatu wtasnego towarzystwa, w zaleznosci od wyko-
nywanej przez towarzystwo dziatalnosci w celu umoz-
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liwienia Komisji wykonywania nadzoru nad sytuacja
finansowa towarzystw oraz ochrony intereséw uczest-
nikéw funduszy inwestycyjnych i uczestnikéw zbior-
czych portfeli papierow wartosciowych.

Art. 51. 1. Towarzystwo, ktére prowadzi dziatal-
nos$¢ w zakresie zarzgdzania cudzym pakietem papie-
row wartosciowych na zlecenie, jest obowigzane do
spetniania wymogow kapitatowych uwzgledniajgcych
ryzyko zwigzane z ta dziatalnoscia.

2. Minister wtasciwy do spraw instytucji finanso-
wych moze okreslié, w drodze rozporzadzenia, zakres
i zasady ustalania wymogow kapitatowych dla towa-
rzystw zarzadzajacych cudzym pakietem papieréw
wartosciowych na zlecenie oraz tryb, forme, zakres
i terminy dostarczania informacji ujawnianych przez
towarzystwa w zwigzku z wyznaczaniem wymogow
kapitatowych, w celu umozliwienia Komisji wykony-
wania nadzoru nad sytuacjg finansowg towarzystw
oraz ochrony interesow klientéw, dla ktérych towarzy-
stwo wykonuje ustugi zarzgdzania cudzym pakietem
papierow wartosciowych na zlecenie, w szczegdlnosci
przez okreslenie rodzajow ryzyk zwigzanych z dziatal-
noscig inwestycyjng towarzystwa.

Art. 52. 1. Kapitat zaktadowy towarzystwa moze
pochodzi¢ wytacznie ze zrodet udokumentowanych.
Srodki na pokrycie kapitatu zaktadowego lub na naby-
cie akcji nie mogg pochodzi¢ z pozyczki lub kredytu.

2. Osoby obejmujace lub nabywajace akcje towa-
rzystwa sa obowigzane do udokumentowania zrédet
pochodzenia kwot wptacanych na pokrycie kapitatu
zaktadowego towarzystwa lub tytutem zaptaty ceny
nabycia oraz do ztozenia zaswiadczenia o niezaleganiu
w podatkach albo stwierdzajgcego stan zalegtosci,
o ktérym mowa w art. 32 ust. 4 pkt 14. W przypadku
nierezydentow niepodlegajacych obowigzkowi podat-
kowemu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej od-
powiednie zaswiadczenie powinno by¢ wydane przez
wtasciwy organ kontroli skarbowej panstwa miejsca
zamieszkania lub siedziby tych osoéb.

Art. 53. Akcje towarzystwa mogag byé wytacznie
imienne, chyba ze sg dopuszczone do publicznego ob-
rotu.

Art. 54. 1. Bezposrednie lub posrednie nabycie lub
objecie akcji towarzystwa w liczbie, ktéra spowoduje
osiaggniecie lub przekroczenie 10 %, 20 %, 33 % lub
50 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy towarzystwa lub udziatu w kapitale za-
ktadowym, wymaga zawiadomienia Komisji, przy
czym posiadanie akcji towarzystwa przez podmioty
pozostajgce w tej samej grupie kapitatowej uwaza sie
za ich posiadanie przez jeden podmiot.

2. Przez posrednie nabycie lub objecie akcji towa-
rzystwa rozumie sie nabycie lub objecie akcji lub
udziatéw podmiotu posiadajgcego w sposdb posredni
lub bezposredni akcje towarzystwa, jezeli w wyniku
nabycia lub objecia dojdzie do osiggniecia lub prze-
kroczenia 50 % ogodlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy lub zgromadzeniu wspol-

nikow lub 50 % udziatu w kapitale zaktadowym tego
podmiotu.

3. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, doko-
nywane jest nie pézniej niz na 3 miesigce przed plano-
wanym nabyciem lub objeciem akgcji.

4. Komisji przystuguje prawo zgtoszenia sprzeciwu
wobec planowanego nabycia lub objecia w terminie
2 miesiecy od dnia dokonania zawiadomienia, o kté-
rym mowa w ust. 1.

5. Komisja zasiega opinii wtasciwego organu pan-
stwa cztonkowskiego, w ktérym podmiot zawiadamia-
jacy ma siedzibe, jezeli ten podmiot jest:

1) sp6tka zarzadzajaca lub firma inwestycyjna posia-
dajaca zezwolenie w panstwie cztonkowskim;

2) podmiotem dominujgcym wobec spotki zarzgdza-
jacej lub firmy inwestycyjnej posiadajgcej zezwo-
lenie w panstwie cztonkowskim;

3) podmiotem kontrolujgcym spoétke zarzadzajaca lub
firme inwestycyjna posiadajaca zezwolenie w pan-
stwie cztonkowskim.

6. Komisja moze zgtosi¢ sprzeciw, jezeli:

1) wptyw zawiadamiajgcego lub podmiotu z grupy
kapitatowej zawiadamiajgcego moze okazaé sie
niekorzystny dla ostroznego i stabilnego zarzadza-
nia przez towarzystwo funduszami inwestycyjny-
mi, przestrzegania zasad uczciwego obrotu lub na-
lezytego zabezpieczenia interesdw uczestnikow
funduszy lub

2) przepisy prawa obowigzujace w miejscu siedziby
lub zamieszkania zawiadamiajagcego mogtyby
uniemozliwiaé¢ lub utrudnia¢ Komisji skuteczne
sprawowanie nadzoru nad towarzystwem, lub

3) jezeli opinia wydana przez wtasciwy organ pan-
stwa cztonkowskiego, o ktérej mowa w ust. 5, jest
negatywna.

7. Niezgtoszenie przez Komisje sprzeciwu w termi-
nie, o ktérym mowa w ust. 4, oznacza zgode na naby-
cie lub objecie akcji towarzystwa, na warunkach wska-
zanych w zawiadomieniu.

8. Czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1, dokonane
pomimo zgtoszenia przez Komisje sprzeciwu, sg waz-
ne, jednakze podmiot, ktéry nabyt lub objat akcje, nie
moze wykonywacé¢ prawa gtosu na walnym zgroma-
dzeniu akcjonariuszy towarzystwa.

Art. 55. 1. Zawiadomienie, o ktorym mowa
w art. 54 ust. 1, zawiera w szczegodlnosci:

1) oswiadczenie okreslajace liczbe akcji, ktoére zawia-
damiajgcy zamierza nabyé lub objaé, ich udziat
w kapitale zaktadowym oraz liczbe gtosow, jaka
zawiadamiajacy osiggnie na walnym zgromadze-
niu akcjonariuszy;
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2) informacje o osobach nabywajgcych lub obejmu-
jacych akcje:

a) w przypadku oséb fizycznych — dane osobowe,
informacje o dotychczasowym przebiegu pracy
zawodowej lub prowadzonej dziatalnosci go-
spodarczej,

b) w przypadku oséb prawnych — informacje na
temat prowadzonej dziatalnosci gospodarczej,
aktualny odpis z wtasciwego rejestru oraz ostat-
nie sprawozdanie finansowe wraz z opinig bie-
gtego rewidenta i raportem z badania, jezeli ba-
danie jest wymagane przepisami prawa;

3) informacje o podmiotach nalezacych do tej samej
grupy kapitatowej co zawiadamiajacy, obejmujace
wskazanie ich firmy (nazwy) lub imienia i nazwi-
ska, siedziby i adresu;

4) oswiadczenia o zrédle pochodzenia srodkow prze-
znaczonych na nabycie lub objecie akcji towarzy-
stwa, ze wskazaniem, ze srodki te nie pochodzg
z pozyczek, kredytow lub z nieudokumentowanych
zrodet.

2. W przypadku bezposredniego nabycia lub obje-
cia akcji towarzystwa zawiadomienie zawiera takze
oswiadczenie zawiadamiajgcego co do:

1) mozliwosci i zamiaréw dofinansowywania dziatal-
nosci towarzystwa, jezeli jego dziatalnosé przyno-
sitaby straty;

2) planowanej dziatalnosci oraz perspektyw rozwoju
towarzystwa.

Art. 56. 1. Jezeli wptyw wywierany przez akcjona-
riusza lub akcjonariuszy towarzystwa posiadajacych
akcje reprezentujgce co najmniej 5 % ogolnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub
udziatu w kapitale zaktadowym moze okazac sie nieko-
rzystny dla ostroznego i stabilnego zarzadzania przez
towarzystwo funduszami inwestycyjnymi, przestrze-
gania zasad uczciwego obrotu lub nalezytego zabez-
pieczenia interesdw uczestnikow funduszy, Komisja
moze zakaza¢ wykonywania prawa gtosu przez tego
akcjonariusza lub akcjonariuszy na okres nie dtuzszy
niz 2 lata. W takim przypadku wykonywanie prawa
gtosu z akcji jest bezskuteczne.

2. Jezeli po uptywie okresu, o ktdrym mowa
w ust. 1, przyczyny bedace podstawg decyzji zakazu-
jacej wykonywania prawa gtosu nie ustaty, Komisja
moze nakaza¢ akcjonariuszowi lub akcjonariuszom,
o ktéorych mowa w ust. 1, w terminie okreslonym
w decyzji, zbycie catosci albo czesci akcji.

3. Jezeli wptyw osdb, ktére nabyty posrednio akcje
towarzystwa, jest niekorzystny dla ostroznego i stabil-
nego zarzadzania przez towarzystwo funduszami in-
westycyjnymi, przestrzegania zasad uczciwego obrotu
lub nalezytego zabezpieczenia intereséw uczestnikdw
funduszy, Komisja moze nakazaé zaprzestanie wywie-
rania takiego wptywu, wskazujac termin oraz warunki
i zakres podjecia stosownych czynnosci.

4. W przypadku niewykonania przez akcjonariusza
towarzystwa nakazu, o ktérym mowa w ust. 2, Komi-
sja moze natozy¢ na tego akcjonariusza kare pieniezng
do wysokosci 100 000 ztotych.

5. W przypadku niewykonania przez osobe, ktéra
nabyta posrednio akcje towarzystwa nakazu, o ktéorym
mowa w ust. 3, Komisja moze natozyé na te osobe ka-
re pieniezng do wysokosci 100 000 ztotych.

Art. 57. 1. Zawiadomienia Komisji wymaga zbycie
akcji towarzystwa przez podmiot posiadajacy akcje to-
warzystwa w liczbie uprawniajgcej do wykonywania
co najmniej 10 %, 20 %, 33 % lub 50 % ogdlnej licz-
by gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
lub stanowiagcej co najmniej 10 %, 20 %, 33 % lub
50 % udziatu w kapitale zaktadowym, jezeli w wyniku
tego zbycia podmiot ten bedzie posiadat akcje w licz-
bie uprawniajacej do wykonywania mniej niz 10 %,
20 %, 33 % lub 50 % ogodlnej liczby gtosow na wal-
nym zgromadzeniu akcjonariuszy lub stanowiacej
mniej niz 10 %, 20 %, 33 % lub 50 % udziatu w kapi-
tale zaktadowym, przy czym posiadanie akcji towarzy-
stwa przez podmioty pozostajgce w tej samej grupie
kapitatowe] uwaza sie za ich posiadanie przez jeden
podmiot.

2. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, zawie-
ra w szczegolnosci wskazanie liczby akcji, ktore maja
zostaé zbyte, ich udziat w kapitale zaktadowym, liczbe
gtosow, jakg zbywca osiggnie na walnym zgromadze-
niu akcjonariuszy w wyniku zbycia, oraz wskazanie
os6b nabywajacych akcje.

3. Zawiadomienie dokonywane jest nie pdzniej niz
na 3 miesigce przed planowanym zbyciem akcji.

4. Komisji przystuguje prawo zgtoszenia sprzeciwu
wobec planowanego zbycia w terminie 2 miesiecy od
dnia dokonania zawiadomienia.

5. Do sprzeciwu oraz do skutkdw sprzeciwu stosu-
je sie odpowiednio art. 56.

6. Niewyrazenie przez Komisje sprzeciwu w termi-
nie, o ktérym mowa w ust. 4, oznacza zgode na zbycie
akcji towarzystwa na warunkach wskazanych w zawia-
domieniu.

7. Brak sprzeciwu Komisji wobec planowanego
zbycia akcji towarzystwa nie wytgcza obowigzku doko-
nania zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 54 ust. 1.

Art. 58. 1. Do wnioskéw spotki o uzyskanie zezwo-
lenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo
oraz na utworzenie funduszu inwestycyjnego zatacza
sie:

1) statut towarzystwa oraz odpis z rejestru przedsie-
biorcow;

2) schemat organizacji towarzystwa oraz regulamin
zapobiegania ujawnianiu informacji, ktérych wy-
korzystanie mogtoby naruszaé¢ interes uczestni-
kéw funduszu inwestycyjnego lub interes uczest-
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nikow publicznego obrotu papierami wartoscio-
wymi;

3) analize ekonomiczno-finansowg mozliwosci pro-
wadzenia dziatalnosci przez okres roku;

4) dane osobowe cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej
towarzystwa wraz z opisem ich kwalifikacji i do-
$wiadczen zawodowych oraz informacje z Krajo-
wego Rejestru Karnego, ze wskazaniem dwoch
cztonkow zarzadu, w tym prezesa, ktérzy maja zo-
sta¢ zatwierdzeni przez Komisje;

5) dane osobowe cztonkoéw zarzagdu depozytariusza
odpowiedzialnych za wykonywanie funkcji depo-
zytariusza przez jednostke organizacyjna banku
wraz z opisem ich kwalifikacji i do$wiadczen zawo-
dowych oraz informacje z Krajowego Rejestru Kar-
nego;

6) dane osobowe o0s6b zatrudnionych w towarzy-
stwie lub podmiotach, o ktérych mowa w art. 46
ust. 1—3, ktére maja istotny wptyw na dziatalno$é
funduszu, w tym w szczegdélnosci na decyzje inwe-
stycyjne funduszu, wraz z opisem ich kwalifikacji
i doswiadczeh zawodowych oraz informacjami
z Krajowego Rejestru Karnego;

7) dane osobowe doradcéw inwestycyjnych, ktdrzy
zostana zatrudnieni przez towarzystwo, wraz z opi-
sem ich kwalifikacji i doswiadczen zawodowych
oraz informacjami z Krajowego Rejestru Karnego,
a takze oswiadczenia tych osdb o wyrazeniu zgody
na zatrudnienie;

8) ostatnie sprawozdanie finansowe wraz z opinig
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych oraz raportem z badania w przypad-
ku, gdy wnioskodawca wykonywat dziatalnos¢
w innej dziedzinie przed ztozeniem wniosku;

9) w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami fi-
zycznymi, posiadajacych co najmniej 5 % ogolnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjona-
riuszy lub co najmniej 5 % udziatu w kapitale za-
ktadowym wnioskodawcy — dane osobowe tych
oso6b, informacje o dotychczasowym przebiegu
pracy zawodowej lub wykonywanej dziatalnosci
gospodarczej;

10) w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami
prawnymi, posiadajagcych co najmniej 5 % ogol-
nej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjo-
nariuszy lub co najmniej 5 % udziatu w kapitale
zaktadowym wnioskodawcy — informacje na te-
mat wykonywanej dziatalno$ci gospodarczej, ak-
tualny odpis z wtasciwego rejestru oraz ostatnie
sprawozdanie finansowe wraz z opinig podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finanso-
wych i raportem z badania, jezeli badanie jest wy-
magane przepisami prawa, a w przypadku braku
takiego sprawozdania — inne dokumenty i infor-
macje przedstawiajgce rzetelnie ich aktualng sytu-
acje finansowg;

11) informacje o podmiotach dominujacych i zalez-
nych wobec akcjonariuszy posiadajgcych co naj-

mniej 5 % ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgro-
madzeniu akcjonariuszy lub 5 % udziatu w kapita-
le zaktadowym wnioskodawcy, obejmujace wska-
zanie ich firmy (nazwy) lub imienia i nazwiska, sie-
dziby i adresu lub miejsca zamieszkania oraz opi-
su wykonywanej dziatalnosci gospodarczej;

12) odpisy z wtasciwych rejestrow podmiotow, ktérym
towarzystwo zamierza powierzy¢é wykonywanie
swoich obowigzkdw;

13) statut funduszu inwestycyjnego;

14) umowe z depozytariuszem o prowadzenie rejestru
aktywow funduszu inwestycyjnego;

15) dane osobowe o0s6b wyznaczonych przez depozy-
tariusza do wykonywania obowigzkdw okreslo-
nych w umowie wraz z informacjami o kwalifika-
cjach i doswiadczeniu zawodowym tych oséb oraz
informacje z Krajowego Rejestru Karnego;

16) prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego
i skrot tego prospektu;

17) procedury przeciwdziatania wprowadzaniu do ob-
rotu finansowego wartos$ci majgtkowych pocho-
dzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet;

18) wskazanie inicjatora sekurytyzacji oraz podstawo-
wych warunkéw umow zawartych przez towarzy-
stwo w zwigzku z procesem sekurytyzacji —
w przypadku standaryzowanego funduszu sekury-
tyzacyjnego.

2. W celu ustalenia, czy wptyw osoby posiadajgcej
bezposrednio lub posrednio akcje towarzystwa w licz-
bie zapewniajacej co najmniej 10 % ogodlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy nie
bedzie niekorzystny dla ostroznego i stabilnego zarzg-
dzania przez towarzystwo funduszami inwestycyjny-
mi, przestrzegania zasad uczciwego obrotu lub nalezy-
tego zabezpieczenia intereséw uczestnikéw funduszy,
Komisja moze zgdaé przedstawienia innych danych
dotyczacych sytuacji finansowej tej osoby.

Art. 59. 1. Przepisy art. 15 ust. 1 pkt 1i 2, art. 31,
art. 41—49, art. 52 i 53 stosuje sie odpowiednio do
spotki akcyjnej ubiegajacej sie o uzyskanie zezwolenia
na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo, z za-
strzezeniem ust. 2.

2. Przepisu art. 52 nie stosuje sie do spotki ubiega-
jacej sie o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci przez towarzystwo, jezeli przed dniem zto-
zenia wniosku spotka ta wykonywata dziatalnos¢ w in-
nej dziedzinie. W takim przypadku do wniosku nalezy
zatgczy¢ zaswiadczenia wydane zgodnie z przepisami
ustawy, o ktérej mowa w art. 32 ust. 4 pkt 14, o nieza-
leganiu w podatkach albo stwierdzajace stan zalegto-
$ci akcjonariuszy tej spotki.

Art. 60. Do wniosku o udzielenie zezwolenia na za-
rzgdzanie cudzym pakietem papieréw wartosciowych
na zlecenie lub na doradztwo w zakresie obrotu papie-
rami wartosciowymi towarzystwo zatacza:
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1) regulamin wykonywania dziatalnosci;

2) schemat oraz regulamin, o ktérych mowa w art. 58
ust. 1 pkt 2, uwzgledniajagce wykonywanie wnio-
skowanej dziatalnosci;

3) informacje o liczbie doradcow zatrudnionych do
wykonywania wnioskowanej dziatalnosci.

Art. 61. 1. Komisja wydaje decyzje w sprawie ze-
zwolen, o ktérych mowa w art. 58, w terminie 2 mie-
siecy od dnia ztozenia wnioskow.

2. Komisja, przed udzieleniem zezwolenia na wy-
konywanie dziatalnosci przez towarzystwo, zasiega
opinii wtasciwego organu panstwa cztonkowskiego,
jezeli towarzystwo jest:

1) spo6tka zalezng od innej spotki zarzadzajacej, firmy
inwestycyjnej, instytucji kredytowej lub podmiotu
prowadzacego dziatalno$é ubezpieczeniowa na
podstawie zezwolenia w panstwie cztonkowskim;

2) spotka zalezng od podmiotu dominujgcego wobec
innej spotki zarzadzajacej, firmy inwestycyjnej, in-
stytucji kredytowej lub podmiotu prowadzacego
dziatalnos¢ ubezpieczeniowg posiadajgcego ze-
zwolenie w panstwie cztonkowskim;

3) kontrolowane przez te same osoby fizyczne lub
prawne, ktore kontrolujg inng spotke zarzadzajaca,
firme inwestycyjng, instytucje kredytowg lub pod-
miot prowadzacy dziatalno$é ubezpieczeniowa
posiadajgcy zezwolenie w panstwie cztonkow-
skim.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, termin
okreslony w ust. 1 moze ulec przedtuzeniu do 6 mie-

siecy.

4. Komisja odmawia zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci przez towarzystwo w przypadku, gdy:

1) wniosek lub zatagczone do niego dokumenty, o kt6-
rych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 1—12 i 17, nie sa
zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa
lub ze stanem faktycznym;

2) z analizy wniosku i zatgczonych do niego doku-
mentow wynika, ze wnioskodawca lub osoby,
o ktérych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 4—7, moga
wykonywaé dziatalno$¢ z naruszeniem zasad
uczciwego obrotu lub w sposéb nienalezycie za-
bezpieczajacy interesy uczestnikow funduszu;

3) z analizy dokumentéw zatgczonych do wniosku
wynika, ze wptyw osoby posiadajacej bezposred-
nio lub posrednio akcje towarzystwa w liczbie za-
pewniajacej co najmniej 10 % ogdlnej liczby gto-
sOw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub
10 % udziatu w kapitale zaktadowym moze okaza¢
sie niekorzystny dla ostroznego i stabilnego zarza-
dzania przez towarzystwo funduszami inwestycyj-
nymi, przestrzegania zasad uczciwego obrotu lub
nalezytego zabezpieczenia interesdéw uczestnikow
funduszy;

4) pozostawanie towarzystwa w bliskich powiaza-
niach z innym podmiotem mogtoby uniemozliwié
Komisji skuteczne sprawowanie nadzoru nad to-
warzystwem lub gdy sprawowanie takiego nadzo-
ru bytoby utrudnione lub niemozliwe ze wzgledu
na przepisy prawa obowigzujgce w miejscu siedzi-
by lub zamieszkania tego podmiotu.

5. Odmowa udzielenia zezwolenia na wykonywa-
nie dziatalnosci przez towarzystwo jest rownoznaczna
z odmowag zezwolenia na utworzenie funduszu inwe-
stycyjnego.

6. Komisja odmawia zezwolenia na utworzenie
funduszu inwestycyjnego, jezeli z analizy dokumen-
tow zataczonych do wniosku wynika, ze osoby, o kto-
rych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 5—6 i 15, moga wyko-
nywac swoje obowiagzki z naruszeniem zasad uczciwe-
go obrotu lub w sposéb nienalezycie zabezpieczajacy
interesy uczestnikow funduszu inwestycyjnego albo
statut funduszu inwestycyjnego lub umowa z depozy-
tariuszem nie uwzglednia nalezycie intereséw uczest-
nikow funduszu lub statut funduszu zawiera postano-
wienia uniemozliwiajgce zbywanie jednostek uczest-
nictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. W ta-
kim przypadku Komisja moze udzieli¢ zezwolenia na
wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo.

7. Komisja, udzielajac zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci przez towarzystwo, zatwierdza dwodch
cztonkdw zarzadu, w tym prezesa towarzystwa.

Art. 62. 1. Komisja wydaje decyzje w sprawie ze-
zwolen, o ktérych mowa w art. 60, w terminie 2 mie-
siecy od dnia ztozenia wnioskow.

2. Komisja odmawia zezwolenia na wykonywanie
przez towarzystwo dziatalnosci zarzadzania cudzym
pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie lub do-
radztwa w zakresie obrotu papierami wartosciowymi,
jezeli wniosek lub zatagczone do niego dokumenty nie
sg zgodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycz-
nym, lub z analizy wniosku i zatgczonych do niego do-
kumentow wynika, ze towarzystwo moze wykonywaé
dziatalno$é z naruszeniem zasad uczciwego obrotu
lub w sposdb nienalezycie zabezpieczajgcy interesy
klientéw lub uczestnikéw zarzadzanych przez towarzy-
stwo funduszy inwestycyjnych.

Art. 63. Towarzystwo niezwtocznie zawiadamia
Komisje o kazdej zmianie danych zawartych we wnio-
sku i dokumentach, o ktérych mowa w art. 22, 58 i 60.

Art. 64. 1. Towarzystwo odpowiada wobec uczest-
nikdw zbiorczego portfela papieréw wartosciowych
oraz uczestnikéw funduszu inwestycyjnego za wszel-
kie szkody spowodowane niewykonaniem lub niena-
lezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie
zarzgdzania zbiorczym portfelem papieréow wartoscio-
wych lub funduszem i jego reprezentac;ji, chyba ze nie-
wykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw
jest spowodowane okolicznosciami, za ktdre towarzy-
stwo odpowiedzialnosci nie ponosi.
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2. Za szkody z przyczyn, o ktédrych mowa w ust. 1,
fundusz inwestycyjny nie ponosi odpowiedzialnosci.

3. Powierzenie wykonywania niektérych obowigz-
kéw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnosci
towarzystwa.

Art. 65. 1. Towarzystwo nie moze:

1) nabywaé lub obejmowaé udziatéw, akcji albo in-
nych papieréow wartosciowych, instrumentéw po-
chodnych, w tym niewystandaryzowanych instru-
mentédw pochodnych, jednostek uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych lub tytutéw uczest-
nictwa emitowanych przez instytucje wspdélnego
inwestowania majace siedzibe za granicg, ani by¢
wspaolnikiem w spoétkach nieposiadajgcych osobo-
wosci prawnej;

2) udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji, z wyjat-
kiem pozyczek z funduszu utworzonego na pod-
stawie ustawy z dnia 4 marca 1994 r. o zaktado-
wym funduszu $wiadczen socjalnych (Dz. U.
z 1996 r. Nr 70, poz. 335, z p6zn. zm.?), z zastrzeze-
niem ust. 4;

3) zaciggaé pozyczek i kredytow, w tym takze dokony-
wacé emisji obligacji, w wysokosci przekraczajacej
tacznie 10 % wartosci kapitatéw wtasnych, z za-
strzezeniem ust. 4.

2. Przepisu ust. 1 pkt 1 nie stosuje sie do:

1) papierow wartosciowych emitowanych przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;

2) jednostek uczestnictwa lub certyfikatéw inwesty-
cyjnych nabywanych w drodze zapisow, o ktérych
mowa w art. 15 ust. 3;

3) jednostek uczestnictwa nabywanych w celu zwiek-
szenia wartosci aktywoéw netto funduszu, w przy-
padku zmniejszenia wartosci aktywow netto fun-
duszu inwestycyjnego otwartego ponizej poziomu
2 500 000 zt;

4) jednostek uczestnictwa zarzadzanych przez dane
towarzystwo:

a) funduszy inwestycyjnych rynku pienieznego,

b) funduszy inwestycyjnych, ktére lokuja co naj-
mniej 85 % swoich aktywow w papiery emito-
wane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub jed-
nostki samorzadu terytorialnego;

5) certyfikatéw inwestycyjnych emitowanych przez
fundusz sekurytyzacyjny, o ktérym mowa
w art. 183, zarzadzany przez dane towarzystwo,
jezeli towarzystwo zarzadza wytacznie funduszami
sekurytyzacyjnymi;

9 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 1996 r. Nr 118, poz. 561, Nr 139,
poz. 647 i Nr 147, poz. 686, z 1997 r. Nr 82, poz. 518
i Nr 121, poz. 770, z 1998 r. Nr 75, poz. 486 i Nr 113,
poz. 717,z 2002 r. Nr 135, poz. 1146 oraz z 2003 r. Nr 213,
poz. 2081.

6) udziatow lub akcji spotek:

a) prowadzacych rejestr uczestnikéw funduszu in-
westycyjnego, zarzgdzanych przez dane towa-
rzystwo,

b) rozliczajacych transakcje zawierane na rynku re-
gulowanym, jezeli na skutek nabycia towarzy-
stwo nie stanie sie podmiotem dominujgcym
wobec tych spoétek,

c) bedagcych podmiotami, o ktérych mowa
w art. 32 ust. 2 — do wartosci nieprzekraczaja-
cej tacznie 10 % kapitatéw wtasnych towarzy-
stwa;

7) akcji spotek prowadzacych gietde lub rynek poza-
gieldowy w rozumieniu przepisdw prawa o pu-
blicznym obrocie papierami wartosciowymi;

8) papierow wartosciowych, walut, instrumentéw
pochodnych, praw majatkowych, o ktérych mowa
w art. 145 ust. 1 pkt 6, instrumentéw rynku pie-
nieznego, jednostek uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspoélnego inwestowania z siedzi-
ba za granicg — nabywanych do zbiorczego port-
fela papieréw wartosciowych;

©

akcji wtasnych towarzystwa nabywanych w celu
umorzenia lub nabywanych w drodze egzekuc;ji
celem zaspokojenia roszczeh spotki, ktdrych nie
mozna zaspokoi¢ w inny sposdb z majatku akcjo-
nariusza.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 4
lit. a, towarzystwo nie moze dokona¢ umorzenia albo
zamiany jednostek uczestnictwa funduszu na jednost-
ki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego
otwartego w sposdb powodujgcy spadek wartosci ak-
tywow funduszu ponizej wartosci 2 000 000 zt.

4. Towarzystwo zarzgdzajgce wytacznie fundusza-
mi, o ktérych mowa w art. 183, moze zaciggaé pozycz-
ki i kredyty oraz dokonywaé emisji obligacji do wyso-
kosci kapitatéw wtasnych tego towarzystwa, a takze
moze udzielaé poreczen za zobowigzania funduszu se-
kurytyzacyjnego zarzadzanego przez to towarzystwo
oraz udzielaé¢ pozyczek takiemu funduszowi.

5. Ograniczenia, o ktérym mowa w ust. 4, nie sto-
suje sie, jezeli zgodnie z warunkami umowy pozyczki
lub kredytu, zawartej z bankiem krajowym, instytucja
kredytowa, uzyskana kwota pieniezna moze by¢ wyko-
rzystana przez towarzystwo wytacznie na nabycie cer-
tyfikatow podporzadkowanych emitowanych przez
fundusze sekurytyzacyjne zarzadzane przez to towa-
rzystwo.

6. Towarzystwo moze nabyé pule wierzytelnosci
lub prawa do $wiadczen z tytutu puli wierzytelnosci,
w celu ich wniesienia do funduszu sekurytyzacyjnego,
albo prawa, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1, w celu
ich wniesienia do funduszu zamknietego, pod warun-
kiem ze:

1) zgodnie z polityka inwestycyjng okreslong w statu-
cie fundusz inwestycyjny moze lokowaé swoje ak-
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tywa w wierzytelnosci lub prawa do swiadczen
z tytutu wierzytelnosci albo w prawa, o ktérych
mowa w art. 147 ust. 1;

2
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umowa nabycia przez towarzystwo wierzytelnosci
lub praw do $wiadczen z tytutu wierzytelnosci al-
bo umowa zobowiazujgca do nabycia praw, o kté-
rych mowa w art. 147 ust. 1, bedzie zawarta pod
warunkiem, ze fundusz inwestycyjny zostanie za-
rejestrowany;

3) towarzystwo zamiesci w prospekcie emisyjnym
lub w warunkach emisji informacje o zawarciu lub
zamiarze zawarcia, przed rejestracja funduszu,
umowy zobowigzujgcej do nabycia takich wierzy-
telnosci lub praw.

7. Whniesienie przez towarzystwo do funduszu puli
wierzytelnosci lub praw do $wiadczen z tytutu puli
wierzytelnosci albo praw, o ktérych mowa w art. 147
ust. 1, nastepuje za zwrotem uiszczonej przez towarzy-
stwo ceny nabycia tych wierzytelnosci lub praw, w ter-
minie 3 miesiecy od dnia zarejestrowania funduszu.

8. Towarzystwo nie moze zawiera¢ umow, o kto-
rych mowa w ust. 6 pkt 2, z podmiotami, o ktérych
mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 lit. b—e. Przepis art. 107
ust. 4 stosuje sie odpowiednio.

Art. 66. Jezeli umowa, o ktérej mowa w art. 65
ust. 5, stanowi, ze roszczenia z tytutu okreslonej w tej
umowie czesci kredytu lub pozyczki moga byé zaspo-
kajane z majgtku towarzystwa innego niz certyfikaty
podporzadkowane nabyte za srodki pochodzace z tego
kredytu lub pozyczki, wowczas do tej czesci kredytu
lub pozyczki nie stosuje sie art. 65 ust. 5.

Art. 67. Zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci
przez towarzystwo wygasa z chwilg ogtoszenia upa-
dfosci towarzystwa lub otwarcia jego likwidacji albo
gdy towarzystwo przez 6 miesiecy od dnia wydania
zezwolenia nie wykonuje dziatalnosci.

Art. 68. 1. Od dnia wydania decyzji o cofnieciu ze-
zwolenia na dziatalno$¢ towarzystwa, o ktérej mowa
w art. 228 ust. 1 pkt 1i ust. 2, lub od dnia wygasniecia
takiego zezwolenia fundusz inwestycyjny jest repre-
zentowany przez depozytariusza. W tym czasie fun-
dusz nie zbywa jednostek uczestnictwa ani nie emitu-
je certyfikatow inwestycyjnych.

2. Fundusz inwestycyjny ulega rozwigzaniu, jezeli
w terminie 3 miesiecy od dnia wydania decyzji o cof-
nieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia
inne towarzystwo nie przejmie zarzadzania funduszem
inwestycyjnym.

3. Towarzystwo, ktére zamierza przejagé zarzadza-
nie funduszem inwestycyjnym, sktada do Komisji
whniosek o udzielenie zezwolenia na zmiane statutu
funduszu w zakresie okreslonym w art. 18 ust. 2 pkt 2
wraz z zatagcznikami wymienionymi w art. 22 pkt 6, 8
i9.

Art. 69. 1. Towarzystwo przechowuje i archiwizuje
dokumenty oraz inne nosniki informacji dotyczace:

1) funduszy inwestycyjnych, ktérymi zarzadza,

2) dziatalnosci w zakresie zarzadzania zbiorczym
portfelem papieréw wartosciowych,

3) zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartoscio-
wych na zlecenie,

4) doradztwa w zakresie obrotu papierami wartoscio-
wymi,

5) posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jedno-
stek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych utwo-
rzonych przez inne towarzystwa lub tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych,

6) petnienia funkcji przedstawiciela funduszy zagra-
nicznych, o ktérym mowa w art. 253 ust. 2 pkt 6

— przez dziesieé lat od zakonczenia roku, w ktorym
sporzadzono dany dokument lub inny nos$nik infor-
macji, chyba ze odrebne przepisy wymagajg ich
dtuzszego przechowywania.

2. W przypadku likwidacji funduszu inwestycyjne-
go towarzystwo ma obowigzek przechowywaé doku-
menty i inne nosniki informacji, o ktéorych mowa
w ust. 1, przez pie¢ lat od dnia rozwigzania funduszu.

3. Jezeli zezwolenie wygasto z mocy prawa lub
cofnieto zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci przez
towarzystwo, depozytariusz przechowuje i archiwizuje
dokumenty oraz inne nos$niki informacji funduszy co
najmniej przez pie¢ lat od dnia rozwigzania funduszu.

4. W przypadku upadtosci lub likwidacji depozyta-
riusza do dokumentdw i innych nosnikéw informaciji,
zwigzanych z zarzadzaniem funduszem inwestycyj-
nym, stosuje sie przepis art. 476 8 3 Kodeksu spdtek
handlowych. Wtasciwy sad niezwtocznie zawiadamia
Komisje o wyznaczonym przechowawcy.

Art. 70. 1. Towarzystwa, a takze domy maklerskie
prowadzace dziatalno$¢ wytacznie w zakresie zarzg-
dzania cudzym pakietem papierow wartosciowych na
zlecenie lub doradztwa w zakresie obrotu papierami
wartosciowymi, w liczbie co najmniej 10, moga utwo-
rzyé, na zasadach okreslonych w odrebnych przepi-
sach, izbe gospodarczg o nazwie ,lzba Zarzadzajacych
Funduszami i Aktywami”, zwang dalej ,izbg”.

2. Do zadan izby nalezy w szczegdélnosci:

1) okreslanie i kodyfikacja zasad uczciwego obrotu
oraz przyjetych w obrocie zwyczajow w dziatalno-
sci funduszy inwestycyjnych;

2) okreslanie standardow prezentacji wynikéw fun-
duszy inwestycyjnych;

3) okreslanie standardéw reklamy funduszy inwesty-
cyjnych;

4) okreslanie standardéw prospektéw informacyj-
nych funduszy inwestycyjnych i skrétéw tych pro-
spektow;
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5) sprawowanie nadzoru nad przestrzeganiem stan-
dardow okreslonych przez izbe oraz zasad uczci-
wej konkurencji na rynku funduszy inwestycyj-
nych;

6
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reprezentowanie towarzystw, a takze doméw ma-
klerskich prowadzacych dziatalnosé wytacznie
w zakresie zarzadzania cudzym pakietem papie-
row wartosciowych na zlecenie lub doradztwa
w zakresie obrotu papierami wartosciowymi w od-
powiednich organizacjach miedzynarodowych.

3. Organizacje wtadz izby, tryb ich powotywania,
zakres kompetencji oraz zadania izby okresla statut
izby.

DZIAL IV
Depozytariusz

Art. 71. Umowe o prowadzenie rejestru aktywow
funduszu mozna zawrzeé wytacznie z:

1) bankiem krajowym, ktérego fundusze wtasne wy-
nosza co najmniej 100 000 000 zt;

2) oddziatem instytucji kredytowej, posiadajacym
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
jezeli fundusze przydzielone do dyspozycji tego
oddziatu wynoszg co najmniej 100 000 000 zt, albo

3) Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych
Spoétka Akeyjna.

Art. 72. 1. Obowigzki depozytariusza wynikajgce
z umowy o prowadzenie rejestru aktywow funduszu
inwestycyjnego obejmuja:

1) prowadzenie rejestru aktywow funduszu inwesty-
cyjnego, w tym aktywow zapisywanych na wtasci-
wych rachunkach oraz przechowywanych przez
depozytariusza i inne podmioty na mocy odreb-
nych przepiséw lub na podstawie umoéw zawar-
tych na polecenie funduszu przez depozytariusza;

2) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie jedno-
stek uczestnictwa lub emitowanie, wydawanie
i wykupywanie certyfikatow inwestycyjnych odby-
wato sie zgodnie z przepisami prawa i statutem
funduszu inwestycyjnego;

3
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zapewnienie, aby rozliczanie umow dotyczacych
aktywow funduszu inwestycyjnego nastepowato
bez nieuzasadnionego opdznienia, oraz kontrolo-
wanie terminowosci rozliczania umow z uczestni-
kami funduszu;

4) zapewnienie, aby warto$é¢ netto aktywow fundu-
szu inwestycyjnego i wartosé jednostki uczestnic-
twa byta obliczana zgodnie z przepisami prawa
i statutem funduszu inwestycyjnego;

5) zapewnienie, aby dochody funduszu inwestycyj-
nego byty wykorzystywane w sposob zgodny
Z przepisami prawa i ze statutem funduszu;

6) wykonywanie poleceh funduszu inwestycyjnego,
chyba ze sg sprzeczne z prawem lub statutem fun-
duszu inwestycyjnego.

2. W przypadku funduszu, o ktéorym mowa
w art. 159, depozytariusz oprécz rejestru aktywow
funduszu prowadzi subrejestry aktywow kazdego
z subfunduszy.

3. Depozytariusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 1, rowniez z bankami krajowymi, in-
stytucjami kredytowymi lub bankami zagranicznymi.

4. Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i sta-
tutem wykonywanie obowigzkéw funduszu, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 2—5, co najmniej przez statg kon-
trole czynnosci faktycznych i prawnych dokonywa-
nych przez fundusz oraz nadzorowanie doprowadza-
nia do zgodnosci tych czynnosci z prawem i statutem
funduszu.

5. Depozytariusz jest obowigzany do wystepowa-
nia, w imieniu uczestnikéw, z powodztwem przeciwko
towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewyko-
naniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkow
w zakresie zarzadzania funduszem i jego reprezentac;ji.

Art. 73. 1. Cztonkowie organéw depozytariusza
i jego pracownicy nie moga byé cztonkami zarzadu lub
rady nadzorczej towarzystwa.

2. Depozytariusz nie moze byé¢ akcjonariuszem to-
warzystwa zarzadzajacego funduszem inwestycyj-
nym, ktérego aktywa rejestruje.

3. Jezeli uczestnicy funduszu inwestycyjnego po-
niesli szkody spowodowane niewykonaniem lub nie-
nalezytym wykonaniem obowigzkéw towarzystwa
w zakresie zarzadzania funduszem i jego reprezentacji,
domniemywa sie, ze depozytariusz, bedacy podmio-
tem z grupy kapitatowej towarzystwa, swiadomie za-
niechat wykonywania swoich obowigzkéw wynikaja-
cych z ustawy oraz umowy o prowadzenie rejestru ak-
tywow funduszu inwestycyjnego.

Art. 74. 1. Umowa o prowadzenie rejestru akty-
wow funduszu inwestycyjnego okresla szczegdétowe
obowigzki depozytariusza i funduszu inwestycyjnego
oraz sposob ich wykonywania, a takze wynagrodzenie
depozytariusza i sposéb kalkulacji kosztéw obcigzaja-
cych fundusz.

2. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, nie moze ogra-
niczy¢é obowigzkow depozytariusza okreslonych
w ustawie.

Art. 75. 1. Depozytariusz odpowiada za szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wy-
konywaniem obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1
ib.

2. Odpowiedzialno$¢ depozytariusza nie moze by¢
wytaczona albo ograniczona w umowie o prowadze-
nie rejestru aktywow funduszu.

Art. 76. 1. Fundusz inwestycyjny lub depozytariusz
moga rozwigza¢ umowe o0 prowadzenie rejestru akty-
wow funduszu, za wypowiedzeniem, w terminie nie
krotszym niz 6 miesiecy.
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2. O wypowiedzeniu umowy wypowiadajacy za-
wiadamia niezwtocznie Komisje.

Art. 77. 1. Jezeli depozytariusz nie wykonuje obo-
wigzkéw okreslonych w umowie o prowadzenie reje-
stru aktywow funduszu albo wykonuje je nienalezycie:

1) fundusz inwestycyjny wypowiada umowe i nie-
zwtocznie zawiadamia o tym Komisje;

2) Komisja moze nakazaé¢ funduszowi inwestycyjne-
mu zmiane depozytariusza.

2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1, wypo-
wiedzenie moze nastgpi¢ w terminie krétszym niz
6 miesiecy.

Art. 78. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogto-
szenia upadtosci depozytariusza, fundusz inwestycyj-
ny niezwtocznie dokonuje zmiany depozytariusza.
Przepisu art. 76 ust. 1 nie stosuje sie.

Art. 79. 1. Zmiana depozytariusza jest dokonywa-
na w sposdb zapewniajgcy nieprzerwane wykonywa-
nie obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1.

2. Depozytariusz, z ktérym rozwigzano umowe,
jest obowigzany wydaé depozytariuszowi, z ktéorym
fundusz inwestycyjny zawart umowe, rejestr akty-
wow, przechowywane aktywa funduszu inwestycyjne-
go oraz dokumenty zwigzane z wykonywaniem obo-
wigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 w terminach
uzgodnionych przez strony, jednakze bez zbednej
zwtoki.

Art. 80. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Ko-
misji.

Art. 81. Przechowywane przez depozytariusza ak-
tywa funduszu inwestycyjnego albo wptaty dokonane
na rachunek, o ktérym mowa w art. 28 ust. 1i art. 130
ust. 1, nie moga by¢ przedmiotem egzekucji kierowa-
nej przeciwko depozytariuszowi lub podmiotom,
o ktorych mowa w art. 72 ust. 1 pkt 1, i nie wchodza do
masy upadtosci depozytariusza lub tych podmiotow
i nie moga byé objete postepowaniem naprawczym.

DZIAL V
Rodzaje funduszy inwestycyjnych
Rozdziat 1
Fundusze inwestycyjne otwarte
Art. 82. Fundusz inwestycyjny otwarty zbywa jed-
nostki uczestnictwa i dokonuje ich odkupienia na zg-
danie uczestnika funduszu. Z chwilg odkupienia jed-
nostki uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.
Art. 83. 1. Fundusz nie moze réznicowaé praw ma-
jatkowych uczestnikdw funduszu posiadajgcych jed-

nostki uczestnictwa tej samej kategorii.

2. Jednostka uczestnictwa nie moze byé zbyta
przez uczestnika na rzecz osob trzecich.

3. Jednostka uczestnictwa podlega dziedziczeniu.

4. Jednostki uczestnictwa moga by¢ przedmiotem
zastawu. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zasta-
wu nastepuje wytacznie w wyniku odkupienia jedno-
stek uczestnictwa przez fundusz na zgdanie zgtoszone
w postepowaniu egzekucyjnym. Zaspokojenie zastaw-
nika nie wymaga przeprowadzenia postepowania eg-
zekucyjnego, jezeli zaspokojenie to nastepuje na pod-
stawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie
z przepisami ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niekto-
rych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91,
poz. 871). W takim przypadku fundusz dokonuje wy-
ptaty na rachunek zastawnika kwoty naleznej z tytutu
odkupienia jednostek uczestnictwa.

5. Ustanowienie zastawu na jednostkach uczest-
nictwa staje sie skuteczne z chwilg dokonania, na
whniosek zastawcy lub zastawnika, odpowiedniego za-
pisu w rejestrze uczestnikow funduszu, po przedsta-
wieniu funduszowi umowy zastawu.

6. Przed datag wymagalnosci wierzytelnosci zabez-
pieczonej zastawem zastawca nie moze bez zgody za-
stawnika zgtosi¢ funduszowi zgdania odkupienia jed-
nostek uczestnictwa obcigzonych zastawem.

7. Jezeli wierzytelnos$¢ zabezpieczona zastawem
stata sie wymagalna, zastawca moze zgtosi¢ fundu-
szowi zagdanie odkupienia jednostek uczestnictwa ob-
cigzonych zastawem, jednakze wyptata na rzecz za-
stawcy srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia przez
fundusz tych jednostek moze nastgpi¢ po przedstawie-
niu pokwitowania wierzyciela, stwierdzajgcego wyga-
$nigcie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem.

8. Przepisy ust. 4—7 stosuje sie odpowiednio do
zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego, ktérego
przedmiotem sg jednostki uczestnictwa, jezeli nie sa
sprzeczne z przepisami ustaw regulujgcych ustano-
wienie i wygasniecie zastawu skarbowego i zastawu
rejestrowego.

9. W zakresie nieuregulowanym w ust. 4—8 do za-
stawu na jednostkach uczestnictwa stosuje sie przepi-
sy Kodeksu cywilnego.

Art. 84. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty zbywa
i odkupuje jednostki uczestnictwa z czestotliwoscia
okreslong w statucie, nie rzadziej jednak niz raz na
7 dni.

2. Statut funduszu inwestycyjnego moze okresla¢
wartos$¢ aktywow netto, po ktérej przekroczeniu fun-
dusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek uczestnictwa.
W takim przypadku statut funduszu okresli warunki
wznowienia zbywania jednostek uczestnictwa.

3. Fundusz inwestycyjny moze zawiesié¢ zbywanie
jednostek uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie moz-
na dokonaé wiarygodnej wyceny istotnej czesci akty-
wow funduszu z przyczyn niezaleznych od funduszu.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, za zgo-
da i na warunkach okreslonych przez Komisje zbywa-
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nie jednostek uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone
na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jed-
nak 2 miesiecy.

Art. 85. Z czestotliwoscig okreslong w statucie, nie
rzadziej jednak niz w kazdym dniu zbywania lub odku-
pywania jednostek uczestnictwa, fundusz inwestycyj-
ny otwarty dokonuje:

1) wyceny aktywoéw funduszu;
2) ustalenia wartosci aktywow netto funduszu;

3) ustalenia ceny zbycia i odkupienia jednostek

uczestnictwa;

4) ustalenia wartosci aktywoéw netto funduszu na jed-
nostke uczestnictwa.

Art. 86. 1. Jednostki uczestnictwa sg zbywane i od-
kupywane po cenie wynikajacej z podzielenia wartosci
aktywow netto funduszu przez liczbe jednostek ustalo-
na na podstawie rejestru uczestnikédw funduszu
w dniu wyceny.

2. Przy zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczest-
nictwa moga by¢ pobierane optaty manipulacyjne, je-
zeli statut funduszu tak stanowi i okresla maksymalnag
wysokos$é i sposdb pobierania tych optat.

Art. 87. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty prowadzi
rejestr uczestnikow funduszu.

2. Rejestr uczestnikéw funduszu zawiera w szcze-
golnosci:

1) dane identyfikujgce uczestnika funduszu;

2) liczbe jednostek uczestnictwa nalezacych do
uczestnika;

3) date nabycia, liczbe i cene nabycia jednostki
uczestnictwa;

4) date odkupienia, liczbe odkupionych jednostek
oraz kwote wyptacong uczestnikowi za odkupione
jednostki;

5) date oraz kwote dochoddéw funduszu wyptaconych
uczestnikowi;

6) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub
odwotanych przez uczestnika funduszu;

7) wzmianke o zastawie ustanowionym na jednost-
kach uczestnictwa.

Art. 88. 1. Osobom, ktére dokonaty wptaty na jed-
nostki uczestnictwa, fundusz jest obowigzany zbyé
liczbe jednostek ustalong zgodnie z art. 86 ust. 1.

2. Zbycie jednostek uczestnictwa nastepuje
w chwili wpisania do rejestru uczestnikdw funduszu
liczby zbytych jednostek uczestnictwa.

3. Statut funduszu inwestycyjnego moze okreslaé
minimalng kwote, za jaka jednorazowo mozna nabyé
jednostki uczestnictwa.

Art. 89. 1. Fundusz jest obowigzany odkupié¢ jed-
nostki uczestnictwa od uczestnikéw, ktorzy zazadali
odkupienia tych jednostek, po cenie ustalonej zgodnie
z art. 86 ust. 1.

2. Odkupienie jednostek uczestnictwa nastepuje
w chwili wpisania do rejestru uczestnikéw funduszu
liczby odkupionych jednostek uczestnictwa i kwoty na-
leznej uczestnikowi z tytutu odkupienia tych jedno-
stek.

3. Fundusz niezwtocznie dokonuje wyptaty kwoty,
o ktorej mowa w ust. 2, w sposdb okreslony w statu-
cie funduszu.

4. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie jednostek
uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli:

1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odku-
pionych przez fundusz jednostek uczestnictwa
oraz jednostek, ktérych odkupienia zazgdano, sta-
nowi kwote przekraczajgcg 10 % wartosci akty-
wow funduszu albo

2) nie mozna dokonaé¢ wiarygodnej wyceny istotnej
czesci aktywow funduszu z przyczyn niezaleznych
od funduszu.

5. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 4, za
zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje:

1) odkupywanie jednostek uczestnictwa moze zostaé
zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nie-
przekraczajacy jednak 2 miesiecy;

2) fundusz moze odkupywaé jednostki uczestnictwa
w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy,
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub
przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia jed-
nostek uczestnictwa.

6. W przypadku zawieszenia zbywania lub odkupy-
wania jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjne-
go otwartego z siedzibg na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej, ktére sg zbywane lub odkupywane row-
niez na obszarze panstw cztonkowskich, fundusz ten
jest obowigzany poinformowaé o tym fakcie Komisje,
a takze wtasciwe organy tych panstw.

7. Komisja zawiadamia wtasciwe organy panstwa
cztonkowskiego, na ktérego terytorium fundusz inwe-
stycyjny otwarty zbywa jednostki uczestnictwa, o za-
wieszeniu zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa.

Art. 90. 1. Statut okresla terminy, w jakich najp6z-
niej nastapi:

1) zbycie przez fundusz jednostek uczestnictwa po
dokonaniu wptaty na te jednostki;

2) odkupienie przez fundusz jednostek uczestnictwa
po zgtoszeniu zgdania ich odkupienia.

2. Terminy, o ktérych mowa w ust. 1, nie moga by¢
dtuzsze niz 7 dni.
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Art. 91. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty sporza-
dza i niezwtocznie dorecza uczestnikowi funduszu pi-
semne potwierdzenia zbycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa, chyba ze uczestnik wyrazit pisemna zgo-
de na doreczanie tych potwierdzen w innych termi-
nach lub na ich osobisty odbior.

2. Potwierdzenie, o ktérym mowa w ust. 1, powin-
no zawierag:

1) dane identyfikujgce uczestnika funduszu;
2) nazwe funduszu;

3) date zbycia lub odkupienia jednostek uczestnic-
twa;

4) liczbe zbytych lub odkupionych jednostek uczest-
nictwa i ich wartos¢;

5) liczbe jednostek uczestnictwa posiadanych przez
uczestnika po zbyciu lub odkupieniu jednostek
uczestnictwa.

Art. 92. 1. Wartosé¢ aktywow netto funduszu inwe-
stycyjnego otwartego nie moze byé nizsza niz
2 000 000 zt.

2. O kazdym przypadku zmniejszenia wartosci ak-
tywow netto funduszu inwestycyjnego otwartego po-
nizej poziomu 2 500 000 zt fundusz ogtasza niezwtocz-
nie w sposob okreslony w statucie.

3. W ogtoszeniu, o ktérym mowa w ust. 2, fundusz
okresla:

1) przyczyny zmniejszenia wartosci aktywow netto
funduszu inwestycyjnego ponizej poziomu, o kto-
rym mowa w ust. 2;

2) rodzaj dziatan, jakie fundusz podejmie w celu
zwiekszenia wartosci aktywoéw netto funduszu.

Art. 93. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty, z zastrze-
zeniem ust. 2, art. 94 oraz art. 101, moze lokowaé ak-
tywa funduszu wytacznie w:

1) papiery warto$sciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodo-
wy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumen-
ty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze
na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym
do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i pan-
stwo cztonkowskie, pod warunkiem ze statut fun-
duszu wskazuje ten rynek;

2

~

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniez-
nego dopuszczone do obrotu publicznego naby-
wane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofer-
cie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o do-
puszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1,
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapew-
nione w okresie nie diuzszym niz rok od dnia,
w ktdrym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie

tych papierdw lub instrumentéw, pod warunkiem
ze statut funduszu przewiduje dokonywanie takich
lokat;

w

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuz-
szym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna
wycofaé przed terminem zapadalnosci, z zastrze-
zeniem ust. 3;

&

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone
w pkt 1i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegajg regulacjom majacym na celu ochrone
inwestorow i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne,
regionalne lub lokalne wtadze publiczne pahstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny pan-
stwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyj-
ny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, al-
bo, w przypadku panstwa federalnego, przez jed-
nego z cztonkdéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowg, do ktérej nalezy co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegaja-
cy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej
tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspoélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery war-
tosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym,
o ktérym mowa w pkt 1, lub

d) emitowane przez inne podmioty okreslone
w statucie funduszu, pod warunkiem ze inwe-
stycje w takie papiery wartosciowe podlegaja
ochronie inwestora réwnowaznej do okreslonej
w lit. a—c oraz emitent spetnia tacznie nastepu-
jace warunki:

— jest spobtka, ktérej kapitat wtasny wynosi co
najmniej 10 000 000 euro,

— publikuje roczne sprawozdania finansowe,
zgodnie z przepisami prawa wspdélnotowego,
dotyczgce rocznych sprawozdan finanso-
wych niektdrych rodzajow spobtek,

— nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej
wchodzi co najmniej jedna spotka, ktorej pa-
piery wartosciowe sg przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym,

— zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktoérej
mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizmow przeksztatcania dtugu w pa-
piery wartosciowe z wykorzystaniem banko-
wej linii kredytowej;

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniez-
nego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym ze
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taczna wartos$é tych lokat nie moze przewyzszyé
10 % wartosci aktywow funduszu.

2. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienieznego bedace przedmiotem obro-
tu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery warto-
sciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych do-
puszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w pan-
stwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo
nalezgce do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji
na dokonywanie lokat na okre$lonej gietdzie lub ryn-
ku.

3. Komisja moze udzieli¢ zgody na lokowanie akty-
wow funduszu w depozyty w bankach zagranicznych
pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wta-
$ciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspolnotowym.

Art. 94. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze za-
wiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty po-
chodne, pod warunkiem ze:

1) takie instrumenty pochodne sg przedmiotem obro-
tu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Pol-
skiej lub panstwie cztonkowskim lub na rynku zor-
ganizowanym okreslonym w statucie funduszu,
z zastrzezeniem ust. 2, oraz

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzg-
dzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papierow wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego, posia-
danych przez fundusz, albo papieréw warto-
sciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
ktore fundusz zamierza nabyé w przysztosci,

b) kurséw walut w zwiazku z lokatami funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z loka-
tami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zo-
bowiagzan funduszu;

3
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zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwesty-
cyjnym funduszu okreslonym w statucie fundu-
szu.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty moze zawieraé
umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

3. Fundusz inwestycyjny otwarty, ktéry zamierza
zawieraé umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadza-
nia portfelem inwestycyjnym funduszu, jest obowig-
zany okresli¢ w statucie rodzaje instrumentow po-
chodnych, kryteria wyboru tych instrumentéw oraz
warunkow ich zastosowania.

4. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o kto-
rych mowa w art. 96—100, fundusz inwestycyjny
otwarty jest obowigzany uwzglednia¢ wartosé papie-
row wartosciowych lub instrumentow rynku pienigz-
nego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych.

5. Przepisu ust. 4 nie stosuje sie¢ w przypadku in-
strumentéw pochodnych, ktérych baze stanowia
uznane indeksy.

6. Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku
pienieznego zawiera wbudowany instrument pochod-
ny, wartos¢ instrumentu uwzglednia sie przy stosowa-
niu przez fundusz limitéw inwestycyjnych.

7. Minister wtasciwy do spraw instytucji finanso-
wych okresli, w drodze rozporzadzenia:

1) warunki zawierania przez fundusz inwestycyjny
otwarty umow, ktérych przedmiotem sag instru-
menty pochodne,

2) sposéb zarzgdzania ryzykiem inwestycyjnym zwig-
zanym z instrumentami pochodnymi,

3) warunki, jakie powinny spetnia¢ niewystandaryzo-
wane instrumenty pochodne oraz podmioty beda-
ce strong umowy z funduszem,

4) warunki i zasady zajmowania przez fundusz pozy-
cji w instrumentach pochodnych,

5) sposdb ustalenia oraz maksymalng wartos$c¢ ryzyka
kontrahenta wynikajgca z transakcji niewystanda-
ryzowanymi instrumentami pochodnymi,

6) sposob wyznaczenia maksymalnego zaangazowa-
nia funduszu w instrumenty pochodne,

7) rodzaje ryzyk zwigzanych z instrumentami pochod-
nymi, w tym niewystandaryzowanymi instrumen-
tami pochodnymi, podlegajgce pomiarowi,

8) warunki, jakie muszg spetnia¢ uznane indeksy

— w celu zapewnienia ochrony intereséw uczestni-
kéw funduszu inwestycyjnego otwartego.

Art. 95. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty, ktdry za-
wiera umowy majace za przedmiot instrumenty po-
chodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, jest obowigzany opracowaé¢ i wdrozyé
szczegotowe procedury podejmowania decyzji inwe-
stycyjnych dotyczacych tych instrumentéw oraz pro-
cedury umozliwiajgce monitorowanie i mierzenie
w kazdym czasie ryzyka zwigzanego z poszczegolnymi
instrumentami pochodnymi oraz ryzyka portfela inwe-
stycyjnego funduszu.

2. Procedury, o ktérych mowa w ust. 1, fundusz in-
westycyjny otwarty przekazuje depozytariuszowi.

Art. 96. 1. Z zastrzezeniem art. 97—100, fundusz in-
westycyjny otwarty nie moze lokowaé wiecej niz
5 % wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot.
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2. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze loko-
wacé wiecej niz 20 % wartosci swoich aktywoéw w de-
pozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej
instytucji kredytowe;j.

3. Limit, o ktérym mowa w ust. 1, moze by¢ zwigk-
szony do 10 %, jezeli taczna wartosé lokat w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego pod-
miotéw, w ktorych fundusz ulokowat ponad 5 % war-
tosci aktywow, nie przekroczy 40 % wartosci aktywow
funduszu oraz gdy statut funduszu to przewiduje.

4. Przepisow ust. 1i 3 nie stosuje sie do depozytéw
i transakgji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzo-
wane instrumenty pochodne, zawieranych z podmio-
tami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym.

5. taczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz war-
tosé ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, kto-
rych przedmiotem sg niewystandaryzowane instru-
menty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie
moze przekroczy¢ 20 % wartosci aktywow funduszu.

Art. 97. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze
lokowac¢ wiecej niz 25 % wartosci aktywoéw funduszu
w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipo-
teczny w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r.
o listach zastawnych i bankach hipotecznych (Dz. U.
z 2003 r. Nr 99, poz. 919).

2. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekra-
cza¢ 80 % wartosci aktywow funduszu.

3. taczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transak-
cji, ktoérych przedmiotem sg niewystandaryzowane in-
strumenty pochodne, zawartych z tym samym ban-
kiem, nie moze przekroczyé 35 % wartosci aktywow
funduszu.

4. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy
ustalaniu limitu, o ktérym mowa w art. 96 ust. 3.

Art. 98. 1. Podmioty nalezace do grupy kapitato-
wej, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania
limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

2. Fundusz moze lokowaé do 20 % wartosci akty-
wow tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty na-
lezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 1,
jezeli statut funduszu tak stanowi.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, fundusz
nie moze lokowaé wiecej niz 5 % wartosci aktywow
funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty ryn-
ku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa
w ust. 1.

4. Limit, o ktorym mowa w ust. 3, moze by¢ zwiek-
szony do 10 % wartosci aktywoéw funduszu, jezeli sta-
tut funduszu tak stanowi.

5. taczna wartosé lokat funduszu w papiery warto-
sciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych
fundusz ulokowat ponad 5 % wartosci aktywow fun-
duszu, nie wiecej jednak niz 10 %, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o kto-
rej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze prze-
kroczy¢ 40 % wartosci aktywow funduszu.

Art. 99. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze lo-
kowac¢ do 20 % wartosci aktywoéw w akcje lub dfuzne
papiery wartosciowe wyemitowane przez ten sam
podmiot, jezeli, zgodnie z polityka inwestycyjng okre-
slong w statucie, fundusz bedzie odzwierciedlat sktad
uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw warto-
sciowych.

2. Fundusz moze zwigkszy¢ limit, o ktérym mowa
w ust. 1, do 35 % wartosci aktywow funduszu, gdy
udziat akcji jednego emitenta w indeksie wzrosnie, je-
zeli statut funduszu tak stanowi. Limit ten moze doty-
czyé akcji lub dtuznych papieréow wartosciowych wy-
tacznie jednego emitenta.

Art. 100. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze lo-
kowaé do 35 % wartosci aktywow funduszu w papie-
ry wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Na-
rodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorial-
nego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo na-
lezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finan-
sowg, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty moze lokowaé do
35 % wartosci aktywow funduszu w papiery warto-
sciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty,
o ktérych mowa w ust. 1, przy czym taczna wartosé lo-
kat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pie-
nieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papie-
ry wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, de-
pozytéw w tym podmiocie oraz wartosé ryzyka kontra-
henta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sag
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawar-
tych z tym podmiotem, nie moze przekroczyé
35 % wartosci aktywoéw funduszu.

3. Fundusz inwestycyjny otwarty moze nie stoso-
wac ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1i 2, jezeli sta-
tut tak stanowi oraz wskazuje emitenta, poreczyciela
lub gwaranta.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, fundusz
inwestycyjny otwarty jest obowigzany dokonywa¢é lo-
kat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réz-
nych emisji jednego emitenta, z tym ze wartos$¢ lokaty
w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszaé
30 % wartosci aktywow funduszu.

Art. 101. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze
nabywaé:
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1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwesty-
cyjnych otwartych majacych siedzibe na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze za-
graniczne;

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za gra-
nica, jezeli:

a) instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnic-
twa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub pan-
stwa nalezagcego do OECD oraz zapewniona
jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Ko-
misji z tym organem,

~

c) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych
instytucji jest taka sama jak posiadaczy jedno-
stek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosuja
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak
okreslone w niniejszym rozdziale,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania
rocznych i poétrocznych sprawozdan finanso-
wych

— pod warunkiem ze nie wiecej niz 10 % wartosci
aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwar-
tych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze
byé¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, za-
inwestowana fagcznie w jednostki uczestnictwa in-
nych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz ty-
tuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych
i instytucji wspdlnego inwestowania.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze loko-
wac wiecej niz 20 % wartosci swoich aktywoéw w jed-
nostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego
otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagra-
nicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania,
o ktorej mowa w ust. 1.

3. taczna wartosé lokat w tytuty uczestnictwa in-
stytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze
przewyzszaé¢ 30 % wartosci aktywoéw funduszu.

4. Jezeli fundusz inwestycyjny otwarty lokuje swo-
je aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty in-
westycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadza-
nych przez to samo towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej towarzystwa, towarzystwo nie moze po-
biera¢ wynagrodzenia ani obcigza¢ funduszu kosztami
zwigzanymi z lokowaniem aktywow funduszu w takie
jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne.

Art. 102. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze
udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przed-
miotem sg papiery warto$ciowe dopuszczone do pu-
blicznego obrotu wytacznie w trybie okreslonym

w art. 89 ust. 1a prawa o publicznym obrocie papiera-
mi wartosciowymi, pod warunkiem ze:

1) fundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pie-
nieznych lub papierach wartosciowych, w ktore
fundusz moze lokowac¢ zgodnie z politykg inwesty-
cyjng okreslong w statucie;

2) wartos¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna
wartosci pozyczonych papierow wartosciowych
w kazdym dniu wyceny aktywéw funduszu do
dnia zwrotu pozyczonych papieréow wartoscio-
wych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy
niz 6 miesiecy.

2. taczna wartosé pozyczonych papierow warto-
sciowych nie moze przekroczy¢é 30 % wartosci akty-
wow netto funduszu.

3. taczna warto$é pozyczonych papieréw warto-
sciowych i papierow wartosciowych tego samego
emitenta bedgcych w portfelu inwestycyjnym fundu-
szu nie moze przekroczyé limitu, o ktéorym mowa
w art. 96 ust. 1 i 3, art. 97 ust. 1, art. 98 ust. 2—4,
art. 99 lub art. 100.

Art. 103. Fundusz inwestycyjny moze zawieraé
umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe
i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym
przez to samo towarzystwo.

Art. 104. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty nie mo-
ze naby¢ papieréw wartosciowych dajgcych wiecej niz
10 % ogodlnej liczby gtoséw w ktérymkolwiek organie
emitenta tych papieréw.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze naby¢
wiecej niz 10 % wyemitowanych przez jeden podmiot
akcji, z ktéorymi nie jest zwigzane prawo gtosu.

3. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze nabyé
wiecej niz 25 % ogodlnej liczby jednostek uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, fundu-
szu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa jednej in-
stytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za grani-
cg oferujgcej publicznie tytuty uczestnictwa i umarza-
jacej je na zadanie uczestnika.

4. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze naby¢
wiecej niz 10 % wartosci nominalnej instrumentéw
rynku pienieznego wyemitowanych przez jeden pod-
miot.

5. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze nabyé
wiecej niz 10 % wartosci nominalnej papieréow dtuz-
nych wyemitowanych przez jeden podmiot.

6. Limitow, o ktérych mowa w ust. 3—5, fundusz
moze nie stosowaé w chwili nabycia papieréw warto-
sciowych, instrumentow rynku pienieznego lub tytu-
tow uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci
brutto papieréw dtuznych lub instrumentéw rynku
pienieznego albo wartosci netto papieréw wartoscio-
wych w emisji.
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7. W przypadku gdy papiery wartosciowe nabyte
przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzgdzane przez
to samo towarzystwo dawatyby wiecej niz 10 % ogol-
nej liczby gtoséw w organach emitenta, fundusze te
moga wykonywaé prawo gtosu z papieréw wartoscio-
wych dajacych tacznie 10 % ogdlnej liczby gtosow.

Art. 105. Fundusz inwestycyjny otwarty, nabywa-
jac papiery wartosciowe w wykonaniu umowy o sub-
emisje inwestycyjng, nie moze naruszy¢ ograniczen,
o ktérych mowa w art. 96—100.

Art. 106. 1. Czynnosci prawne dokonane z narusze-
niem ograniczeh okreslonych w art. 93 ust. 1 pkt 5,
art. 96 ust. 1—3 lub ust. 5, art. 97 ust. 1—3, art. 98,
art. 99, art. 100, art. 101 ust. 2 lub ust. 3, art. 102 ust. 2
lub ust. 3, art. 104 ust. 1—5 oraz przepisach wydanych
na podstawie art. 94 ust. 7 sg wazne.

2. Ograniczenia inwestycyjne nie musza by¢ za-
chowane w przypadku wykonywania przez fundusz in-
westycyjny otwarty prawa poboru z papieréw warto-
$ciowych bedacych w portfelu inwestycyjnym fundu-
szu, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowigzany
dostosowac strukture portfela inwestycyjnego do wy-
magan okreslonych w ustawie oraz statucie funduszu
w terminie 6 miesiecy od dnia rejestracji funduszu.

4. Jezeli fundusz inwestycyjny otwarty przekroczy
ograniczenia okreslone w przepisach wymienionych
w ust. 1, jest obowigzany do dostosowania, niezwtocz-
nie, stanu swoich aktywéw do wymagan okreslonych
w ustawie, uwzgledniajgc nalezycie interes uczestni-
kéw funduszu.

Art. 107. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty nie mo-
ze:

1) zobowigzywaé sie do przeniesienia praw, ktore
w chwili zawarcia umowy jeszcze nie zostaty przez
fundusz nabyte, chyba ze ma roszczenie o nabycie
takich praw;

2) dokonywac krotkiej sprzedazy;

3) udzielaé pozyczek, poreczen i gwarancji, z zastrze-
zeniem art. 102;

4) nabywaé papieréw wartosciowych lub zbywal-
nych praw majgtkowych, reprezentujgcych prawa
do metali szlachetnych.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty nie moze:

1

~

lokowaé aktywoéw funduszu w papiery wartoscio-
we i wierzytelnosci towarzystwa zarzadzajgcego
tym funduszem, jego akcjonariuszy oraz podmio-
tow bedacych podmiotami dominujgcymi lub za-
leznymi w stosunku do tego towarzystwa lub jego
akcjonariuszy;

2

~

zawieraé umow, ktérych przedmiotem sa papiery
wartosciowe i wierzytelnosci pieniezne, o terminie
wymagalnosci nie dtuzszym niz rok, z:

a) cztonkami organéw towarzystwa,
b) osobami zatrudnionymi w towarzystwie,

c) osobami wyznaczonymi przez depozytariusza
do wykonywania obowigzkéw okreslonych
w umowie o prowadzenie rejestru aktywow
funduszu,

d) osobami pozostajagcymi z osobami wymienio-
nymi w lit. a—c w zwigzku matzehskim,

e) osobami, z ktérymi osoby wymienione
w lit. a—c tgczy stosunek pokrewienstwa lub
powinowactwa do drugiego stopnia wigcznie;

S

zawiera¢ umow, ktérych przedmiotem sa papiery
wartosciowe i prawa majatkowe, z:

a) towarzystwem,
b) depozytariuszem, z zastrzezeniem ust. 8,

c) podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi w sto-
sunku do towarzystwa lub depozytariusza,

d) akcjonariuszami towarzystwa,

e) akcjonariuszami lub wspdlnikami podmiotéw
dominujacych lub zaleznych w stosunku do to-
warzystwa lub depozytariusza.

3. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1 3,
nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowa-
nych przez Skarb Painstwa lub Narodowy Bank Polski.

4. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 3
lit. d i e, nie stosuje sie w przypadku, gdy podmioty,
o ktérych mowa w tym przepisie, sa spotkami publicz-
nymi, a fundusz zawiera umowe z akcjonariuszem po-
siadajgcym mniej niz 5 % ogodlnej liczby gtosow na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

5. Zawarcie umow, o ktérych mowa w ust. 2, wy-
maga zgody Komisji.

6. Komisja udziela zgody w terminie 14 dni od dnia
wptyniecia wniosku.

7. Komisja odmawia udzielenia zgody, jezeli fun-
dusz nie przedstawit danych pozwalajacych na stwier-
dzenie, ze zawarcie umowy nie jest sprzeczne z intere-
sem uczestnikow funduszu.

8. Fundusz moze, bez potrzeby uzyskiwania zgody
Komisji, zawiera¢ z depozytariuszem umowy, o kto-
rych mowa w ust. 2 pkt 3, pod warunkiem ze statut
funduszu okresla szczegétowo zasady i zakres zawie-
rania takich umow.

Art. 108. Fundusz inwestycyjny otwarty moze za-
ciggacé, wytgcznie w bankach krajowych lub instytu-
cjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie spta-
ty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej
10 % wartosci aktywoéw netto funduszu w chwili za-
warcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 109. Fundusz inwestycyjny otwarty utrzymuje,
wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia
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biezacych zobowigzan funduszu, cze$é swoich akty-
wow na rachunkach bankowych.

Art. 110. 1. Do celu stosowania limitdw inwesty-
cyjnych papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku
pienieznego emitowane przez emitentdw z siedzibg za
granica lub notowane na rynku zorganizowanym za
granica zalicza sie do typu oraz rodzaju okreslonych
w ustawie papierow wartosciowych lub instrumentéw
rynku pienieznego, ktére najbardziej odpowiadajg tre-
$ci praw lub obowigzkéw ich posiadaczy lub emiten-
tow inkorporowanych w tych papierach lub instru-
mentach.

2. Fundusz niezwtocznie informuje Komisje o kaz-
dym przypadku zastosowania przepisu ust. 1.

Art. 111. 1. W razie $mierci uczestnika funduszu in-
westycyjnego otwartego, fundusz jest obowigzany na
zadanie:

1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajace
wysokos$é poniesionych przez nig wydatkéw zwia-
zanych z pogrzebem uczestnika — odkupi¢ jed-
nostki uczestnictwa uczestnika zapisane w reje-
strze uczestnikéw funduszu, do wartosci nieprze-
kraczajacej kosztéw urzadzenia pogrzebu zgodnie
ze zwyczajami przyjetymi w danym srodowisku,
oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzyskang z tego
odkupienia;

2) osoby, ktérg uczestnik wskazat w umowie z fundu-
szem — odkupi¢ jednostki uczestnictwa uczestnika
zapisane w rejestrze uczestnikdw funduszu do
wartosci nie wyzszej niz przypadajgce na ostatni
miesigc przed $miercig uczestnika funduszu dwu-
dziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodze-
nie w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd
z zysku, ogtaszane przez Prezesa Gtownego Urze-
du Statystycznego, oraz nieprzekraczajgcej tacznej
wartosci jednostek uczestnictwa zapisanych w re-
jestrze uczestnika, oraz wyptacié tej osobie kwote
uzyskang z tego odkupienia.

2. Przepis ust. 1 nie dotyczy jednostek uczestnic-
twa zapisanych we wspdlnym rejestrze uczestnika i in-
nej osoby.

3. Kwoty oraz jednostki uczestnictwa niewykupio-
ne przez fundusz, odpowiednio do wartosci, o ktdrych
mowa w ust. 1, nie wchodza do spadku po uczestniku.

Rozdziat 2
Specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte

Art. 112. Do specjalistycznych funduszy inwesty-
cyjnych otwartych stosuje sie przepisy o funduszach
inwestycyjnych otwartych, o ile przepisy niniejszego
rozdziatu nie stanowig inacze;.

Art. 113. 1. Statut specjalistycznego funduszu in-
westycyjnego otwartego stanowi, ze uczestnikami fun-
duszu moga zosta¢ podmioty okreslone w statucie lub
takie, ktore spetniajg warunki okreslone w statucie.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, statut
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwarte-
go moze takze okresla¢ warunki, w jakich uczestnik
moze zadaé odkupienia jednostki uczestnictwa przez
fundusz, w tym w szczegodlnosci termin, w ktérym
uczestnik powinien zgtosi¢ zamiar zagdania odkupienia
jednostki uczestnictwa, lub termin, w ktérym nastgpi
wyptata kwoty z tytutu odkupienia tych jednostek.

3. Jezeli statut specjalistycznego funduszu inwe-
stycyjnego otwartego przewiduje, ze jego uczestnika-
mi moga by¢ wytacznie:

1) osoby prawne,

2) jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowo-
$ci prawnej,

3) osoby fizyczne, ktore dokonaja jednorazowej wpta-
ty do funduszu w wysokosci nie mniejszej niz row-
nowarto$é¢ w ztotych 40 000 euro, ustalong przy
zastosowaniu sredniego kursu walut obcych ogta-
szanego przez Narodowy Bank Polski

— fundusz moze, przy dokonywaniu lokat aktywow,
stosowacé zasady i ograniczenia inwestycyjne okre-
$lone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego, je-
zeli statut tak stanowi.

4. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
moze lokowaé aktywa funduszu w jednostki uczestnic-
twa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg spet-
niajgce wymogi okreslone w art. 101 ust. 1 pkt 3, kt6-
re zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja
powyzej 10 % aktywow w jednostki uczestnictwa in-
nych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji
wspolnego inwestowania, jezeli, zgodnie ze statutem
funduszu, uczestnikami funduszu nie moga by¢ fundu-
sze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub
instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za gra-
nicg zarzadzane przez towarzystwo zarzadzajgce fun-
duszem lub podmiot z grupy kapitatowej towarzy-
stwa.

5. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
moze lokowaé powyzej 20 % swoich aktywoéw, nie
wiecej jednak niz 50 % wartosci aktywoéw, w jednost-
ki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego
otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicz-
nego lub instytucji wspolnego inwestowania, o ktorej
mowa w art. 101 ust. 1, jezeli statut funduszu to prze-
widuje i wskazuje ten fundusz lub instytucje wspodlne-
go inwestowania.

6. Jezeli statut tak stanowi, specjalistyczny fun-
dusz inwestycyjny otwarty moze lokowaé do 100 %
swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczest-
nictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspol-
nego inwestowania, o ktérej mowa w art. 101 ust. 1,
pod warunkiem ze statut:
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1) wskazuje ten fundusz lub instytucje wspdlnego in-
westowania;

2) okresla, zgodnie z art. 20 ust. 1, zasady polityki in-
westycyjnej tego funduszu lub instytucji wspdlne-
go inwestowania;

3) wskazuje wysokos$é optat za zarzadzanie pobiera-
nych przez podmiot zarzadzajgcy funduszem in-
westycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym
lub instytucja wspdlnego inwestowania, o ktorej
mowa w art. 101 ust. 1.

7. Do wniosku o udzielenie zezwolenia na utworze-
nie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego, dokonujgcego lokat w sposéb okreslony
w ust. 6, dofagcza sie dokumenty, o ktérych mowa
w art. 253 ust. 2 pkt 1—4, dotyczace funduszu zagra-
nicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, kto-
rych tytuty uczestnictwa beda przedmiotem lokat fun-
duszu.

8. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty,
o ktérym mowa w ust. 6, jest obowigzany przy zbywa-
niu jednostek uczestnictwa udostepniaé¢ roczne i pot-
roczne sprawozdania finansowe dotyczace funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowa-
nia, ktorych tytuty uczestnictwa sg przedmiotem jego
lokat.

Art. 114. 1. Statut specjalistycznego funduszu in-
westycyjnego otwartego moze przewidywaé utworze-
nie rady inwestorow jako organu kontrolnego.

2. Tryb dziatania rady inwestoréw okresla statut
funduszu oraz regulamin przyjety przez rade.

3. Rada inwestorow kontroluje realizacje celu in-
westycyjnego funduszu i polityki inwestycyjnej oraz
stosowanie ograniczehn inwestycyjnych. W tym celu
rada inwestorow moze przegladacé ksiegi i dokumenty
funduszu oraz zadaé wyjasnien od towarzystwa.

4. Ksiegi i dokumenty specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego powinny by¢ udostepniane
cztonkom rady inwestorow w sposéb uniemozliwiaja-
cy identyfikacje innych uczestnikdw funduszu przez
tych cztonkdéw, z tym ze obowigzek udostepnienia nie
obejmuje rejestru uczestnikéw funduszu.

5. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci
w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwesty-
cyjnej lub stosowaniu ograniczen inwestycyjnych, ra-
da inwestoréow wzywa towarzystwo do niezwtocznego
usuniecia nieprawidtowosci oraz zawiadamia o nich
Komisje.

6. Rada inwestorow moze postanowié¢ o rozwiaza-
niu specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego. Uchwata o rozwigzaniu funduszu jest pod-
jeta, jezeli gtosy za rozwigzaniem funduszu oddali
uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej
2/3 ogodlnej liczby jednostek uczestnictwa danego fun-
duszu.

Art. 115. 1. Cztonkiem rady inwestoréw specjali-
stycznego funduszu inwestycyjnego otwartego moze
by¢ wytacznie:

1) uczestnik funduszu posiadajacy jednostki uczest-
nictwa reprezentujgce ponad 5 % ogodlnej liczby
jednostek w danym funduszu lub

2) przedstawiciel uczestnikdw funduszu, ustanowio-
ny zgodnie z ust. 2

— jezeli wyrazit pisemng zgode na udziat w radzie.

2. Uczestnicy specjalistycznego funduszu inwesty-
cyjnego otwartego reprezentujgcy tagcznie ponad 5 %
ogoélnej liczby jednostek uczestnictwa tego funduszu
maja prawo wyboru wspdlnego przedstawiciela do ra-
dy inwestordw, jezeli statut tak stanowi. O zamiarze
dokonania wyboru wspodlnego przedstawiciela uczest-
nicy informuja fundusz, ktéry niezwtocznie zawiada-
mia o spetnieniu przez nich wymagan statutowych, po
uprzednim zbadaniu uprawnien tych uczestnikow.

3. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
niezwfocznie zawiadamia uczestnika o posiadaniu
przez niego jednostek uczestnictwa reprezentujacych
ponad 5 % ogdlnej liczby jednostek w danym fundu-
szu. Rada inwestorow rozpoczyna dziatalnosé w przy-
padku, gdy co najmniej trzy osoby spetnig warunki
okreslone w ust. 1 lub ust. 2.

4. Fundusz niezwtocznie zawiadamia cztonka rady
inwestorow o zmniejszeniu liczby jednostek uczestnic-
twa ponizej wielkosci okreslonej w ust. 1 lub ust. 2.

5. Cztonkostwo w radzie inwestorow ustaje
z dniem ztozenia przez cztonka rady rezygnacji lub
z dniem zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 4.

6. Rada inwestorow zawiesza dziatalno$é¢ w przy-
padku, gdy mniej niz trzy osoby spetniajg warunki,
0 ktérych mowa w ust. 1 lub ust. 2.

7. Rada inwestoréw wznawia dziatalno$é¢, gdy co
najmniej trzy osoby spetnig warunki, o ktérych mowa
w ust. 1 lub ust. 2.

8. Uprawnienia i obowigzki wynikajagce z cztonko-
stwa w radzie inwestoréw cztonek rady wykonuje oso-
biscie, a w przypadku cztonkédw niebedacych osobami
fizycznymi — przez osoby uprawnione do jego repre-
zentacji.

9. Kazda jednostka uczestnictwa posiadana przez
cztonka rady lub uczestnikdéw, ktérzy ustanowili przed-
stawiciela, o ktérym mowa w ust. 1, daje prawo do
jednego gtosu w radzie. Uchwaty rady sg podejmowa-
ne bezwzgledna wiekszoscig gtoséw oddanych.

Art. 116. Statut specjalistycznego funduszu inwe-
stycyjnego otwartego moze zezwoli¢ na dokonywanie
wptat papierami wartosciowymi dopuszczonymi do
publicznego obrotu, ktére uczestnicy nabyli na zasa-
dach preferencyjnych lub nieodptatnie, zgodnie z od-
rebnymi przepisami. W takim przypadku przepisu
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art. 38 ust. 3 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o ko-
mercjalizacji i prywatyzacji (Dz. U. z 2002 r. Nr 171,
poz. 1397, z p6zn. zm.'9) nie stosuje sie.

Rozdziat 3
Fundusze inwestycyjne zamkniete

Art. 117. 1. Fundusz inwestycyjny zamkniety emi-
tuje certyfikaty inwestycyjne:

1) podlegajace wprowadzeniu do publicznego obrotu
albo

2) niepodlegajgce wprowadzeniu do publicznego ob-
rotu, na zasadach okreslonych w niniejszym roz-
dziale.

2. Statut funduszu okresla, czy emitowane przez
fundusz certyfikaty podlegajg wprowadzeniu do pu-
blicznego obrotu, czy nie podlegajg wprowadzeniu do
tego obrotu.

3. Certyfikaty inwestycyjne, o ktéorych mowa
w ust. 1 pkt 2, moga zosta¢ dopuszczone do publicz-
nego obrotu wytacznie w przypadku, gdy dopuszcze-
nie bedzie obejmowaé réwniez certyfikaty wczesniej-
szych emis;ji.

Art. 118. 1. Do dopuszczenia certyfikatow inwesty-
cyjnych do publicznego obrotu i do obrotu tymi certy-
fikatami stosuje sie przepisy o publicznym obrocie pa-
pierami wartosciowymi, jezeli ustawa nie stanowi ina-
czej.

2. Z wnioskiem o dopuszczenie pierwszej emisji
certyfikatow inwestycyjnych do publicznego obrotu
wystepuje towarzystwo, a w przypadku, o ktérym mo-
wa w art. 38 ust. 2, spotka akcyjna ubiegajaca sie
o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci
przez towarzystwo.

3. Whiosek, o ktérym mowa w ust. 2, moze doty-
czy¢ takze dopuszczenia do publicznego obrotu certy-
fikatow inwestycyjnych drugiej i nastepnych emisji.

Art. 119. 1. Wydanie przez Komisje zezwolenia na
utworzenie funduszu inwestycyjnego zamknietego
jest robwnoznaczne z dopuszczeniem certyfikatow in-
westycyjnych objetych wnioskiem, o ktérym mowa
w art. 118 ust. 2, do obrotu publicznego.

2. Fundusz inwestycyjny zamkniety emitujacy cer-
tyfikaty podlegajace wprowadzeniu do publicznego
obrotu jest obowigzany wprowadzaé do publicznego
obrotu kazda kolejng emisje certyfikatéw inwestycyj-
nych.

3. W przypadku gdy wniosek o dopuszczenie do
publicznego obrotu obejmuje certyfikaty inwestycyjne

10) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 240, poz. 2055, z 2003 .
Nr 60, poz. 535 i Nr 90, poz. 844 oraz z 2004 r. Nr 6,
poz. 39, Nr 116, poz. 1207 i Nr 123, poz. 1291.

wiecej niz jednej emisji, statut funduszu powinien
okreslaé liczbe emisji, maksymalna liczbe certyfikatéw
inwestycyjnych kolejnych emisji oraz termin, przed
uptywem ktérego fundusz zaoferuje certyfikaty inwe-
stycyjne kolejnych emisji.

Art. 120. 1. Fundusz inwestycyjny zamkniety emi-
tujgcy certyfikaty inwestycyjne podlegajace wprowa-
dzeniu do publicznego obrotu jest obowigzany, w ter-
minie 7 dni od dnia wpisania funduszu do rejestru fun-
duszy inwestycyjnych oraz od dnia zamkniecia kazdej
kolejnej emisji certyfikatow, do ztozenia wniosku o do-
puszczenie certyfikatéw inwestycyjnych do obrotu na
rynku gietdowym lub regulowanym rynku pozagietdo-
wym.

2. Komisja moze przedtuzy¢ termin okreslony
w ust. 1 o 7 dni na uzasadniony wniosek funduszu in-
westycyjnego.

3. W przypadku odmowy dopuszczenia certyfika-
tow inwestycyjnych do obrotu na rynkach wymienio-
nych w ust. 1, obrét nimi moze byé prowadzony na
podstawie zezwolenia Komisji, o ktéorym mowa
w art. 92 prawa o publicznym obrocie papierami war-
tosciowymi.

Art. 121. 1. Certyfikaty inwestycyjne funduszu in-
westycyjnego zamknietego moga by¢ papierami war-
tosciowymi imiennymi lub na okaziciela, z tym ze cer-
tyfikaty inwestycyjne dopuszczone do publicznego ob-
rotu moga by¢ wytacznie na okaziciela.

2. Certyfikat inwestycyjny jest niepodzielny.

3. Certyfikaty inwestycyjne na okaziciela danego
funduszu reprezentujg jednakowe prawa majatkowe,
z zastrzezeniem art. 163 pkt 2, art. 189 oraz art. 190.

4. Statut funduszu inwestycyjnego zamknietego
moze przyznaé¢ certyfikatom imiennym réznych serii
réozne uprawnienia, w szczegoélnosci certyfikaty inwe-
stycyjne poszczegdlnych serii moga réznié sie od sie-
bie zwigzanym z nimi sposobem pobierania optat ob-
cigzajgcych aktywa funduszu, wysokoscig udziatu
w dochodach funduszu, wysokoscig udziatu w akty-
wach netto funduszu w przypadku jego likwidacji.

5. Certyfikaty inwestycyjne umarza sie wytacznie
w przypadkach przewidzianych w ustawie.

6. Certyfikat inwestycyjny daje na zgromadzeniu
inwestorow prawo do jednego gtosu, z zastrzezeniem
ust. 7.

7. Statut funduszu moze okreslaé, ze certyfikaty in-
westycyjne imienne sa uprzywilejowane w zakresie
prawa gtosu, z tym ze jednemu certyfikatowi mozna
przyznaé nie wiecej niz dwa gtosy.

8. Zbycie certyfikatu inwestycyjnego imiennego
statut funduszu moze:

1) uzalezni¢ od zgody zgromadzenia inwestordw,
oznaczajac:
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a) forme udzielenia zgody,

b) termin do wskazania nabywcy w przypadku od-
mowy zgody, nie dtuzszy jednak niz 2 miesiagce
od dnia zgtoszenia zamiaru zbycia,

c) cene lub sposdéb jej okreslenia oraz termin za-
ptaty ceny albo

2) w inny sposdb ograniczy¢, oznaczajac termin oraz
szczegotowy tryb i warunki stosowania takiego
ograniczenia.

9. W przypadku braku ktéregokolwiek z postano-
wien statutu wymienionych w ust. 8 ograniczenie jest
bezskuteczne.

10. Statut moze uzalezni¢ ustanowienie zastawu
na certyfikacie inwestycyjnym imiennym od zgody
zgromadzenia inwestorow.

Art. 122. 1. Certyfikat inwestycyjny niepodlegajgcy
wprowadzeniu do publicznego obrotu w formie doku-
mentu powinien zawierac:

1) nazwe funduszu inwestycyjnego zamknietego oraz
wskazanie siedziby funduszu;

2) numer wpisu funduszu do rejestru funduszy inwe-
stycyjnych;

3) date zarejestrowania funduszu i date wyemitowa-
nia certyfikatu inwestycyjnego;

4) czas trwania funduszu, jezeli jest ograniczony;
5) serie i numer certyfikatu inwestycyjnego;

6) oznaczenie, czy certyfikat inwestycyjny jest na oka-
ziciela, czy imienny;

7) wskazanie, czy certyfikat inwestycyjny imienny
jest uprzywilejowany w zakresie prawa gtosu,
z okresleniem zakresu tego uprzywilejowania;

8) wskazanie ograniczen zbywalnosci certyfikatu in-
westycyjnego.

2. Certyfikat inwestycyjny jest opatrzony pieczecia
towarzystwa i podpisami cztonkéw jego zarzadu. Pod-
pisy moga byé mechanicznie odtwarzane.

3. Jezeli certyfikaty inwestycyjne imienne w for-
mie dokumentu maja ograniczong zbywalno$é¢ lub
moga by¢ wydane bez optacenia w catosci ceny emi-
syjnej, fundusz inwestycyjny jest obowigzany prowa-
dzi¢ ksiege certyfikatéw inwestycyjnych, do ktorej na-
lezy wpisywacé nazwisko i imie albo firme (nazwe) oraz
siedzibe i adres uczestnika lub adres do doreczen, wy-
sokos$é dokonanych wptat, a takze, na wniosek osoby
uprawnionej, wpis o przeniesieniu certyfikatéw inwe-
stycyjnych na inng osobe wraz z datg wpisu.

Art. 123. 1. Jezeli statut funduszu inwestycyjnego
zamknietego tak stanowi, certyfikaty inwestycyjne,
ktore nie podlegajg wprowadzeniu do publicznego ob-
rotu, moga nie mie¢ formy dokumentu; w takim przy-
padku wszystkie certyfikaty inwestycyjne funduszu nie
maja formy dokumentu.

2. Prawa z certyfikatow inwestycyjnych funduszu
inwestycyjnego zamknietego, ktére nie maja formy
dokumentu, powstajg z chwilg dokonania wpisu
w ewidencji uczestnikdw funduszu i przystuguja oso-
bie w niej wskazanej jako posiadacz certyfikatu inwe-
stycyjnego.

3. Ewidencja uczestnikéw funduszu inwestycyjne-
go zamknietego zawiera w szczego6lnosci dane identy-
fikujgce uczestnika funduszu oraz w odniesieniu do
certyfikatow inwestycyjnych poszczegdlnych emisji
nalezacych do uczestnika:

1) liczbe, rodzaj i serie certyfikatow;

2) liczbe gtosow przypadajgcych na certyfikat imien-
ny, ktéry jest uprzywilejowany w zakresie prawa
gtosu;

3) wskazanie ograniczen zbywalnosci certyfikatu;

4) date i czas zawarcia transakcji.

4. Podmiotami uprawnionymi do prowadzenia
ewidencji uczestnikdw funduszu sa:

1) towarzystwo zarzgdzajgce tym funduszem;

2) Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka
Akcyjna;

3) dom maklerski;

4) bank krajowy lub instytucja kredytowa.

5. Statut funduszu inwestycyjnego zamknietego
okresla jeden podmiot, spos$réd wymienionych
w ust. 4, prowadzacy ewidencje uczestnikéw fundu-
szu.

6. Umowa zobowigzujgca do przeniesienia praw
z certyfikatéw inwestycyjnych nieposiadajgcych for-
my dokumentu przenosi te prawa z chwilg dokonania
w ewidencji uczestnikow funduszu wpisu wskazujace-
go nabywce oraz liczbe, rodzaj i serie nabytych certy-
fikatow inwestycyjnych.

7. W przypadku gdy nabycie certyfikatow inwesty-
cyjnych nieposiadajgcych formy dokumentu nastgpito
na podstawie zdarzenia powodujacego, z mocy pra-
wa, przeniesienie praw z tych certyfikatow, wpis
w ewidencji uczestnikéw funduszu jest dokonywany
na zadanie nabywecy.

Art. 124. Emisja certyfikatow inwestycyjnych, kto-
re nie podlegajg wprowadzeniu do publicznego obro-
tu, moze nastgpi¢ przez:

1) proponowanie nabycia certyfikatdow inwestycyj-
nych skierowane bez wykorzystania srodkéw ma-
sowego przekazu do nie wiecej niz 300 oséb albo

2) proponowanie nabycia certyfikatow inwestycyj-
nych, o ktérych mowa w art. 125 ust. 1, na warun-
kach okreslonych w tym przepisie.
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Art. 125. 1. Do proponowania nabycia certyfikatow
inwestycyjnych, stanowigcego publiczny obrét papie-
rami wartosciowymi w rozumieniu prawa o publicz-
nym obrocie papierami wartosciowymi, w przypadku
gdy cena emisyjna jednego certyfikatu jest nie mniej-
sza niz rownowartos$¢ w ztotych 40 000 euro, ustalona
przy zastosowaniu s$redniego kursu walut obcych
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski, nie stosuje
sie przepiséw prawa o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi, pod warunkiem ze emitent przekaze
Komisji zawiadomienie o emisji nie pdzniej niz na
7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapi-
sow. Cene emisyjng certyfikatéw przelicza sie na ztote
polskie wedtug $redniego kursu walut obcych ogta-
szanego przez Narodowy Bank Polski na dzieh ztoze-
nia zawiadomienia.

2. Przepiséw ust. 1 nie stosuje sie do certyfikatéw
inwestycyjnych, ktére podlegaja wprowadzeniu do
publicznego obrotu.

3. Minister wtasciwy do spraw instytucji finanso-
wych okresla, w drodze rozporzadzenia, tresé i wzoér
zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, zawierajgce-
go podstawowe informacje o emitencie, certyfikatach
inwestycyjnych oraz o trybie ich zbywania, majgc na
wzgledzie konieczno$¢ sprawowania nadzoru przez
Komisje.

Art. 126. 1. Do propozycji nabycia, o ktérej mowa
w art. 124, nalezy dotaczyé:

1) informacje o miejscach, w ktérych mozna zapo-
znac sie z trescig statutu funduszu inwestycyjnego
zamknietego;

2) warunki emisji certyfikatow inwestycyjnych.

2. Warunki emisji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2,
powinny zawiera¢ w szczegolnosci:

1) nazwe, siedzibe i adres emitenta certyfikatow in-
westycyjnych;

2) date i numer decyzji o udzieleniu zezwolenia na
utworzenie funduszu;

3) podstawowe dane o emitencie;
4) podstawowe dane o emisji;

5) wskazanie czynnikéw ryzyka dla nabywcow certy-
fikatow inwestycyjnych;

6) podstawowe dane o depozytariuszu;

7) podstawowe dane o towarzystwie oraz o podmio-
tach, o ktérych mowa w art. 46 ust. 1—3;

8) zbadane sprawozdanie finansowe funduszu za
ostatni rok obrotowy w przypadku drugiej i na-
stepnych emisji certyfikatéw inwestycyjnych.

3. Rada Ministréw okresla, w drodze rozporzadze-
nia, szczegotowa tresé warunkéw emisji certyfikatow
inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamkniete-
go, ktére nie podlegajg wprowadzeniu do publicznego

obrotu, w celu udostepnienia nabywcom certyfikatéw
informacji niezbednych do oceny ryzyka zwigzanego
z inwestowaniem w te certyfikaty.

Art. 127. Statut funduszu inwestycyjnego zamknie-
tego moze dopuszcza¢ mozliwosé jednoczesnego
przeprowadzania kilku emisji certyfikatéw inwestycyj-
nych niepodlegajacych wprowadzeniu do publicznego
obrotu.

Art. 128. 1. Statut funduszu inwestycyjnego za-
mknietego moze przewidywaé dokonywanie wptat na
certyfikaty inwestycyjne papierami warto$ciowymi
lub udziatami w spdtkach z ograniczong odpowiedzial-
noscia.

2. W przypadku, o ktdrym mowa w ust. 1, papiery
wartosciowe i udziaty w spoétkach z ograniczong odpo-
wiedzialnoscig bedg wyceniane wedtug metody przy-
jetej przez fundusz dla wyceny aktywoéw netto.

Art. 129. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na
certyfikaty inwestycyjne drugiej i nastepnych emisji
wymaga zmiany statutu funduszu w zakresie danych
wymienionych w art. 18 ust. 2 pkt 7—9, w odniesieniu
do kazdej z tych emisiji.

Art. 130. 1. Wptaty na certyfikaty inwestycyjne
drugiej i nastepnych emisji funduszu inwestycyjnego
zamknietego sg dokonywane na wydzielony rachunek
bankowy lub rachunek papieréw wartosciowych fun-
duszu prowadzony przez depozytariusza, z zastrzeze-
niem ust. 2.

2. W przypadku wptat do funduszu dokonywanych
w papierach wartos$ciowych niedopuszczonych do pu-
blicznego obrotu lub udziatach w spétkach z ograni-
czong odpowiedzialnoscig, osoba zapisujaca sie na
certyfikaty inwestycyjne przenosi, w drodze umowy,
zgodnie z odrebnymi przepisami, prawa z tych papie-
row lub udziatéw na fundusz oraz sktada u depozyta-
riusza kopie tej umowy, a w przypadku papieréw war-
tosciowych — takze te papiery, jezeli papiery warto-
$ciowe nie majg formy dokumentu, dokument po-
twierdzajgcy ich posiadanie wydany na podstawie
wtasciwych przepisow.

3. Do dnia przydziatu certyfikatow inwestycyjnych,
wptaty, o ktérych mowa w ust. 1i 2, nie powigkszajg
wartosci aktywow funduszu.

Art. 131. Fundusz inwestycyjny zamkniety dokonu-
je wyceny aktywow funduszu i ustala wartosé akty-
wow netto oraz warto$é¢ aktywow netto przypadajaca
na certyfikat inwestycyjny z czestotliwoscig okreslonag
w statucie, nie rzadziej jednak niz raz na 3 miesigce
oraz na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapi-
sow na certyfikaty kolejnej emisji, a takze w dniu wy-
kupywania certyfikatow.

Art. 132. 1. Cena emisyjna certyfikatéw inwesty-
cyjnych drugiej i nastepnych emisji nie moze by¢ niz-
sza niz warto$¢ aktywoéw netto funduszu przypadajaca
na certyfikat inwestycyjny wedtug wyceny aktywow
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmo-
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wania zapiséw na certyfikaty kolejnej emisji, chyba ze
statut funduszu okresli maksymalna wysokosé réznicy
miedzy wartoscig aktywow netto funduszu przypada-
jaca na certyfikat inwestycyjny wedtug tej wyceny
a ceng emisyjng certyfikatu kolejnej emisiji.

2. Przy zapisach na certyfikaty inwestycyjne moga
by¢ pobierane optaty manipulacyjne, jezeli statut fun-
duszu tak stanowi i okresla maksymalng wysokos¢
i sposob pobierania tych optat.

3. Optata manipulacyjna nie moze byé uwzgled-
niana w cenie emisyjnej.

Art. 133. Statut funduszu inwestycyjnego zamknie-
tego moze przyznaé¢ dotychczasowym posiadaczom
certyfikatow inwestycyjnych prawo pierwszenstwa do
objecia nowych certyfikatow inwestycyjnych kolejnej
emisji w stosunku do liczby posiadanych certyfikatéw
inwestycyjnych. Sposéb, tryb i zasady wykonania pra-
wa pierwszenstwa okresla statut funduszu.

Art. 134. 1. Emisja certyfikatow inwestycyjnych
jest zamknieta po dokonaniu wptat na certyfikaty
w liczbie i terminie okreslonym w statucie i prospekcie
emisyjnym albo warunkach emisji. Termin ten nie mo-
ze byé dtuzszy niz 2 miesigce od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapisow.

2. Kolejna emisja certyfikatow inwestycyjnych jest
mozliwa po zamknieciu poprzedniej emisji, z zastrze-
zeniem art. 127, albo po dokonaniu zwrotu wptat do
funduszu w przypadku, o ktérym mowa w ust. 4.

3. Druga i nastepne emisje certyfikatow inwesty-
cyjnych nie dochodzg do skutku, jezeli nie zebrano
wptat na certyfikaty w liczbie i terminie, o ktérych mo-
wa w ust. 1.

4. W przypadku niedojscia do skutku drugiej i na-
stepnych emisji certyfikatéw inwestycyjnych, fundusz
w terminie 14 dni od dnia uptywu terminu, o ktérym
mowa w ust. 1, zwraca wptaty do funduszu, w tym
przenosi prawa z papierow wartosciowych lub udzia-
tow w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,
wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami
naliczconymi przez depozytariusza za okres od dnia
wptaty na rachunek prowadzony przez depozytariusza
do dnia uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 1,
oraz pobrane optaty manipulacyjne.

Art. 135. Fundusz inwestycyjny zamkniety dokonu-
je przydziatu certyfikatéw inwestycyjnych drugiej i na-
stepnych emisji w terminie 14 dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapisow.

Art. 136. 1. Osobom, ktére dokonaty wptaty na cer-
tyfikaty inwestycyjne drugiej i nastepnych emis;ji, fun-
dusz inwestycyjny zamkniety jest obowigzany wydac¢
przydzielone certyfikaty na warunkach i w sposoéb
okreslony w statucie funduszu i w prospekcie emisyj-
nym albo warunkach emisiji.

2. Wydanie, o ktérym mowa w ust. 1, nastepuje:

1) w chwili wpisania certyfikatu na rachunku papie-
row wartosciowych uczestnika — w przypadku
certyfikatow podlegajgcych wprowadzeniu do pu-
blicznego obrotu;

2) w przypadku certyfikatu inwestycyjnego, ktory nie
podlega wprowadzeniu do publicznego obrotu:

a) przez wreczenie dokumentu, w przypadku certy-
fikatu w formie dokumentu, albo

b) z chwilg wpisania certyfikatu w ewidencji
uczestnikow funduszu w przypadku certyfikatu
niemajacego formy dokumentu.

3. Na zadanie uczestnika podmiot prowadzacy
ewidencje uczestnikéw funduszu wydaje mu zaswiad-
czenie o wpisaniu certyfikatu w tej ewidencji.

Art. 137. 1. Certyfikat inwestycyjny imienny fundu-
szu inwestycyjnego zamknietego, ktéry nie podlega
wprowadzeniu do publicznego obrotu, moze byé wy-
dany uczestnikowi, ktory nie optacit w catosci ceny
emisyjnej certyfikatu, jezeli statut funduszu tak stano-
wi.

2. Do zarejestrowania funduszu inwestycyjnego
zamknietego wymagane jest zebranie wptat do fundu-
szu w wysokosci okreslonej w statucie.

3. Uczestnik funduszu jest obowigzany do catkowi-
tego optacenia certyfikatu inwestycyjnego, z wyjat-
kiem przypadku, w ktérym otwarcie likwidacji fundu-
szu nastgpi przed dokonaniem wezwania, o ktérym
mowa w ust. b.

4. Wptaty na certyfikaty inwestycyjne nieoptacone
w catosci powinny byé dokonywane réwnomiernie na
wszystkie certyfikaty w terminach i w wysokosci okre-
$lonej w statucie funduszu.

5. Uczestnik jest obowigzany wnie$¢ wptate na
certyfikaty nieoptacone w catosci po otrzymaniu od
funduszu, listem poleconym, wezwania do dokonania
wptaty. Statut funduszu moze okresli¢ inny sposob
doreczenia wezwania, w tym przestanki uznania nie-
doreczonego wezwania za doreczone, w przypadku
niemoznosci doreczenia wezwania w sposéb okreslo-
ny w statucie funduszu. Wezwanie powinno by¢ doko-
nane na miesigc przed terminem wptaty, jezeli statut
nie okresli innego terminu.

6. Jezeli uczestnik nie dokonat wptaty w terminie,
jest on obowigzany do zaptacenia odsetek ustawo-
wych za opdznienie lub odszkodowania, chyba ze sta-
tut stanowi inaczej. Statut funduszu moze okres$laé
wysokos$é odszkodowania lub sposéb ustalenia wyso-
kosci odszkodowania.

7. Jezeli uczestnik w terminie okreslonym w statu-
cie funduszu, nie dtuzszym jednak niz 6 miesiecy, po
uptywie terminu ptatnosci nie uiscit zalegtej wptaty
wraz z odsetkami lub odszkodowaniem przewidzia-
nym przez statut, fundusz inwestycyjny zamkniety
umarza certyfikat inwestycyjny i zwraca uczestnikowi
roznice miedzy wartoscig aktywoéw netto funduszu
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przypadajgca na certyfikat inwestycyjny z dnia umo-
rzenia certyfikatu a suma naleznosci funduszu z tytutu
nieopfacenia w petni certyfikatu, odsetek lub odszko-
dowania, w terminie okreslonym w statucie funduszu,
nie dtuzszym jednak niz rok od dnia umorzenia certy-
fikatu inwestycyjnego. Fundusz inwestycyjny zawia-
damia uczestnika oraz jego prawnych poprzednikow,
ktorzy w okresie ostatnich pieciu lat byli wpisani do
ksiegi certyfikatéw inwestycyjnych, o umorzeniu cer-
tyfikatéw inwestycyjnych wraz ze wskazaniem serii
i numerow tych certyfikatéw. Zawiadomienia nalezy
wysytaé listami poleconymi na adresy wskazane
w ksiedze certyfikatow inwestycyjnych.

8. Po uptywie terminu ptatnosci uczestnik nie mo-
ze wykonywac prawa gtosu z nieoptaconych certyfika-
tow inwestycyjnych, chyba ze w terminie okreslonym
w statucie funduszu, nie dtuzszym jednak niz 6 miesie-
cy po uptywie terminu ptatnosci, uiscit zalegta wptate
wraz z odsetkami lub odszkodowaniem.

Art. 138. Fundusz inwestycyjny zamkniety nie mo-
ze nabywaé certyfikatow inwestycyjnych, ktére wy-
emitowat, z wyjatkiem wykupu certyfikatow inwesty-
cyjnych, w przypadku okreslonym w art. 139.

Art. 139. 1. Fundusz inwestycyjny zamkniety moze
wykupywaé certyfikaty inwestycyjne, ktére wyemito-
wat, jezeli statut funduszu tak stanowi.

2. Fundusz inwestycyjny zamkniety moze wykupy-
wacé tylko certyfikaty w petni optacone.

3. W statucie funduszu inwestycyjnego zamknigte-
go nalezy okresli¢ przestanki, tryb i warunki wykupy-
wania certyfikatow inwestycyjnych oraz terminy i spo-
sob dokonywania ogtoszeh o wykupie certyfikatow.
W szczegodlnosci nalezy okreslié, czy wykup certyfika-
téw inwestycyjnych nastepuje na zgdanie uczestnika,
czy niezaleznie od zgtoszenia takiego zadania, oraz
przypadki, w ktérych wykup certyfikatéw moze nastg-
pi¢ niezaleznie od zgtoszenia zadania przez uczestnika
funduszu.

4. Cena wykupu certyfikatu inwestycyjnego jest
rowna wartos$ci aktywow netto funduszu, przypadajg-
cej na certyfikat inwestycyjny, wedtug wyceny akty-
wow z dnia wykupu.

5. Przy wykupywaniu certyfikatéw inwestycyjnych
moga byé pobierane optaty manipulacyjne, jezeli sta-
tut funduszu tak stanowi i okresla maksymalng wyso-
kosé i sposob pobierania tych optat.

6. Z chwila wykupienia przez fundusz inwestycyjny
zamkniety certyfikaty inwestycyjne sg umarzane z mo-
cy prawa.

7. Fundusz inwestycyjny zamkniety niezwtocznie
dokonuje wyptaty kwoty, o ktérej mowa w ust. 4,
w sposéb okreslony w statucie funduszu.

Art. 140. 1. W funduszu inwestycyjnym zamknie-
tym dziata rada inwestoréw, jako organ kontrolny, lub
zgromadzenie inwestorow.

2. Tryb dziatania rady inwestoréw okresla statut
funduszu inwestycyjnego zamknietego oraz regula-
min przyjety przez rade.

3. Rada inwestorow kontroluje realizacje celu in-
westycyjnego funduszu inwestycyjnego zamknietego
i polityki inwestycyjnej oraz przestrzeganie ograniczen
inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie rady inwesto-
row moga przegladac¢ ksiegi i dokumenty funduszu
oraz zadaé wyjasnien od towarzystwa.

4. Statut funduszu inwestycyjnego zamknietego
moze rozszerzy¢ uprawnienia rady inwestorow, przy
czym statut moze przyznawaé radzie inwestorow
wplyw na polityke inwestycyjng funduszu, w tym
w szczegolnosci przyznawac prawo wigzacego dla to-
warzystwa sprzeciwu wobec przedstawianych projek-
tow inwestycyjnych, jezeli w sktad rady inwestoréw
wchodza uczestnicy posiadajacy tgcznie co najmniej
50 % ogolnej liczby certyfikatdw inwestycyjnych fun-
duszu.

5. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci
w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwesty-
cyjnej lub przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych,
rada inwestoréw wzywa towarzystwo do niezwtoczne-
go usuniecia nieprawidtowosci oraz zawiadamia
o nich Komisje.

6. Rada inwestorow moze postanowi¢ o rozwigza-
niu funduszu inwestycyjnego zamknietego. Uchwata
o rozwigzaniu funduszu jest podjeta, jezeli gtosy za
rozwigzaniem funduszu oddali uczestnicy reprezentu-
jacy tacznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby certyfikatow
inwestycyjnych danego funduszu.

7. Statut funduszu, o ktérym mowa w art. 196, kto-
rego certyfikaty nie podlegajag wprowadzeniu do pu-
blicznego obrotu lub cena emisyjna jednego certyfika-
tu tego funduszu wynosi nie mniej niz réwnowartosé
w ztotych kwoty 40 000 euro, moze przewidywaé, ze
w przypadku, o ktérym mowa w ust. 6, towarzystwo
zarzagdzajagce tym funduszem bedzie uprawnione do
pobrania optaty dodatkowej celem pokrycia kosztow
organizacji funduszu i utraconych zyskéw.

Art. 141. 1. Cztonkiem rady inwestoréw moze byé
wytacznie uczestnik funduszu inwestycyjnego za-
mknietego reprezentujgcy ponad 5 % ogdlnej liczby
certyfikatow inwestycyjnych w danym funduszu, ktéry
wyrazit pisemng zgode na udziat w radzie oraz:

1) dokonat blokady certyfikatéw inwestycyjnych
w liczbie stanowigcej ponad 5 % ogdlnej liczby
certyfikatow:

a) na rachunku papierow warto$ciowych —
w przypadku certyfikatow podlegajacych wpro-
wadzeniu do publicznego obrotu,

b) w ewidencji uczestnikéw — w przypadku certy-
fikatow niepodlegajacych wprowadzeniu do pu-
blicznego obrotu niemajacych formy dokumen-
téw, albo
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2) ztozyt u depozytariusza certyfikaty inwestycyjne
niepodlegajace wprowadzeniu do publicznego ob-
rotu w formie dokumentu w liczbie stanowigcej
ponad 5 % ogodlnej liczby certyfikatow.

2. Rada inwestorow rozpoczyna dziatalnos¢, gdy
co najmniej trzech uczestnikéw spetni warunki, o kto-
rych mowa w ust. 1.

3. Cztonkostwo w radzie inwestoréw ustaje z dniem
ztozenia przez cztonka rady rezygnacji lub z dniem od-
wotania blokady, o ktérej mowa w ust. 1.

4. Rada inwestorow zawiesza dziatalnosé w przy-
padku, gdy mniej niz trzech cztonkdw rady spetnia wa-
runki, o ktérych mowa w ust. 1.

5. Rada inwestorow wznawia dziatalnosé, gdy co
najmniej trzech uczestnikow spetni warunki, o ktérych
mowa w ust. 1.

6. Uprawnienia i obowiagzki wynikajace z cztonko-
stwa w radzie inwestorow uczestnik wykonuje osobi-
Scie, a w przypadku uczestnikdéw niebedacych osoba-
mi fizycznymi — przez osoby uprawnione do repre-
zentacji uczestnika. W przypadku, o ktérym mowa
w ust. 1, kazdy certyfikat inwestycyjny objety blokada
daje prawo do jednego gtosu w radzie.

Art. 142. 1. Zgromadzenie inwestoréw odbywa sig
w miejscu siedziby funduszu albo w innym miejscu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonym
w statucie.

2. Zgromadzenie inwestorow zwotuje towarzy-
stwo zarzadzajgce funduszem, ogtaszajagc o tym co
najmniej na 21 dni przed terminem zgromadzenia.

3. Uczestnicy funduszu posiadajgcy co najmniej
10 % wyemitowanych przez fundusz certyfikatow in-
westycyjnych moga domagaé sie zwotania zgroma-
dzenia inwestorow, sktadajgc takie zgdanie na pismie
zarzadowi towarzystwa.

4. Jezeli zarzad towarzystwa nie zwota zgromadze-
nia w terminie 14 dni od dnia zgtoszenia zadania,
o ktérym mowa w ust. 3, sad rejestrowy moze upo-
wazni¢ do zwotania zgromadzenia, na koszt towarzy-
stwa, uczestnikéw wystepujacych z tym zadaniem.

Art. 143. 1. Uprawnionymi do udziatu w zgroma-
dzeniu inwestoréw sa:

1) uczestnicy funduszu, o ktérych mowa w art. 6
ust. 1 pkt 2, ktérzy nie pdzniej niz na 7 dni przed
dniem odbycia zgromadzenia ztozg towarzystwu
Swiadectwo depozytowe wydane zgodnie z prze-
pisami art. 10i 11 prawa o publicznym obrocie pa-
pierami wartosciowymi;

2) uczestnicy funduszu, o ktérych mowa w art. 6
ust. 1 pkt 3 lit. a, ktérzy nie pézniej niz na 7 dni
przed dniem odbycia zgromadzenia ztozg towarzy-
stwu zaswiadczenie wydane przez depozytariusza
o ztozeniu certyfikatéw w depozycie u depozyta-
riusza;

3) uczestnicy funduszu, o ktérych mowa w art. 6
ust. 1 pkt 3 lit. b, ktdrzy nie pdzniej niz na 7 dni
przed dniem odbycia zgromadzenia:

a) ztoza towarzystwu zaswiadczenie wydane przez
podmiot prowadzacy ewidencje uczestnikow
funduszu o zablokowaniu certyfikatéw inwesty-
cyjnych uczestnika w tej ewidencji, zawierajgce
informacje okreslone w art. 123 ust. 3 pkt 1i 2,
albo

b) zgtosza towarzystwu zamiar udziatu w zgroma-
dzeniu w przypadku, gdy ewidencje uczestni-
kéw funduszu prowadzi towarzystwo.

2. Sposob i warunki zwotania zgromadzenia oraz
podejmowania uchwat okresla statut funduszu.

3. Do czasu zakohczenia zgromadzenia inwesto-
row uczestnik nie moze zadaé wydania ztozonych
u depozytariusza certyfikatéw inwestycyjnych.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3
lit. b, towarzystwo blokuje certyfikaty inwestycyjne
uczestnika w ewidencji uczestnikéw funduszu do cza-
su zakonczenia zgromadzenia inwestorow.

Art. 144. 1. Zgromadzenie inwestorow moze pod-
ja¢ uchwate o rozwigzaniu funduszu inwestycyjnego
zamknietego. Uchwata o rozwigzaniu funduszu jest
podjeta, jezeli gtosy za rozwigzaniem funduszu oddali
uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej
2/3 ogolnej liczby certyfikatow inwestycyjnych danego
funduszu.

2. Statut funduszu, o ktérym mowa w art. 196, kté-
rego certyfikaty nie podlegaja wprowadzeniu do pu-
blicznego obrotu lub cena emisyjna jednego certyfika-
tu tego funduszu wynosi nie mniej niz réwnowartosé
w ztotych kwoty 40 000 euro, moze przewidywac, ze
w przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, towarzystwo
zarzadzajagce tym funduszem bedzie uprawnione do
pobrania optaty dodatkowej celem pokrycia kosztow
organizacji funduszu i utraconych zyskéw.

3. Zgromadzenie inwestorow wyraza zgode na:
1) zmiane depozytariusza;
2) emisje nowych certyfikatéw inwestycyjnych;

3) zmiany statutu funduszu w zakresie wytaczenia
prawa pierwszenstwa do nabycia nowej emis;ji
certyfikatow inwestycyjnych;

4) emisje obligacji.

4. Uchwata o emisji obligacji jest podjeta, jezeli
gtosy za emisjg obligacji oddali uczestnicy reprezentu-
jacy tacznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby certyfikatow
inwestycyjnych danego funduszu.

5. Jezeli statut funduszu nie stanowi inaczej, decy-
zja inwestycyjna dotyczgca aktywoéw funduszu, kto-
rych wartos$é przekracza 15 % wartosci aktywow fun-
duszu, wymaga dla swojej waznosci zgody zgroma-
dzenia inwestorow.
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6. Zgromadzenie inwestorow, w terminie 4 miesie-
cy po uptywie kazdego roku obrotowego, rozpatruje
i zatwierdza sprawozdanie finansowe funduszu, potg-
czone sprawozdanie finansowe funduszu z wydzielo-
nymi subfunduszami, o ktérym mowa w art. 159, oraz
sprawozdania jednostkowe subfunduszy za ten rok.

7. Statut funduszu moze rozszerzyé uprawnienia
zgromadzenia inwestorow.

8. Uchwaty zgromadzenia inwestorow wymagaja
dla swojej waznosci zaprotokotowania przez notariu-
sza.

Art. 145. 1. Fundusz inwestycyjny zamkniety, z za-
strzezeniem ust. 2—38, art. 146 oraz art. 147, moze lo-
kowacé aktywa w:

1) papiery wartosciowe,

2) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec
0s0b fizycznych,

3) udziaty w spotkach z ograniczona odpowiedzialno-
$cig,

4) waluty,

5) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzo-
wane instrumenty pochodne,

6) prawa majatkowe, ktérych cena zalezy bezposred-
nio lub posrednio od oznaczonych co do gatunku
rzeczy, okreslonych rodzajow energii, miernikow
i limitow wielkos$ci produkcji, dopuszczone do ob-
rotu na gietdach towarowych,

7) instrumenty rynku pienieznego
— pod warunkiem ze sa zbywalne.

2. Fundusz inwestycyjny zamkniety, o ktérym mo-
wa w art. 183 oraz art. 196, moze lokowaé aktywa
w zbywalne wierzytelnosci wobec oséb fizycznych.

3. Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pie-
nieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzy-
telnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym pod-
miocie nie moga stanowié, z zastrzezeniem ust. 4,
tacznie wiecej niz 20 % wartosci aktywow funduszu,
przy czym w przypadku zawarcia przez fundusz seku-
rytyzacyjny umowy, o ktérej mowa w art. 183 ust. 5,
ograniczenie, o ktbrym mowa w niniejszym ustepie,
odnosi sie do poszczegdlnych wierzytelnosci beda-
cych przedmiotem sekurytyzaciji.

4. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny nie moga stanowié¢ wiecej niz 25 % warto-
$ci aktywow funduszu.

5. Fundusz inwestycyjny zamkniety moze lokowaé
aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach za-
granicznych lub w instytucjach kredytowych.

6. Depozyty w jednym banku krajowym, banku za-
granicznym lub instytucji kredytowej nie moga stano-
wié¢ wiecej niz 20 % wartosci aktywow funduszu.

7. Waluta obca jednego panstwa lub euro nie mo-
ze stanowi¢ wiecej niz 20 % wartosci aktywow fundu-
szu.

8. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 3, nie stosu-
je sie do papieréw wartosciowych emitowanych, po-
reczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD al-
bo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD.

9. Do lokat funduszu inwestycyjnego zamknietego
stosuje sie przepisy art. 107 ust. 2—8.

Art. 146. 1. Fundusz inwestycyjny zamkniety moze
lokowaé nie wiecej niz 50 % wartosci swoich aktywoéw
w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuty uczest-
nictwa emitowane przez jedng instytucje wspodlnego
inwestowania, majaca siedzibe za granica.

2. Jezeli statut tak przewiduje, fundusz inwestycyj-
ny zamkniety moze lokowaé do 100 % swoich akty-
wow w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwesty-
cyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuty
uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspol-
nego inwestowania, majacga siedzibe za granica, pod
warunkiem ze statut:

1) wskazuje ten fundusz lub instytucje wspdlnego in-
westowania;

2) okresla, zgodnie z art. 20 ust. 1, zasady polityki in-
westycyjnej tego funduszu lub instytucji wspodlne-
go inwestowania;

3) wskazuje wysokosé optat za zarzadzanie, pobiera-
nych przez podmiot zarzadzajgcy funduszem in-
westycyjnym lub instytucjg wspdlnego inwesto-
wania, majgca siedzibe za granica.

3. Do wniosku o udzielenie zezwolenia na utworze-
nie funduszu inwestycyjnego zamknietego, dokonujg-
cego lokat w sposéb okreslony w ust. 2, dotgcza sie:

1) regulamin,

2) prospekt informacyjny lub emisyjny oraz skroét te-
go prospektu,

3) ostatni raport roczny i raport pétroczny, jezeli zo-
staty sporzadzone

— dotyczace instytucji wspdlnego inwestowania,
majgce]j siedzibe za granica, ktdrej tytuty uczestnic-
twa beda przedmiotem lokat funduszu.

4. Fundusz inwestycyjny zamkniety moze nabywaé
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyj-
nych zarzadzanych przez to samo towarzystwo, gdy
mozliwosé nabywania jednostek uczestnictwa w ta-
kich funduszach zostata okreslona w statucie fundu-
szu; mozliwo$é ta nie dotyczy nabywania jednostek
uczestnictwa w trybie art. 26 ust. 1.
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5. Fundusz inwestycyjny zamkniety nie moze na-
bywaé certyfikatdw inwestycyjnych innego funduszu
zamknietego zarzadzanego przez to samo towarzy-
stwo w ramach pierwszej emisji papierow wartoscio-
wych tego funduszu.

6. Certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwe-
stycyjnego zamknietego zarzadzanego przez to samo
towarzystwo nie moga stanowié wiecej niz 20 % war-
tosci aktywow funduszu.

7. Towarzystwo nie moze pobiera¢ wynagrodzenia
ani obcigzaé funduszu kosztami zwigzanymi z lokowa-
niem aktywoéw funduszu w jednostki uczestnictwa al-
bo certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwesty-
cyjnych zarzadzanych przez to towarzystwo.

8. Fundusz inwestycyjny zamkniety, o ktdrym mo-
wa w ust. 2, jest obowigzany udostepniaé roczne i pot-
roczne sprawozdania finansowe dotyczace instytucji
wspolnego inwestowania, ktorych tytuty uczestnictwa
sg przedmiotem jego lokat:

1) przy prowadzeniu zapiséw na certyfikaty inwesty-
cyjne funduszu;

2) niezwtocznie po ich sporzadzeniu, nie pdzniej jed-
nak niz w terminie podawania do publicznej wia-
domosci raportow okresowych zgodnie z przepi-
sami prawa o publicznym obrocie papierami war-
tosciowymi — w przypadku funduszu inwestycyj-
nego zamknietego, ktérego certyfikaty podlegaja
obowigzkowi wprowadzenia do publicznego obro-
tu;

3) na zadanie uczestnika — w przypadku funduszu in-
westycyjnego zamknietego, ktérego certyfikaty
nie podlegajg obowiagzkowi wprowadzenia do pu-
blicznego obrotu.

Art. 147. 1. Przedmiotem lokat funduszu inwesty-
cyjnego zamknietego moga by¢:

1) wtasnosé lub wspotwtasnosé:

a) nieruchomosci gruntowych w rozumieniu prze-
piséw o gospodarce nieruchomosciami,

b) budynkéw i lokali stanowigcych odrebne nieru-
chomosci,

c) statkdw morskich;

2) uzytkowanie wieczyste.

2. W sktad aktywéw funduszu wchodza réwniez
przedmioty i urzadzenia, w tym urzadzenia infrastruk-
tury technicznej, potrzebne do korzystania z przedmio-
tu praw okreslonych w ust. 1 zgodnie z jego spotecz-
no-gospodarczym przeznaczeniem oraz niezbedne do
zachowania przedmiotu tych praw w stanie niepogor-
szonym lub zwigkszajagce jego wartosé.

3. Dochody i pozytki z lokat, o ktorych mowa
w ust. 1, sg przeznaczane w pierwszej kolejnosci na
realizacje celow wynikajacych z ust. 2.

Art. 148. 1. Fundusz inwestycyjny zamkniety moze
nabywaé wytacznie prawa do nieruchomosci o uregu-
lowanym stanie prawnym i niebedacych przedmiotem
zabezpieczenia lub egzekucji. Fundusz moze nabywaé
nieruchomosci obcigzone wytacznie takimi prawami
0s0b trzecich, ktérych realizacja nie spowoduje ryzyka
utraty wtasnosci nieruchomosci.

2. Liczba nabytych przez fundusz nieruchomosci
oraz uzytkowania wieczystego nie moze by¢é mniejsza
niz cztery.

3. Fundusz inwestycyjny zamkniety jest obowigza-
ny naby¢ wszystkie nieruchomosci zgodnie z okreslo-
nymi w statucie funduszu zasadami dywersyfikacji lo-
kat w terminie 24 miesiecy od dnia rejestracji fundu-
szu, z zastrzezeniem art. 197 ust. 2.

4. Fundusz nie moze przeznaczy¢ wiecej niz
25 % wartosci aktywoéw funduszu tagcznie na nabycie
jednego z przedmiotéow lokat, o ktérych mowa
w art. 147 ust. 1, oraz na inwestycje w ten przedmiot
lokat.

5. Przez inwestycje, o ktérych mowa w ust. 4, rozu-
mie sie budowe lub remont w rozumieniu ustawy
z dnia 7 lipca 1994 r. — Prawo budowlane (Dz. U.
z 2003 r. Nr 207, poz. 2016, z p6zn. zm.1").

Art. 149. Fundusz inwestycyjny zamkniety moze
ustanawia¢ obcigzenia na aktywach okreslonych
w art. 147 ust. 1i 2 o tacznej wysokosci nieprzekracza-
jacej 50 % wartosci aktywow netto funduszu w chwili
ustanowienia obcigzenia, za zgoda depozytariusza i na
warunkach okreslonych w statucie.

Art. 150. 1. Wycena aktywow funduszu okreslo-
nych w art. 147 ust. 1i 2 jest dokonywana przez zespo6t
co najmniej trzech oséb, w sktad ktérego wchodzg wy-
tacznie rzeczoznawcy majatkowi uprawnieni do szaco-
wania nieruchomosci na podstawie przepisow o go-
spodarce nieruchomosciami, wybierani przez rade
nadzorcza towarzystwa.

2. Szczegotowy tryb i warunki pracy zespotu, o kté-
rym mowa w ust. 1, okresla statut funduszu.

3. Wycena aktywow okreslonych w art. 147 ust. 1
i 2 jest dokonywana na jeden miesigc przed zawar-
ciem umowy kupna tych aktywdéw oraz po uptywie
2 lat od dokonania poprzedniej wyceny, a takze w kaz-
dym przypadku, w ktérym istnieje uzasadnione przy-
puszczenie, ze nastgpity okolicznosci powodujgce
istotng zmiane ich wartosci.

4. Nie rzadziej niz raz na 6 miesiecy dokonuje sie
aktualizacji wartosci aktywéw okreslonych w art. 147
ust. 11 2 z uwzglednieniem zmian cen na rynku nieru-
chomosci, odpowiednio do rodzaju tych aktywoéw.

5. Do ustalenia wartosci aktywow netto funduszu
lub wartosci aktywow netto przypadajgcej na certyfi-
kat inwestycyjny przyjmuje sie warto$¢ aktywow okre-
slonych w art. 147 ust. 1i 2 wedtug ich ostatniej wyce-

1) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty

ogtoszone w Dz. U. z 2004 r. Nr 6, poz. 41, Nr 92, poz. 881,
Nr 93, poz. 888 i Nr 96, poz. 959.
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ny albo ostatniej aktualizacji, jezeli taka aktualizacja
byta dokonana.

Art. 151. 1. Fundusz inwestycyjny zamkniety moze
udzielaé¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przed-
miotem sg papiery wartosciowe.

2. taczna wartosé pozyczonych papierow warto-
sciowych i papierow wartosciowych tego samego
emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym fundu-
szu inwestycyjnego zamknietego nie moze przekro-
czy¢ limitu, o ktérym mowa w art. 145 ust. 3i 4.

Art. 152. 1. Fundusz inwestycyjny zamkniety moze
zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych, instytu-
cjach kredytowych lub bankach zagranicznych, po-
zyczki i kredyty o tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej
75 % wartosci aktywoéw netto funduszu w chwili za-
warcia umowy pozyczki lub kredytu, z zastrzezeniem
ust. 2.

2. Jezeli statut funduszu tak stanowi, fundusz in-
westycyjny zamkniety, w ktérym dziata zgromadzenie
inwestorow, moze dokonywaé emisji obligacji w wy-
sokosci nieprzekraczajacej 15 % wartosci aktywow
netto funduszu na dzien poprzedzajacy dzien podjecia
przez zgromadzenie inwestoréw uchwaty o emisji ob-
ligacji, z zastrzezeniem art. 188 ust. 4.

3. W przypadku wyemitowania przez fundusz in-
westycyjny obligacji taczna wartos$¢ pozyczek, kredy-
téw oraz emisji obligacji nie moze przekraczaé
75 % wartosci aktywow netto funduszu.

4. Emisja obligacji przez fundusz zamkniety emitu-
jacy certyfikaty podlegajace wprowadzeniu do pu-
blicznego obrotu moze nastgpi¢ wytacznie przez pro-
ponowanie nabycia w sposdb okreslony w art. 2 ust. 1
prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowy-
mi i stanowigcy publiczny obroét papierami wartoscio-
wymi w rozumieniu prawa o publicznym obrocie pa-
pierami wartosciowymi.

Art. 153. 1. Fundusz inwestycyjny zamkniety moze,
przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego funduszu,
udzielaé:

1) pozyczek pienieznych do wysokosci nie wyzszej niz
50 % wartosci aktywoéw funduszu, z tym ze wyso-
kos¢ pozyczki pienigznej udzielonej jednemu pod-
miotowi nie moze przekroczyé 20 % wartosci akty-
wow funduszu;

2) poreczen lub gwarancji do wysokosci nie wyzszej
niz 50 % wartosci aktywow funduszu, z tym ze wy-
sokos$¢ poreczenia lub gwarancji udzielanych za
zobowigzania jednego podmiotu nie moze prze-
kroczyé 20 % wartosci aktywow funduszu.

2. Pozyczkobiorca jest obowigzany umozliwié¢ fun-
duszowi podejmowanie czynnosci zwigzanych z oceng
sytuacji finansowej i gospodarczej pozyczkobiorcy
oraz kontrole wykorzystania i sptaty pozyczki.

3. Statut funduszu powinien okreslac:

1) kryteria, jakie powinien spetniaé¢ pozyczkobiorca,
zasady sptaty pozyczki oraz wskazywaé rodzaje
i minimalng wysokos$¢ zabezpieczen, jakich usta-
nowienia fundusz bedzie wymagat — w przypad-
ku udzielania przez fundusz pozyczek;

2) kryteria, jakie powinien spetnia¢ podmiot, ktéremu
fundusz moze udzieli¢ poreczenia lub gwarancji,
warunki udzielenia poreczenia lub gwarancji oraz
wskazywaé rodzaje i minimalng wysokos$¢ zabez-
pieczen, jakich ustanowienia fundusz bedzie wy-
magat — w przypadku udzielania przez fundusz
poreczen lub gwaranc;ji.

Art. 154. 1. Przy stosowaniu limitow inwestycyj-
nych, o ktérych mowa w art. 145 ust. 3, 4 lub 7, fun-
dusz inwestycyjny zamkniety jest obowigzany
uwzgledniaé wartosé papierow wartosciowych lub in-
strumentéw rynku pienieznego, lub walut stanowia-
cych baze instrumentéw pochodnych.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje sie w przypadku in-
strumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig
uznane indeksy.

3. Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku
pienieznego zawiera wbudowany instrument pochod-
ny, instrument ten uwzglednia sie przy stosowaniu
przez fundusz limitéw inwestycyjnych.

4. Jezeli fundusz inwestycyjny zamkniety zamierza
dokonywaé lokat, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1
pkt 5 i 6, statut funduszu powinien okresla¢ warunki,
jakie powinny spetniaé¢ niewystandaryzowane instru-
menty pochodne oraz podmioty bedace strong umo-
wy z funduszem, warunki i zasady zajmowania przez
fundusz pozycji w instrumentach pochodnych, sposéb
ustalenia oraz maksymalng wartos$c¢ ryzyka kontrahen-
ta wynikajacg z transakcji, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, spo-
s6b wyznaczenia maksymalnego zaangazowania fun-
duszu w instrumenty pochodne oraz rodzaje ryzyk
zwigzanych z instrumentami pochodnymi.

Art. 155. 1. Fundusz inwestycyjny zamkniety, za-
wierajagcy umowy, ktérych przedmiotem sg instru-
menty pochodne, w tym niewystandaryzowane in-
strumenty pochodne, oraz prawa majatkowe, o kté-
rych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6, jest obowigzany
opracowac i wdrozy¢ szczegétowe procedury podej-
mowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych tych in-
strumentow oraz procedury umozliwiajagce monitoro-
wanie i mierzenie w kazdym czasie ryzyka zwigzanego
z poszczego6lnymi instrumentami pochodnymi oraz ry-
zyka portfela inwestycyjnego funduszu.

2. Procedury, o ktérych mowa w ust. 1, fundusz in-
westycyjny zamkniety przekazuje depozytariuszowi.

Art. 156. Fundusz inwestycyjny zamkniety, obej-
mujgc papiery wartosciowe w wykonaniu umowy
o0 subemisje inwestycyjng, nie moze naruszy¢ ograni-
czen, o ktérych mowa w art. 145 ust. 3 i 4.
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Art. 157. 1. Czynnosci prawne dokonane z narusze-
niem ograniczen, o ktérych mowa w art. 145 ust. 2—38,
art. 146, art. 148 oraz art. 149, sg wazne.

2. Jezeli fundusz inwestycyjny zamkniety przekro-
czy ograniczenia, o ktdrych mowa w art. 145 ust. 2—S8,
art. 146, art. 148 oraz art. 149, jest obowigzany do do-
stosowania, niezwtocznie, stanu swoich aktywow do
wymagan okreslonych w tych przepisach, uwzgled-
niajac nalezycie interes uczestnikow funduszu.

3. Fundusz inwestycyjny zamkniety jest obowigza-
ny dostosowacé strukture portfela inwestycyjnego do
wymagan okreslonych w ustawie oraz statucie fundu-
szu w terminie 12 miesiecy od dnia rejestracji fundu-
szu, z zastrzezeniem art. 197 ust. 2.

DZIAL VI

Szczegodlne konstrukcje funduszy
inwestycyjnych

Rozdziat 1

Fundusze inwestycyjne z roznymi kategoriami
jednostek uczestnictwa

Art. 158. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty moga
zbywaé jednostki uczestnictwa réznigce sie od siebie
zwigzanym z nimi sposobem pobierania optat mani-
pulacyjnych lub optat obcigzajgcych aktywa funduszu.

2. Jezeli jednostki uczestnictwa funduszu rdznig
sie od siebie zwigzanym z nimi sposobem pobierania
optat obcigzajagcych aktywa funduszu, jednostki
uczestnictwa danej kategorii sg zbywane i odkupywa-
ne po cenie wynikajgcej z podzielenia wartosci akty-
wow netto funduszu przypadajacych na te kategorie
jednostek uczestnictwa przez liczbe jednostek uczest-
nictwa tej kategorii ustalong na podstawie rejestru
uczestnikéw funduszu w dniu wyceny.

3. Statut funduszu powinien okresla¢ kategorie
jednostek zbywanych przez fundusz przez wskazanie
praw i obowigzkdw, jakie z nich wynikaja.

4. Jednostki uczestnictwa, o ktérych mowa
w ust. 2, mozna faczyé wytacznie w ramach tej samej
kategorii.

Rozdziat 2

Fundusze inwestycyjne z wydzielonymi
subfunduszami

Art. 159. 1. Fundusz inwestycyjny moze prowadzi¢
dziatalno$¢ jako fundusz sktadajacy sie z subfunduszy
roznigcych sie w szczegolnosci tym, ze kazdy moze
stosowac inng polityke inwestycyjna.

2. Z wptat do funduszu, w wysokosci okreslonej
w art. 15 ust. 2 lub 4, towarzystwo tworzy portfele in-
westycyjne subfunduszy.

3. Subfundusze nie posiadajg osobowosci praw-
nej.

Art. 160. 1. Statut funduszu z wydzielonymi sub-
funduszami powinien zawieraé¢ informacje, o ktérych
mowa w art. 18 ust. 2 pkt 10—12, pkt 14 oraz pkt 16
i 17, w odniesieniu do kazdego subfunduszu oddziel-
nie, a ponadto wskazywacé oznaczenia poszczegodlnych
subfunduszy.

2. Ograniczenia inwestycyjne, zasady dotyczace
polityki w zakresie zaciggania kredytow i pozyczek,
udzielania pozyczek papieréw wartosciowych okreslo-
ne w ustawie dla danego rodzaju funduszu stosuje sig
osobno w odniesieniu do wartosci aktywow kazdego
subfunduszu, a w przypadku funduszu inwestycyjne-
go otwartego takze w odniesieniu do wartosci akty-
wow funduszu.

3. Do portfela inwestycyjnego subfunduszu nie
moga by¢ nabywane jednostki uczestnictwa lub certy-
fikaty inwestycyjne zwigzane z innym subfunduszem
wydzielonym w tym samym funduszu inwestycyjnym.

4. Czestotliwo$é i sposdb dokonywania wyceny
aktywow funduszu sa takie same we wszystkich sub-
funduszach.

Art. 161. 1. Zobowigzania wynikajace z poszczegol-
nych subfunduszy obcigzaja tylko te subfundusze.

2. Egzekucja moze nastgpi¢ tylko z aktywoéw sub-
funduszu, z ktérego wynikaja zobowigzania.

3. Zobowigzania, ktore dotyczg catego funduszu,
obcigzajg poszczegodlne subfundusze proporcjonalnie
do udziatu wartosci aktywoéw netto subfunduszu
w wartosci aktywow netto funduszu.

Art. 162. 1. Jezeli funduszem z wydzielonymi sub-
funduszami jest fundusz inwestycyjny otwarty lub
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty:

1) fundusz wydziela w ramach rejestru, o ktérym mo-
wa w art. 87, subrejestry uczestnikow funduszu
dla kazdego subfunduszu;

2) fundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa
subfunduszy po cenie wynikajacej z podzielenia
wartosci aktywow netto kazdego z subfunduszy
przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym subfun-
duszu ustalong na podstawie subrejestru uczestni-
kéw tego subfunduszu w dniu wyceny;

3) we wszystkich subfunduszach powinny obowiagzy-
waé jednakowe zasady zbywania i odkupywania
oraz zawieszania i wznawiania odkupywania jed-
nostek uczestnictwa, w tym jednakowe warunki
odkupywania jednostek uczestnictwa tej samej ka-
tegorii;

4) jednostki uczestnictwa subfunduszu nie moga réz-
nié¢ sie od siebie zwigzanym z nimi sposobem po-
bierania optat obcigzajacych aktywa subfunduszu;

5) jednostki uczestnictwa subfunduszu moga by¢ za-
mieniane na jednostki uczestnictwa innych sub-
funduszy funduszu, na zasadach okreslonych
w statucie, z zastrzezeniem pkt 7;
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6) jednostki uczestnictwa subfunduszu stosujgcego
zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego moga na-
bywaé wytgcznie osoby, o ktérych mowa
w art. 113 ust. 3;

7

~

jednostki uczestnictwa subfunduszu stosujgcego
zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego nie moga
by¢ zamieniane na jednostki uczestnictwa innego
subfunduszu specjalistycznego funduszu inwesty-
cyjnego otwartego stosujgcego zasady inwesty-
cyjne okreslone dla funduszu otwartego.

2. Przepisy art. 89 ust. 4 i 5 moga miec¢ zastosowa-
nie oddzielnie do kazdego subfunduszu, jezeli statut
funduszu tak stanowi.

Art. 163. Jezeli funduszem z wydzielonymi subfun-
duszami jest fundusz inwestycyjny zamkniety:

1) prawa uczestnikdw funduszu zwigzane z inwesto-
waniem w dany subfundusz sg inkorporowane
w certyfikatach inwestycyjnych wskazanych w sta-
tucie (certyfikaty zwigzane z danym subfundu-
szem);

2) certyfikaty inwestycyjne na okaziciela zwigzane
z danym subfunduszem reprezentuja jednakowe
prawa majatkowe;

3) cena emisyjna certyfikatéw inwestycyjnych emito-
wanych w zwigzku z istniejagcym subfunduszem
nie moze by¢ nizsza niz wartosé aktywow netto da-
nego subfunduszu przypadajaca na certyfikat in-
westycyjny zwigzany z danym subfunduszem we-
dtug wyceny aktywoéw subfunduszu dokonanej na
7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapi-
sow na te certyfikaty, chyba ze statut funduszu
okresli maksymalng wysokos$¢é rdéznicy miedzy
wartoscig aktywoéw netto subfunduszu przypada-
jaca na certyfikat inwestycyjny zwigzany z danym
subfunduszem wedtug tej wyceny a ceng emisyj-
ng certyfikatu kolejnej emisji;

4) cena wykupu certyfikatéw inwestycyjnych zwigza-
nych z danym subfunduszem jest réwna wartosci
aktywow netto subfunduszu, przypadajgcej na
certyfikat inwestycyjny zwigzany z danym subfun-
duszem, wedtug wyceny aktywoéw subfunduszu
z dnia wykupu;

5
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statut funduszu powinien zawiera¢ dodatkowo in-
formacje, o ktérych mowa w art. 18 ust. 2 pkt 13
i art. 198 ust. 2, w odniesieniu do kazdego subfun-
duszu oddzielnie, a takze okreslaé¢ zasady tworze-
nia, w tym oznaczenie i liczbe subfunduszy, mini-
malng i maksymalna liczbe certyfikatéw inwesty-
cyjnych zwigzanych z danym subfunduszem oraz
prawa przystugujace uczestnikom z tytutu ich po-
siadania.

Art. 164. 1. Fundusz z wydzielonymi subfundusza-
mi moze tworzy¢ nowe subfundusze.

2. Utworzenie nowego subfunduszu wymaga
zmiany statutu funduszu, a w przypadku funduszu za-
mknietego emitujgcego certyfikaty podlegajace wpro-
wadzeniu do publicznego obrotu, takze dopuszczenia
certyfikatow inwestycyjnych, ktére beda zwigzane
z tym subfunduszem, do publicznego obrotu.

3. Statut funduszu powinien okresla¢ zasady two-
rzenia nowych subfunduszy, w szczegdlnosci sposéb
i termin dokonywania wptat do subfunduszu.

4. Utworzenie subfunduszy okreslonych w statucie
funduszu nie wymaga zmiany statutu funduszu.

Art. 165. 1. Fundusz z wydzielonymi subfundusza-
mi moze dokona¢ likwidacji subfunduszu, o ile statut
funduszu to przewiduje. W takim przypadku statut
funduszu okresla czas, na jaki subfundusz jest utwo-
rzony, lub przestanki jego likwidacji oraz szczegétowy
tryb, zasady i warunki likwidacji subfunduszu.

2. Statut funduszu moze dopuszczaé likwidacje
subfunduszu w przypadku zbycia przez fundusz
wszystkich lokat wchodzgcych w sktad portfela inwe-
stycyjnego tego subfunduszu.

3. W trybie, o ktérym mowa w ust. 1, fundusz nie
moze zlikwidowaé wszystkich subfunduszy.

4. Uchwata wtasciwego organu towarzystwa o li-
kwidacji ostatniego istniejagcego subfunduszu stanowi
przestanke rozwigzania funduszu inwestycyjnego.

Art. 166. Jezeli statut funduszu z wydzielonymi
subfunduszami przewiduje, ze subfundusze moga by¢
denominowane w réznych walutach, powinien wska-
zywac walute, w ktdrej denominowany bedzie fundusz
inwestycyjny.

Art. 167. 1. W przypadku gdy subfundusze réznig
sie stosowang polityka inwestycyjng, moga one by¢
zarzadzane przez wiecej niz jeden podmiot, o ktérym
mowa w art. 46 ust. 1—3.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, towarzy-
stwo obowigzane jest do stosowania procedur, kté-
rych celem jest uniknigcie naruszenia przepisow od-
noszacych sie do dywersyfikacji lokat funduszu inwe-
stycyjnego.

Art. 168. Subfundusze funduszu inwestycyjnego
otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyj-
nego otwartego z wydzielonymi subfunduszami moga
by¢ taczone. Do taczenia subfunduszy stosuje sie od-
powiednio przepisy dotyczace taczenia funduszy in-
westycyjnych otwartych.

Art. 169. Fundusz z wydzielonymi subfunduszami
jest obowigzany sporzadzaé roczne i pétroczne pota-
czone sprawozdania finansowe obejmujace wszystkie
jego subfundusze oraz roczne i pétroczne jednostko-
we sprawozdania finansowe dla kazdego subfundu-
szu.
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Rozdziat 3
Fundusze inwestycyjne podstawowe i powigzane

Art. 170. 1. Towarzystwo moze utworzyé fundusz
inwestycyjny (fundusz podstawowy), ktéry bedzie
zbywat jednostki uczestnictwa albo emitowat certyfi-
katy inwestycyjne wytacznie okreslonym w statucie
innym funduszom inwestycyjnym utworzonym przez
to samo towarzystwo (fundusze powigzane).

2. Fundusze powigzane moga lokowaé swoje akty-
wa wytacznie w jednostki uczestnictwa albo certyfika-
ty inwestycyjne funduszu podstawowego.

3. Fundusze powigzane moga utrzymywacé, wy-
tagcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia bieza-
cych zobowiagzan funduszu, cze$é swoich aktywow na
rachunkach bankowych.

Art. 171. 1. Fundusz podstawowy lub fundusz po-
wigzany moze byé utworzony jako jeden z funduszy
inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 14 ust. 3.

2. Fundusz podstawowy i fundusze powigzane
moga byé funduszami réznego rodzaju.

3. Fundusz podstawowy stosuje zasady i ograni-
czenia inwestycyjne okreslone w ustawie odpowied-
nio do rodzaju funduszu, w jakim zostat utworzony.

4. Fundusz powigzany nie moze zaciggac kredytéw
i pozyczek, udzielaé¢ pozyczek papieréw wartoscio-
wych lub $srodkéw pienieznych oraz udzielaé poreczen
lub gwaranc;ji.

5. Jezeli fundusz podstawowy jest funduszem in-
westycyjnym zamknietym, a fundusze powigzane sa
funduszami inwestycyjnymi otwartymi, fundusz pod-
stawowy jest obowigzany utrzymywaé czesé swoich
aktywow w instrumentach rynku pienigeznego lub na
rachunkach bankowych, w celu zapewnienia sprawne-
go odkupywania jednostek uczestnictwa przez fundu-
sze powigzane.

Art. 172. 1. Fundusz podstawowy ma prawo i obo-
wigzek uzywania w nazwie oznaczenia ,podstawo-
wy”.

2. Fundusz powigzany ma prawo i obowigzek uzy-
wania w nazwie oznaczenia , powigzany”.

Art. 173. 1. Wraz z wnioskiem o utworzenie fundu-
szu podstawowego towarzystwo sktada wniosek
o utworzenie co najmniej dwoéch funduszy powigza-
nych.

2. Jezeli Komisja nie udzieli zezwolenia na utwo-
rzenie funduszu podstawowego, nie udziela zezwole-
nia na utworzenie funduszy powigzanych.

3. Do utworzenia funduszu podstawowego jest
wymagane ztozenie zapiséw na jednostki uczestnic-

twa albo certyfikaty inwestycyjne przez fundusze po-
wigzane.

4. Przyjmowanie zapisdw na jednostki uczestnic-
twa albo certyfikaty inwestycyjne funduszu podstawo-
wego rozpoczyna sie nie wczesniej niz w dniu naste-
pujacym po dniu doreczenia postanowien sadu o wpi-
sie funduszy powigzanych do rejestru funduszy inwe-
stycyjnych. Termin przyjmowania zapisOw nie moze
by¢ dtuzszy niz 7 dni.

5. W przypadku gdy funduszem podstawowym
jest fundusz inwestycyjny zamkniety, do oferowania
certyfikatow inwestycyjnych nie stosuje sie przepiséw
o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

6. Uprawnionymi do ztozenia zapisu na jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszu
podstawowego sa wytgcznie fundusze powigzane,
o ktorych mowa w statucie funduszu podstawowego.

7. Wpis wszystkich funduszy powigzanych z tym
samym funduszem podstawowym do rejestru fundu-
szy inwestycyjnych nastepuje jednoczesnie.

Art. 174. W przypadku rozwigzania funduszu pod-
stawowego ulegaja rozwigzaniu fundusze powigzane.

Art. 175. 1. Fundusz podstawowy utworzony jako
fundusz inwestycyjny otwarty albo specjalistyczny
fundusz inwestycyjny otwarty nie ma obowigzku spo-
rzgdzania prospektu informacyjnego lub skrétu tego
prospektu.

2. Fundusz podstawowy utworzony jako fundusz
inwestycyjny zamkniety nie ma obowigzku sporzadza-
nia prospektu emisyjnego lub warunkéw emis;ji.

3. Fundusz powigzany utworzony jako fundusz in-
westycyjny otwarty albo specjalistyczny fundusz in-
westycyjny otwarty ma obowigzek zamieszczenia
w prospekcie informacyjnym oraz w skrdcie tego pro-
spektu dodatkowo informacji o funduszu podstawo-
wym oraz ryzyku inwestycyjnym zwigzanym z polityka
inwestycyjng tego funduszu w takim samym zakresie,
jaki jest wymagany dla funduszu powigzanego.

4. Fundusz powiazany, utworzony jako fundusz in-
westycyjny zamkniety, ma obowigzek zamieszczenia
w prospekcie emisyjnym albo w warunkach emisji do-
datkowo informacji o funduszu podstawowym oraz
ryzyku inwestycyjnym zwigzanym z politykg inwesty-
cyjna tego funduszu w takim samym zakresie, jaki jest
wymagany dla funduszu powigzanego.

Art. 176. Wymogi dotyczace minimalnej wysoko-
$ci aktywow netto funduszu inwestycyjnego otwarte-
go nie maja zastosowania do funduszu inwestycyjne-
go otwartego bedacego funduszem powigzanym.

Art. 177. Fundusz podstawowy oraz fundusze po-
wigzane nie moga by¢ utworzone jako fundusze inwe-
stycyjne z wydzielonymi subfunduszami.
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DZIAL VI
Szczegdlne typy funduszy inwestycyjnych
Rozdziat 1
Fundusz rynku pienieznego

Art. 178. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze
byé utworzony jako fundusz rynku pienieznego pod
warunkiem, ze fundusz lokuje aktywa wytacznie w:

1) instrumenty rynku pienieznego;

2) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé
przed terminem zapadalnosci, w bankach krajo-
wych, instytucjach kredytowych o wysokim stop-
niu bezpieczenstwa.

2. Maksymalny, wazony wartoscig lokat, $redni
termin do wykupu lokat wchodzacych w sktad portfe-
la inwestycyjnego funduszu nie moze byé dtuzszy niz
90 dni.

3. Fundusz, o ktérym mowa w ust. 1, ma wytaczne
prawo uzywania w nazwie oznaczenia ,rynku pienigz-
nego”.

4. Minister wtasciwy do spraw instytucji finanso-
wych okresli, w drodze rozporzadzenia:

1) warunki, jakie muszg spetnia¢ lokaty funduszu,
emitenci, poreczyciele lub gwaranci instrumentéw
rynku pienieznego, banki krajowe oraz instytucje
kredytowe,

2) zasady oceny bezpieczenstwa lokat z uwzglednie-
niem zdolnosci do wywigzywania sie emitentow
lub bankéw krajowych, instytucji kredytowych
z zobowigzan, w tym przez wskazanie minimalne-
go poziomu oceny inwestycyjnej (ratingu) doko-
nanej przez wyspecjalizowane instytucje okreslo-
ne w rozporzadzeniu,

3) przypadki, w ktérych fundusz jest obowigzany
zby¢ instrumenty rynku pienieznego,

4) sposéb obliczania maksymalnego $redniego wa-
zonego wartoscig lokat terminu do wykupu lokat
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
funduszu

— w celu zapewnienia odpowiedniego poziomu bez-
pieczenstwa lokat funduszu rynku pienieznego.

Rozdziat 2
Fundusz portfelowy

Art. 179. 1. Fundusz inwestycyjny zamkniety moze
byé utworzony jako fundusz portfelowy dokonujgcy
w sposob ciggty emisji certyfikatow inwestycyjnych
podlegajagcych wprowadzeniu do publicznego obrotu,
pod warunkiem ze fundusz lokuje swoje aktywa wy-
tacznie w sposéb okreslony w art. 182.

2. Fundusz portfelowy nie moze byé utworzony ja-
ko fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfundu-
szami.

3. Do emisji certyfikatéw inwestycyjnych oraz do
certyfikatow inwestycyjnych funduszu portfelowego
nie stosuje sie przepisow art. 119 120, art. 129 i 130,
art. 132 oraz art. 134.

4. Wydanie przez Komisje zezwolenia na utworze-
nie funduszu portfelowego jest rownoznaczne z do-
puszczeniem do publicznego obrotu wszystkich certy-
fikatow inwestycyjnych pierwszej i nastepnych emis;ji
tego funduszu, pod warunkiem zarejestrowania fun-
duszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych.

5. Fundusz portfelowy jest obowigzany, w terminie
7 dni od dnia wpisania funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych, do ztozenia wniosku o dopuszczenie
certyfikatow inwestycyjnych do obrotu na rynku giet-
dowym lub regulowanym rynku pozagietdowym, przy
czym dopuszczenie certyfikatéw do obrotu na rynku
gietdowym lub regulowanym rynku pozagietdowym
dotyczy certyfikatéow inwestycyjnych pierwszej i na-
stepnych emisji tego funduszu.

Art. 180. 1. Statut funduszu portfelowego okresla
szczegotowo zasady emisji certyfikatow inwestycyj-
nych, w szczegdlnosci sposdb ustalenia ceny emisyj-
nej, oraz zasady wykupu certyfikatow inwestycyjnych.

2. Emisja certyfikatéw inwestycyjnych funduszu
portfelowego moze nastepowaé w wyniku wniesienia
do funduszu, na zasadach okreslonych w statucie, od-
powiadajacego certyfikatowi funduszu pakietu papie-
row wartosciowych lub jego wielokrotnosci lub pakie-
tu tytutéw uczestnictwa w instytucjach wspadlnego in-
westowania majagcych siedzibe za granicg lub jego
wielokrotnosci oraz srodkéw pienieznych, jezeli statut
funduszu tak stanowi.

3. Wykupienie certyfikatow inwestycyjnych fundu-
szu portfelowego moze nastgpi¢ w drodze przeniesie-
nia, na zadanie uczestnika funduszu, wtasnosci odpo-
wiadajgcego certyfikatowi inwestycyjnemu pakietu
papierow wartosciowych lub pakietu tytutéw uczest-
nictwa w instytucjach wspdélnego inwestowania majg-
cych siedzibe za granicg oraz $srodkéw pienieznych
w proporcji okreslonej w statucie, jezeli statut fundu-
szu tak stanowi.

4. Do papieréw wartosciowych, o ktérych mowa
w ust. 3, nie stosuje sie wymogu dokonywania obrotu
na rynku regulowanym, okreslonego w art. 5 ust. 1
pkt 2 prawa o publicznym obrocie papierami warto-
sciowymi.

Art. 181. 1. Jezeli statut funduszu portfelowego
stanowi, ze jeden certyfikat inwestycyjny funduszu od-
zwierciedla $cisle okreslony pakiet papieréw warto-
$ciowych, uczestnik funduszu moze wykonywaé pra-
wo gtosu na walnych zgromadzeniach akcjonariuszy
emitentow papierow wartosciowych wchodzacych
w sktad pakietu osobiscie, pod warunkiem ztozenia
u danego emitenta, najpdzniej na tydzien przed odby-



Dziennik Ustaw Nr 146

— 10127 —

Poz. 1546

ciem walnego zgromadzenia akcjonariuszy, $wiadec-
twa depozytowego wydanego przez fundusz, badz
przez wydanie funduszowi dyspozycji dotyczacych
wykonywania prawa gtosu z papieréw wartosciowych
wchodzacych w sktad pakietu odzwierciedlonego
w posiadanych przez uczestnika certyfikatach inwesty-
cyjnych.

2. Fundusz wydaje swiadectwo depozytowe po za-
blokowaniu na rachunku papierow wartosciowych
funduszu liczby papieréw wartosciowych, z ktérych
uczestnik moze wykonywaé prawo gtosu na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy emitenta, ktérego doty-
czy Swiadectwo depozytowe, na podstawie przedsta-
wionego przez uczestnika dokumentu wydanego przez
dom maklerski potwierdzajacego blokade certyfika-
tow inwestycyjnych na rachunku papieréw wartoscio-
wych tego uczestnika.

3. Liczbe papieréw wartosciowych, z ktérych
uczestnik moze wykonywaé prawo gtosu na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy emitenta, fundusz ustala
przez pomnozenie liczby papierédw danego emitenta
odzwierciedlonych w certyfikacie inwestycyjnym
przez liczbe wszystkich zablokowanych przez uczestni-
ka certyfikatow inwestycyjnych. Jezeli ustalona w ten
sposob liczba papierdw wartosciowych nie jest liczbg
catkowita, liczbe te fundusz zaokragla w déf do liczby
catkowite;j.

4. Wydanie przez fundusz $wiadectwa depozyto-
wego jest rownoznaczne z upetnomocnieniem uczest-
nika funduszu do udziatu w walnym zgromadzeniu ak-
cjonariuszy emitenta i wykonywania prawa gtosu
z papierow wartosciowych wskazanych w s$wiadec-
twie.

5. Fundusz nie moze wydawa¢ uczestnikowi zad-
nych instrukcji w zakresie sposobu gtosowania.

6. Statut funduszu okresla tryb i terminy wydawa-
nia $wiadectwa depozytowego, o ktérym mowa
w ust. 1.

7. Do swiadectwa depozytowego stosuje sie prze-
pisy art. 10 ust. 2 i art. 11 prawa o publicznym obrocie
papierami warto$ciowymi.

8. Liczbe papierow wartosciowych danego emiten-
ta znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym fundu-
szu, z ktérych fundusz moze wykonywaé prawo gtosu
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy tego emiten-
ta, pomniejsza sie o taczna liczbe papieréw wartoscio-
wych tego emitenta wskazanych we wszystkich wyda-
nych przez fundusz swiadectwach depozytowych do-
tyczacych papieréw wartosciowych tego emitenta.

Art. 182. 1. Statut funduszu okresla zasady kon-
strukcji i sktad portfela inwestycyjnego.

2. Portfel inwestycyjny funduszu powinien:

1) opieraé sie na sktadzie portfela papierow warto-
sciowych stanowigcego podstawe do ustalania
wartosci uznanego indeksu regulowanego rynku

urzedowego papierow wartosciowych (portfel in-
deksowy) albo

2) stanowié¢ portfel o sktadzie okreslonym w statucie
funduszu nieopartym na indeksie, o ktérym mowa
w pkt 1 (portfel bazowy).

3. Zmiana sktadu portfela inwestycyjnego fundu-
szu jest dopuszczalna wytgcznie w przypadku:

1) zmiany sposobu konstrukgcji lub sktadu portfela pa-
pieréw wartosciowych, na ktérym oparty jest port-
fel indeksowy;

2) przeksztatcenia, potaczenia, podziatu lub innego
zdarzenia o podobnym charakterze dotyczacego
emitenta papieréw wartosciowych, ktére wchodzag
w sktad portfela bazowego, lub podziatu, wymia-
ny, zmiany warto$ci nominalnej lub innej zmiany
warunkow emisji takich papierow wartosciowych
lub zajscia innego zdarzenia o podobnym charak-
terze powodujgcego zmiane wartosci lub praw
z papierow wartosciowych wchodzacych w sktad
portfela bazowego;

3) wycofania z obrotu na regulowanym rynku urze-
dowym papierow wartosciowych, w ktore zgodnie
ze statutem fundusz dokonuje lokat;

4) zajscia innych zdarzen okreslonych szczegoétowo
w statucie funduszu.

4. Limit, o ktérym mowa w art. 145 ust. 3, moze
by¢ podwyzszony do 35 % wartosci aktywoéw fundu-
szu w przypadku, gdy udziat akcji lub dtuznych papie-
row wartosciowych jednego emitenta w indeksie
wzrosnie. Limit ten moze dotyczyé akcji lub dtuznych
papierow wartosciowych wytacznie jednego emitenta.

Rozdziat 3
Fundusz sekurytyzacyjny

Art. 183. 1. Fundusz inwestycyjny zamkniety moze
byé¢ utworzony jako fundusz sekurytyzacyjny dokonu-
jacy emisji certyfikatow inwestycyjnych w celu zgro-
madzenia $rodkéw na nabycie wierzytelnosci, w tym
wierzytelnosci finansowanych ze $rodkéw publicz-
nych w rozumieniu odrebnych przepiséw, lub praw do
swiadczen z tytutu okreslonych wierzytelnosci.

2. Fundusz sekurytyzacyjny moze byé utworzony
jako:

1) standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny;

2) niestandaryzowany fundusz sekurytyzacyjny.

3. Fundusz sekurytyzacyjny ma obowigzek oraz
wytaczne prawo uzywania w nazwie oznaczenia:

1) ,standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny” —
w przypadku funduszu, o ktérym mowa w ust. 2
pkt 1;

2) ,niestandaryzowany fundusz sekurytyzacyjny” —
w przypadku funduszu, o ktérym mowa w ust. 2
pkt 2.
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4. Umowa o przekazywanie funduszowi wszyst-
kich $wiadczen otrzymywanych przez inicjatora seku-
rytyzacji lub uprawnionego z sekurytyzowanych wie-
rzytelnosci z okreslonej puli wierzytelnosci lub z okre-
$lonych wierzytelnosci (umowa o subpartycypacje)
powinna zawieraé¢ zobowigzanie tych podmiotéw do
przekazywania funduszowi:

1) pozytkow z
w catosci;

sekurytyzowanych wierzytelnosci

2) kwot gtownych z sekurytyzowanych wierzytelno-
sci;

3) kwot uzyskanych z tytutu realizacji zabezpieczen
sekurytyzowanych wierzytelnosci — w przypadku
gdy zaspokojenie sie inicjatora sekurytyzacji lub
uprawnionego z sekurytyzowanych wierzytelnosci
nastgpito przez realizacje zabezpieczen.

5. Umowa zobowigzujgca do nabycia puli wierzy-
telnos$ci oraz umowa o subpartycypacje powinna byé
zawarta w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

6. Umowa o subpartycypacje nie moze zawieraé
postanowien o odroczeniu zaptaty lub o dokonywaniu
zaptaty w ratach za wierzytelnosci bedace jej przed-
miotem.

Art. 184. 1. Towarzystwo lub fundusz sekurytyza-
cyjny moga zawrzeé z:

1) bankiem krajowym lub instytucja kredytowa, po-
siadajgcymi fundusze wtasne w wysokosci nie
mniejszej niz rownowarto$é w ztotych kwoty
10 000 000 euro, ustalonej przy zastosowaniu kur-
su sredniego ogtaszanego przez Narodowy Bank
Polski, lub

2) podmiotem, ktérego zdolnos$é do terminowej spta-
ty zaciggnietych zobowigzan jest oceniona na po-
ziomie inwestycyjnym przez wyspecjalizowang
agencje ratingowa, uznang na miedzynarodowym
rynku kapitatowym

— umowe poreczenia lub gwarancji wyptaty okreslo-
nej kwoty pienieznej na rzecz uczestnikéw funduszu
sekurytyzacyjnego posiadajacych certyfikaty inwe-
stycyjne danej serii w dniu otwarcia likwidacji fundu-
szu albo subfunduszu.

2. Wykonanie zobowigzan wynikajacych z umowy,
o ktorej mowa w ust. 1, nastepuje na wniosek i za po-
$rednictwem likwidatora funduszu, a w przypadku li-
kwidacji subfunduszu — na wniosek i za posrednic-
twem depozytariusza.

Art. 185. 1. Standaryzowany fundusz sekurytyza-
cyjny jest tworzony jako fundusz z wydzielonymi sub-
funduszami.

2. Do momentu utworzenia drugiego subfunduszu
aktywa i zobowigzania subfunduszu stanowig aktywa
i zobowigzania funduszu.

3. Standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny nie
moze dokonywacé kolejnych emisji certyfikatéw zwia-
zanych z danym subfunduszem.

4. Standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny ma
obowiagzek lokowaé co najmniej 75 % wartosci akty-
wow danego subfunduszu wytgcznie w jedna pule
wierzytelnosci lub prawa do wszystkich swiadczen
otrzymywanych przez inicjatora sekurytyzacji z tytutu
jednej puli wierzytelnosci, z zastrzezeniem ust. 5.

5. Jezeli statut standaryzowanego funduszu seku-
rytyzacyjnego tak stanowi, fundusz moze lokowacé co
najmniej 75 % wartosci aktywéw danego subfundu-
szu w kilka pul wierzytelnosci lub w prawa do $wiad-
czenh otrzymywanych z tytutu kilku pul wierzytelnosci,
pod warunkiem ze:

1) inicjatorami sekurytyzacji sag banki krajowe lub in-
stytucje kredytowe;

2) wierzytelnosci wchodzace w sktad wszystkich pul
sg jednolite rodzajowo;

3) umowy, o ktédrych mowa w art. 183 ust. 5, w odnie-
sieniu do kazdej z pul wierzytelnosci zostang za-
warte w terminie 3 miesiecy od dnia zarejestrowa-
nia funduszu.

6. Standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny ma
obowigzek w terminie 3 miesiecy od dnia zarejestro-
wania funduszu zawrzed:

1) umowe zobowigzujaca do nabycia puli wierzytel-
nosci lub umowe o subpartycypacje lub

2) umowy zobowiagzujace do nabycia puli wierzytel-
nosci lub umowy o subpartycypacje — w przypad-
ku, o ktérym mowa w ust. 5.

Art. 186. 1. Standaryzowany fundusz sekurytyza-
cyjny ma obowigzek dokonaé¢ likwidacji subfunduszu
w przypadku, gdy:

1) wszystkie wierzytelnosci wchodzace w sktad naby-
tych przez niego pul wierzytelnosci zostaty zaspo-
kojone;

2) fundusz otrzymat od inicjatorow sekurytyzacji
wszystkie $wiadczenia nalezne mu z tytutu okre-
slonych pul wierzytelnosci.

2. Standaryzowany fundusz sekurytyzacyjny moze
dokonaé likwidacji subfunduszu w przypadku, gdy:

1) wiekszo$¢é wierzytelnosci zostata zaspokojona,
a przewidywane koszty uzyskania zaspokojenia
roszczen wynikajgcych z pozostatych wierzytelno-
$ci przewyzszatyby warto$¢ naleznych funduszowi
swiadczen,

2) fundusz otrzymat od inicjatora albo inicjatoréw se-
kurytyzacji wiekszo$é naleznych mu $wiadczen,
a koszty funkcjonowania subfunduszu do przewi-
dywanego momentu uzyskania pozostatych nalez-
nych funduszowi $wiadczen przewyzszatyby war-
tosé tych swiadczen,
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3) co do wierzytelnosci, ktére nie zostaty zaspokojo-
ne, istnieje orzeczenie wydane przez wtasciwy or-
gan stwierdzajgce brak mozliwosci zaspokojenia
sie z wierzytelnosci, ktére nie zostaty zaspokojone

— pod warunkiem ze likwidacja subfunduszu nie na-
ruszy praw uczestnikéw standaryzowanego fundu-
szu sekurytyzacyjnego okreslonych w statucie fun-
duszu.

Art. 187. 1. Niestandaryzowany fundusz sekuryty-
zacyjny nie moze by¢ utworzony jako fundusz z wy-
dzielonymi subfunduszami.

2. Niestandaryzowany fundusz sekurytyzacyjny
jest obowigzany lokowaé nie mniej niz 75 % wartosci
aktywow funduszu w:

1) okreslone wierzytelnosci;

2) papiery wartosciowe inkorporujace wierzytelnosci
pieniezne;

3) prawa do $wiadczen z tytutu okreslonych wierzy-
telnosci.

3. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 2, nie mo-
ga stanowi¢ wiecej niz 25 % wartosci aktywow netto
funduszu.

4. Uczestnikami niestandaryzowanego funduszu
sekurytyzacyjnego moga by¢ wytacznie:

1) osoby prawne;

2) jednostki organizacyjne nieposiadajagce osobowo-
$ci prawne;j.

5. Statut funduszu moze przewidywac, ze uczestni-
kami niestandaryzowanego funduszu sekurytyzacyj-
nego moga byé osoby fizyczne. W takim przypadku
cena emisyjna jednego certyfikatu nie moze byé niz-
sza niz rownowartos$é¢ w ztotych 40 000 euro.

Art. 188. 1. Z zastrzezeniem art. 185 ust. 4 i 5,
art. 187 ust. 2 oraz przepisow postepowania egzeku-
cyjnego, fundusz sekurytyzacyjny moze lokowac akty-
wa wytgcznie w:

1) dtuzne papiery wartosciowe;

2) jednostki uczestnictwa funduszy rynku pieniezne-
go;

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych;

4) instrumenty rynku pienieznego;
5) instrumenty pochodne.

2. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5, moga by¢
dokonywane wytgcznie w celu ograniczenia ryzyka in-
westycyjnego.

3. Fundusz sekurytyzacyjny nie moze udzielaé¢ po-
zyczek, poreczen lub gwaranciji.

4. Fundusz sekurytyzacyjny, w ktérym dziata zgro-
madzenie inwestorow, moze dokonywaé emisji obli-
gacji w wysokosci nieprzekraczajacej:

1) 25 % wartosci aktywoéw netto — w przypadku
standaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnego,

2) 75 % wartosci aktywow netto — w przypadku nie-
standaryzowanego funduszu sekurytyzacyjnego

— na dzieh poprzedzajacy dzien podjecia przez zgro-
madzenie inwestoréw uchwaty o emisji obligacji,
pod warunkiem ze statut funduszu sekurytyzacyjne-
go, zatagczony do wniosku o udzielenie zezwolenia na
utworzenie funduszu, bedzie dopuszczat dokonywa-
nie emisji obligacji. Przepisy art. 144 ust. 3 i 4 stosu-
je sie odpowiednio.

Art. 189. 1. Poszczegodlne serie certyfikatow inwe-
stycyjnych emitowanych przez fundusz sekurytyzacyj-
ny moga reprezentowacd rézne prawa w zakresie:

1) wysokosci udziatu w dochodach funduszu albo
subfunduszu;

2) wysokosci udziatu w aktywach netto funduszu al-
bo subfunduszu, w przypadku ich likwidacji;

3) kolejnosci zaspokojenia roszczen z tytutu posiada-
nia certyfikatéw inwestycyjnych.

2. Statut funduszu sekurytyzacyjnego moze okre-
$la¢ minimalng wysokos$é udziatu w dochodach lub
aktywach netto funduszu albo subfunduszu przypada-
jacego na certyfikaty inwestycyjne danej serii.

3. Statut funduszu sekurytyzacyjnego moze okre-
$laé, ze zaspokojenie roszczen wynikajacych z tytutu
posiadania danej serii certyfikatdow inwestycyjnych
jest uzaleznione od uprzedniego zaspokojenia rosz-
czen tego samego rodzaju wynikajacych z tytutu po-
siadania innej serii certyfikatéw inwestycyjnych fun-
duszu, w szczegodlnosci roszczen dotyczacych wyptaty
minimalnego udziatu, o ktérym mowa w ust. 2.

Art. 190. 1. Statut funduszu sekurytyzacyjnego
moze stanowié, ze fundusz emituje serie certyfikatow
inwestycyjnych podporzadkowanych dajgcych prawo
do udziatu w dochodach lub aktywach netto funduszu
albo subfunduszu w przypadku ich likwidacji po za-
spokojeniu roszczeh wynikajgcych z wszystkich pozo-
statych serii certyfikatow inwestycyjnych funduszu al-
bo subfunduszu.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, statut
okresla minimalng wysoko$¢ udziatu w dochodach
lub aktywach netto funduszu albo subfunduszu
w przypadku ich likwidacji przypadajacego na po-
szczegolne serie certyfikatow inwestycyjnych niebe-
dacych certyfikatami podporzagdkowanymi.

3. Minimalny udziat w dochodach lub aktywach
netto funduszu albo subfunduszu w przypadku ich li-
kwidacji przypadajacy na poszczegolne serie certyfika-
téw inwestycyjnych niebedacych certyfikatami pod-
porzadkowanymi nie moze byé nizszy niz udziat
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w tych dochodach lub aktywach netto przypadajacy
na certyfikaty podporzadkowane.

Art. 191. Fundusz sekurytyzacyjny moze, uwzgled-
niajac interes uczestnikéw funduszu, zawiera¢ umowy
zwigzane z procesem sekurytyzacji, w szczegélnosci:

1) o nadanie oceny inwestycyjnej (rating);

2) ubezpieczenia, w tym od ryzyka niewyptacalnosci
dtuznikow;

3) o obstuge sekurytyzowanych wierzytelnosci;
4) o udzielenie poreczenia za zobowigzania funduszu;

5) gwarancji udzielane na rzecz funduszu.

Art. 192. 1. Zawarcie umowy, o ktdrej mowa
w art. 191 pkt 3, z podmiotem innym niz bank krajowy
wymaga uzyskania przez ten podmiot zezwolenia Ko-
misji.

2. Podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, sktada wnio-
sek o uzyskanie zezwolenia za posrednictwem fundu-
szu.

3. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 2, zatagcza
sie:

1) statut lub umowe spoétki albo inny dokument okre-
$lajacy forme prawna wnioskodawcy oraz odpis
z wtasciwego rejestru;

2) projekt umowy o obstuge sekurytyzowanych wie-
rzytelnosci;

3) schemat i opis powigzan kapitatowych wniosko-
dawcy;

4) ostatnie sprawozdanie finansowe wraz z opinig
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdanh
finansowych oraz raportem z badania, a w przy-
padku braku takiego sprawozdania — inne doku-
menty i informacje przedstawiajgce rzetelnie aktu-
alng sytuacje finansowa wnioskodawcy;

5) opis posiadanych przez wnioskodawce warunkéw
technicznych i organizacyjnych do wykonywania
umowy o obstuge sekurytyzowanych wierzytelno-
sci;

6) wskazanie oséb odpowiedzialnych za wykonywa-
nie umowy o obstuge sekurytyzowanych wierzy-
telnosci;

7) procedury zapobiegajgce ujawnieniu lub wykorzy-
staniu informacji stanowigcych tajemnice zawo-
dowg;

8) zasady przechowywania i archiwizowania doku-
mentoéw zwigzanych z zawarciem i wykonywa-
niem umowy o obstuge sekurytyzowanych wie-
rzytelnosci;

9) dane osobowe cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej
wraz z opisem ich kwalifikacji i doswiadczen zawo-
dowych oraz informacja z Krajowego Rejestru Kar-
nego;

10) zaswiadczenie o niezaleganiu w podatkach albo
stwierdzajace stan zalegtosci wydane na podsta-
wie ustawy, o ktérej mowa w art. 32 ust. 4 pkt 14.

4. Komisja odmawia zezwolenia w przypadku, gdy:

1) dokumenty zatgczone do wniosku nie spetniaja
wymogow, o ktérych mowa w ust. 3;

2) wniosek lub zatagczone do niego dokumenty nie sg
zgodne z przepisami prawa lub ze stanem faktycz-
nym;

3) z analizy wniosku i zatgczonych do niego doku-
mentow wynika, ze wnioskodawca moze wykony-
waé umowe o obstuge sekurytyzowanych wierzy-
telnos$ci z naruszeniem zasad uczciwego obrotu
lub w sposdb nienalezycie zabezpieczajacy intere-
sy uczestnikoéw funduszu sekurytyzacyjnego.

Art. 193. Fundusz sekurytyzacyjny oraz podmiot,
z ktérym fundusz zawart umowe o obstuge sekuryty-
zowanych wierzytelnosci, moga zbieraé i przetwarzaé
dane osobowe dtuznikow sekurytyzowanych wierzy-
telnosci jedynie dla celdw zwigzanych z administro-
waniem wierzytelnosciami sekurytyzowanymi i ich
obrotem.

Art. 194. Ksiegi rachunkowe funduszu sekurytyza-
cyjnego, wyciagi z tych ksigg podpisane przez osoby
upowaznione do sktadania o$wiadczen w zakresie
praw i obowigzkdw majgtkowych funduszu i opatrzo-
ne pieczecig towarzystwa zarzadzajacego funduszem
sekurytyzacyjnym oraz wszelkie wystawione w ten
sposob oswiadczenia zawierajgce zobowigzania, zwol-
nienie z zobowiagzan, zrzeczenie sie praw lub pokwito-
wanie odbioru naleznosci majag moc prawnag doku-
mentow urzedowych oraz stanowig podstawe do do-
konania wpisow w ksiggach wieczystych i rejestrach
publicznych.

Art. 195. 1. W przypadku nabycia przez fundusz se-
kurytyzacyjny wierzytelnosci albo puli wierzytelnosci
zabezpieczonych hipoteka lub zastawem rejestrowym
sad prowadzacy ksiege wieczysta lub rejestr zasta-
wow, na wniosek funduszu o wpis zmiany dotychcza-
sowego wierzyciela, dokonuje wpisu w ksiedze wie-
czystej lub w rejestrze zastawdéw o zmianie wierzycie-
la, na rzecz ktérego byta ustanowiona hipoteka lub za-
staw rejestrowy. Fundusz, sktadajac wniosek do sadu,
dotacza wycigg z ksiag rachunkowych, podpisany
przez osoby upowaznione do sktadania o$wiadczen
w zakresie praw i obowigzkéw majatkowych funduszu
i opatrzony pieczecig towarzystwa zarzgdzajgcego fun-
duszem sekurytyzacyjnym, potwierdzajacy nabycie
przez fundusz sekurytyzacyjny wierzytelnosci albo pu-
li wierzytelnosci zabezpieczonych hipoteka lub zasta-
wem rejestrowym.

2. Wpis, o ktorym mowa w ust. 1, podlega optacie
statej w wysokosci 100 zt.

Rozdziat 4
Fundusz aktywow niepublicznych

Art. 196. Fundusz inwestycyjny zamkniety lub spe-
cjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujgcy
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zasady i ograniczenia inwestycyjne funduszu zamknie-
tego moze by¢ utworzony jako fundusz aktywoéw nie-
publicznych lokujacy co najmniej 80 % wartosci swo-
ich aktywoéw w aktywa inne niz:

1) papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego
obrotu, chyba ze papiery wartosciowe zostaty do-
puszczone do publicznego obrotu po ich nabyciu
przez fundusz;

2) instrumenty rynku pienieznego, chyba ze zostaty
wyemitowane przez spotki niepubliczne, ktorych
akcje lub udziaty wchodzg w sktad portfela inwe-
stycyjnego funduszu.

Art. 197. 1. W przypadku, o ktéorym mowa
w art. 119 ust. 3, do czasu uptywu terminu do zaofe-
rowania certyfikatéw inwestycyjnych wskazanego
w statucie funduszu, do lokat funduszu nie stosuje sie
art. 145 ust. 3.

2. W przypadku funduszu inwestycyjnego akty-
wow niepublicznych termin okreslony w art. 148
ust. 3 lub art. 157 ust. 3 wynosi 36 miesiecy.

Art. 198. 1. Statut funduszu inwestycyjnego akty-
wow niepublicznych moze przewidywaé wyptacanie
na rzecz uczestnikdéw funduszu przychodéw ze zbycia
lokat funduszu, pomniejszonych o koszty dziatania
funduszu zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami
oraz o cze$¢ kosztéw dziatania funduszu przypadajaca
na takie lokaty proporcjonalnie do ich wartosci w sto-
sunku do wartosci portfela inwestycyjnego funduszu.

2. Jezeli statut funduszu przewiduje wyptacanie na
rzecz uczestnikdow funduszu przychoddéw ze zbycia lo-
kat, zgodnie z ust. 1, powinien on okresla¢ szczegoéto-
wo:

1) warunki oraz tryb dokonywania wyptat przycho-
dow na rzecz uczestnikow funduszu, w tym kate-
gorie przychodéw funduszu podlegajacych wypta-
cie, sposoéb ustalenia kwot przypadajacych na kaz-
dego uczestnika, terminy dokonywania wyptat
i zasady ustalania uczestnikéw uprawnionych do
otrzymania wyptaty oraz
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rodzaje kosztéw zaliczanych do kosztéow dziatania
funduszu zwigzanych bezposrednio z lokatami, ro-
dzaje kosztéow zaliczanych do kosztéow dziatania
funduszu oraz zasady ustalania wysokosci takich
kosztow przypadajacych na poszczegodlne lokaty.

3. Fundusz aktywow niepublicznych, ktéry wypta-
cit uczestnikom przychody ze zbycia lokat, jest obo-
wigzany do dostosowania, w terminie 12 miesiecy od
dnia wyptaty przychodow, stanu swoich aktywoéw do
wymogow okreslonych w ustawie oraz statucie fundu-
szu, uwzgledniajac nalezycie interes uczestnikéw fun-
duszu.

4. Przepisu ust. 3 nie stosuje sig, jezeli do okreslo-
nego w statucie funduszu dnia rozpoczecia likwidacji
funduszu pozostato nie wiecej niz 36 miesiecy.

5. Do lokat funduszu aktywoéw niepublicznych, kté-
ry wypftacit uczestnikom przychody ze zbycia lokat,
art. 145 ust. 3 nie stosuje sie:

1) do dnia dostosowania stanu aktywow funduszu do
wymogow ustawy oraz statutu funduszu, jednak
nie pozniej niz do uptywu 12 miesiecy od dnia wy-
ptaty przychoddéw, albo

2) gdy do okreslonego w statucie funduszu dnia roz-
poczecia likwidacji funduszu pozostato nie wiecej
niz 36 miesiecy.

Art. 199. 1. W przypadku funduszu inwestycyjnego
aktywow niepublicznych, statut funduszu moze okre-
$laé, ze cena wykupu certyfikatow inwestycyjnych
moze byé réwna wartosci aktywow netto funduszu,
przypadajgcej na certyfikat inwestycyjny, wedtug wy-
ceny aktywow z dnia okreslonego w statucie, pod wa-
runkiem ze w statucie zostang zawarte postanowienia
zabezpieczajgce interesy wierzycieli funduszu, na wy-
padek powstania nowych zobowigzan funduszu przed
dniem wykupu certyfikatéw inwestycyjnych, z zastrze-
zeniem ust. 2, oraz uczestnikéw, ktdrzy nie zazadali
wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych.

2. Towarzystwo nie moze by¢ obowigzane do spta-
ty wiecej niz 5 % ogdlnej wartosci zobowigzan fundu-
szu powstatych miedzy dniem wyceny aktywoéw fun-
duszu wskazanym w statucie funduszu a dniem wyku-
pu certyfikatéw.

DZIAL VI

taczenie funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych

Art. 200. 1. Za zgoda Komisji moze nastgpi¢ pota-
czenie dwéch funduszy inwestycyjnych otwartych al-
bo dwdch specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, zarzagdzanych przez to samo towarzystwo,
z zastrzezeniem art. 208. Z wnioskiem o udzielenie
zgody wystepuje towarzystwo.

2. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majat-
ku funduszu przejmowanego do funduszu przejmuja-
cego oraz przydzielenie uczestnikom funduszu przej-
mowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmu-
jacego w zamian za jednostki uczestnictwa funduszu
przejmowanego.

3. W wyniku potaczenia funduszy inwestycyjnych
fundusz przejmowany podlega wykresleniu z rejestru
funduszy.

Art. 201. 1. O zamiarze potaczenia funduszy inwe-
stycyjnych towarzystwo ogtasza w dziennikach wska-
zanych w statutach tgczacych sie funduszy, niezwtocz-
nie po uzyskaniu zgody Komisji na potaczenie fundu-
szy inwestycyjnych.

2. Ogtoszenie o zamiarze potaczenia:

1) wskazuje fundusz przejmujacy i fundusz przejmo-
wany;
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2) wskazuje termin, po uptywie ktdrego fundusz
przejmowany nie bedzie zbywat i odkupywat jed-
nostek uczestnictwa; termin ten nie moze by¢ krot-
szy niz miesiagc od dnia ogtoszenia;

3) zawiera tres$¢ statutu funduszu przejmujacego.

3. Od dnia ogtoszenia zamiaru potaczenia fundu-
szy inwestycyjnych:

1) towarzystwo nie pobiera optat za odkupienie jed-
nostek uczestnictwa funduszu przejmowanego;

2) do funduszu przejmowanego nie stosuje sie
art. 246.

Art. 202. 1. W pierwszym dniu po uptywie terminu,
o ktéorym mowa w art. 201 ust. 2 pkt 2, towarzystwo:

1) przydziela uczestnikowi funduszu przejmowanego
jednostki uczestnictwa funduszu przejmujgcego
w liczbie wynikajacej z podzielenia iloczynu liczby
jednostek uczestnictwa funduszu przejmowanego
posiadanych przez tego uczestnika i wartosci akty-
wow netto funduszu przejmowanego przypadaja-
cego na jednostke uczestnictwa w dniu poprzedza-
jacym dzien przydziatu przez wartosé¢ aktywow
netto funduszu przejmujacego przypadajacego na
jednostke uczestnictwa w tym funduszu w dniu
poprzedzajacym dzien przydziatu oraz
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niezwtocznie sktada do sadu wniosek o wykresle-
nie funduszu przejmowanego z rejestru funduszy
inwestycyjnych; do wniosku towarzystwo dotacza
zgode Komisji, o ktérej mowa w art. 200 ust. 1.

2. Sad rejestrowy rozpoznaje sprawe w terminie
14 dni od dnia ztozenia wniosku lub jego uzupetnienia.

Art. 203. 1. Przydziat, o ktérym mowa w art. 202
ust. 1 pkt 1, nastepuje przez wpisanie do rejestru
uczestnikdw funduszu przejmujgcego uczestnika fun-
duszu przejmowanego oraz liczby przydzielonych mu
jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego.

2. Od chwili przydziatu, o ktérym mowa w art. 202
ust. 1 pkt 1, wartos$é aktywow netto oraz wartosé akty-
wow netto na jednostke uczestnictwa funduszu przej-
mujacego ustala sie z uwzglednieniem aktywoéw i zo-
bowigzan funduszu przejmowanego.

3. Przepiséw ust. 1i 2 nie stosuje sie w przypadku,
gdy postanowienie sadu odmawiajagce wykreslenia
funduszu przejmowanego z rejestru stanie sie prawo-
mocne.

4. W przypadku przydziatu, o ktorym mowa
w art. 202 ust. 1 pkt 1, nie stosuje sie przepisu art. 86
ust. 2.

Art. 204. Z dniem wykreslenia funduszu przejmo-
wanego z rejestru funduszy inwestycyjnych:

1) fundusz przejmujacy wstepuje w prawa i obowigz-
ki funduszu przejmowanego;

2) wpis do rejestru, o ktérym mowa w art. 203 ust. 1,
wywotuje skutek prawny.

Art. 205. 1. Depozytariusz funduszu przejmowane-
go wydaje depozytariuszowi funduszu przejmujacego
rejestr aktywéw i przechowywane aktywa funduszu
przejmowanego oraz dokumenty zwigzane z wykony-
waniem obowigzkdw okreslonych w art. 72 niezwtocz-
nie po wykresleniu funduszu przejmowanego z reje-
stru.

2. Przepis ust. 1 stosuje sie odpowiednio do in-
nych podmiotéw przechowujagcych, zgodnie z art. 72
ust. 1 pkt 1, aktywa funduszu przejmowanego.

Art. 206. Fundusz przejmujacy, w terminie 6 mie-
siecy od dnia potaczenia funduszy, dostosowuje stan
swoich aktywéw do wymagan okreslonych w ustawie
i statucie.

Art. 207. Sprawozdanie finansowe funduszu przej-
mowanego sporzgdza sie na dzien poprzedzajacy
dzien przydziatu jednostek uczestnictwa.

Art. 208. 1. Nie moga by¢ potaczone fundusze in-
westycyjne otwarte albo specjalistyczne fundusze in-
westycyjne otwarte, ktére zbywajg jednostki uczest-
nictwa roznigce sie od siebie sposobem pobierania
optat manipulacyjnych lub optat obcigzajgcych akty-
wa funduszu, chyba ze przed rozpoczeciem procedury
potaczenia wszystkie jednostki uczestnictwa zaréwno
w funduszu przejmujgcym, jak i funduszu przejmowa-
nym zostang zamienione na jednostki uczestnictwa tej
samej kategorii.

2. Nie moga by¢ potaczone fundusze inwestycyjne
otwarte albo specjalistyczne fundusze inwestycyjne
otwarte utworzone jako:

1) fundusze z wydzielonymi subfunduszami;
2) fundusze podstawowe;

3) fundusze powiagzane.
DZIAL IX

Zarzagdzanie zbiorczym portfelem papieréow
wartosciowych

Art. 209. Za zezwoleniem Komisji, wydanym na
whniosek towarzystwa, towarzystwo moze zarzadzaé
zbiorczym portfelem papierow wartosciowych.

Art. 210. Do wniosku, o ktérym mowa w art. 209,
zatacza sie:

1) dane osobowe os6b zatrudnionych w towarzy-
stwie, ktére majg istotny wptyw na zarzadzanie
zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych,
w tym w szczegodlnosci na decyzje inwestycyjne
towarzystwa w tym zakresie;

2) firme, siedzibe i adres depozytariusza;
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3) liste 0séb wyznaczonych przez depozytariusza do
wykonywania obowigzkéw okreslonych w umo-
wie;

4) informacje o kwalifikacjach i doswiadczeniu zawo-
dowym osob, o ktérych mowa w pkt 1i 3, w szcze-
golnosci w zakresie lokowania w papiery warto-
sciowe i inne prawa majatkowe, ktére moga
wchodzi¢ w skitad zbiorczego portfela papieréow
wartos$ciowych, oraz informacje z Krajowego Reje-
stru Karnego;

5) regulamin zbiorczego portfela papieréw warto-
$ciowych.

Art. 211. Do zezwolenia, o ktorym mowa
w art. 209, stosuje sie odpowiednio art. 23.

Art. 212. 1. Zbiorczy portfel papieréw wartoscio-
wych stanowi wspdtwtasnosé tacznag posiadaczy tytu-
tow uczestnictwa.

2. Sktadniki zbiorczego portfela papieréw warto-
sciowych nie podlegaja egzekucji prowadzonej z ma-
jatku uczestnika zbiorczego portfela papierow warto-
sciowych. Egzekucja nastepuje wytacznie przez odku-
pienie tytutdw uczestnictwa zbiorczego portfela papie-
row wartosciowych.

3. Uczestnik zbiorczego portfela papieréw warto-
sciowych nie moze rozporzadzaé udziatem w zbior-
czym portfelu papierow wartosciowych ani udziatem
w poszczegoblnych sktadnikach tego portfela.

Art. 213. 1. Do utworzenia zbiorczego portfela pa-
pierow wartosciowych jest niezbedne:

1) uchwalenie regulaminu, o ktérym mowa w art. 210
pkt 5;

2) zebranie w drodze zapiséw wptat na tytuty uczest-
nictwa zbiorczego portfela papierow wartoscio-
wych w wysokosci okreslonej w regulaminie,
o ktéorym mowa w art. 210 pkt 5;

3) przydzielenie tytutow uczestnictwa osobom, ktére
dokonaty wptat na nabycie tytutow uczestnictwa
zbiorczego portfela papierow wartosciowych;

4) nabycie sktadnikow zbiorczego portfela papierow
wartosciowych za srodki wptacone do tego portfe-
la w ramach zapiséw.

2. W ramach zapiséw, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 2, wptaty na nabycie tytutéw uczestnictwa zbior-
czego portfela papieréw wartosciowych sg dokonywa-
ne na wydzielony rachunek bankowy towarzystwa.

3. Po zebraniu wptat, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 2, towarzystwo przydziela tytuty uczestnictwa
zbiorczego portfela papieréw wartosciowych osobom,
ktéore dokonaty wptat na nabycie tytutdow uczestnic-
twa.

4. Do chwili przydzielenia pierwszego tytutu
uczestnictwa w zbiorczym portfelu papierow warto-

sciowych towarzystwo nie moze rozporzadzaé wptata-
mi na tytuty uczestnictwa, pobranymi optatami mani-
pulacyjnymi ani kwotami z tytutu oprocentowania
tych wptat lub pozytkami, jakie wptaty te przynosza,
w innym celu niz na nabycie sktadnikéw zbiorczego
portfela papieréw wartosciowych zgodnie z regulami-
nem, o ktérym mowa w art. 210 pkt 5.

5. Towarzystwo tworzy zbiorczy portfel papieréw
wartosciowych przez nabycie sktadnikow tego portfe-
la na rachunek wtasny towarzystwa.

6. W ramach zarzgdzania zbiorczym portfelem pa-
pieréw wartosciowych towarzystwo moze lokowaé
srodki w kategorie lokat okreslone w art. 145 ust. 1
pkt 1, 4—7 oraz art. 146.

7. Tytut uczestnictwa zbiorczego portfela papieréw
wartosciowych reprezentuje prawo jego posiadacza
do zadania zbycia proporcjonalnej czesci aktywow
zbiorczego portfela papierow wartosciowych i prze-
niesienia na rzecz tego posiadacza srodkow pieniez-
nych uzyskanych w wyniku tego zbycia.

8. Towarzystwo wykonuje we wtasnym imieniu
prawa i obowiagzki wynikajgce z poszczegdlnych sktad-
nikdw zbiorczego portfela papieréw wartosciowych
oraz obowiazki wynikajgce z zarzadzania tym portfe-
lem.

Art. 214. 1. Zasady dziatania, zarzagdzania i likwida-
cji zbiorczego portfela papieréw wartosciowych okre-
$la regulamin, o ktdrym mowa w art. 210 pkt 5, do kto-
rego stosuje sie art. 384 Kodeksu cywilnego.

2. Regulamin, o ktéorym mowa w art. 210 pkt 5,
okresla w szczegodlnosci:

1) kategorie lokat zbiorczego portfela papierow war-
tosciowych;

2) procentowy udziat poszczegdlnych kategorii lokat
w zbiorczym portfelu papieréw wartos$ciowych;

3) sposbéb i zasady przyjmowania wptat do zbiorcze-
go portfela papieréw wartosciowych;

4) sposdb i zasady przydziatu tytutéw uczestnictwa
zbiorczego portfela papierow wartosciowych;

5) minimalng i maksymalna liczbe tytutéw uczestnic-
twa zbiorczego portfela papieréw wartosciowych;

6) liczbe tytutdw uczestnictwa pozostatych w zbior-
czym portfelu papieréw wartosciowych, ktéra sta-
nowi przestanke likwidacji tego portfela;

7) okolicznosci, o ktorych mowa w art. 216 ust. 2
pkt 3;

8) polityke inwestycyjng stosowang przez zbiorczy
portfel papieréw wartos$ciowych;

9) sposoéb zarzgdzania zbiorczym portfelem papieréw
wartosciowych, z uwzglednieniem pozytkéw z pa-
pieréw wartosciowych i praw majgtkowych wcho-
dzacych w skfad zbiorczego portfela papieréow
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wartosciowych oraz kosztdw zwigzanych z zarza-
dzaniem tym portfelem, w tym kosztéw transakcji
dotyczacych poszczegdlnych sktadnikéw portfela
oraz kosztow zwigzanych ze zbywaniem i umarza-
niem tytutéw uczestnictwa tego portfela.

3. Postanowienia regulaminu, o ktérym mowa
w art. 210 pkt 5, nie moga uprzywilejowaé towarzy-
stwa w stosunku do innych posiadaczy tytutéw
uczestnictwa w zbiorczym portfelu papierow warto-
sciowych.

Art. 215. 1. Maksymalng liczba tytutéw uczestnic-
twa w zbiorczym portfelu papieréw wartosciowych
jest liczba okreslona w regulaminie, o ktérym mowa
w art. 210 pkt 5.

2. Tytut uczestnictwa w zbiorczym portfelu papie-
row wartosciowych jest niezbywalny i podlega umo-
rzeniu na zadanie jego posiadacza.

3. Po utworzeniu zbiorczego portfela papieréw
wartosciowych towarzystwo moze przyjmowac kolej-
ne wptaty na nabycie tytutdw uczestnictwa. W takim
przypadku przepisy art. 213 ust. 2—4 stosuje sie odpo-
wiednio.

Art. 216. 1. Procentowy sktad portfela papierow
wartosciowych nie moze podlega¢é zmianom, z za-
strzezeniem ust. 2.

2. Zmiana sktadu portfela papierow wartoscio-
wych jest dopuszczalna w przypadku:

1) wystgpienia zdarzenia losowego lub prawnego,
ktére powoduje umorzenie, wykup lub utrate z in-
nej przyczyny przez dany sktadnik portfela dotych-
czasowego statusu;

2) wystagpienia takiej relacji wartosci sktadnikéw port-
fela papierow wartosciowych do sktadu procento-
wego okreslonego w regulaminie, o ktérym mowa
w art. 210 pkt 5, ktéra uniemozliwia doktadne usta-
lenie tego sktadu; w takim przypadku towarzystwo
jest obowigzane do dokonywania transakcji zbycia
sktadnikéw w sposdb zapewniajacy jak najmniej-
sze odchylenie rzeczywistego sktadu portfela od
sktadu procentowego okreslonego w regulaminie;

3) wystagpienia okolicznosci, ktore ze wzgledu na waz-
ny interes ekonomiczny uczestnikéw zbiorczego
portfela papieréw wartosciowych wymagajg zmia-
ny sktadu portfela, w szczegdlnosci w razie znacz-
nego spadku wartosci sktadnikéw portfela ponizej
wysokosci okreslonej w regulaminie, o ktérym
mowa w art. 210 pkt 5;
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gdy zmiana wynika ze stosowanej przez zbiorczy
portfel papieréw wartosciowych polityki inwesty-
cyjnej, a mozliwosé dokonania tej zmiany zostata
okreslona w regulaminie, o ktérym mowa
w art. 210 pkt 5.

Art. 217. 1. Towarzystwo prowadzi rejestr tytutow
uczestnictwa zbiorczego portfela papierow wartoscio-
wych. Przepis art. 87 ust. 2 stosuje sie odpowiednio.

2. Do zbywania lub odkupywania tytutéw uczest-
nictwa zbiorczego portfela papierow wartosciowych
stosuje sie odpowiednio przepisy dotyczace zbywania
lub odkupywania jednostek uczestnictwa funduszy in-
westycyjnych otwartych.

3. Do wyceny aktywoéw zbiorczego portfela papie-
row wartosciowych stosuje sie odpowiednio przepisy
dotyczace wyceny aktywow funduszu inwestycyjne-
go.

4. Do aktywoéw zbiorczego portfela papieréw war-
tosciowych oraz do wptat dokonanych na rachunek,
o ktérym mowa w art. 213 ust. 2, stosuje sie odpo-
wiednio przepis art. 81.

5. Rada Ministrow okresli, w drodze rozporzadze-
nia, szczegétowe warunki wykonywania przez towa-
rzystwo dziatalnosci w zakresie zarzadzania zbiorczy-
mi portfelami papieréw wartosciowych, z uwzglednie-
niem warunkéw finansowych i organizacyjnych, jakie
musi spetnié¢ towarzystwo w celu zapewnienia bezpie-
czenstwa wykonywania tej dziatalnosci.

Art. 218. 1. Towarzystwo jest obowigzane do spo-
rzgdzania poétrocznych i rocznych sprawozdan finan-
sowych zbiorczego portfela papieréw wartosciowych
oraz do udostepniania tych sprawozdan na zadanie
uczestnika tego portfela.

2. Rada Ministréow okresli, w drodze rozporzadzenia,
zakres potrocznych i rocznych sprawozdan finansowych
zbiorczego portfela papierow wartosciowych, w celu
umozliwienia nabywcom tytutdw uczestnictwa zbior-
czego portfela papieréw wartosciowych dokonania oce-
ny ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w te tytuty.

DZIAL X

Obowiazki informacyjne funduszy
inwestycyjnych i nadzéor Komisji
Papierow Wartosciowych i Gietd

Art. 219. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty maja
obowigzek publikowania prospektéw informacyjnych
oraz skrotow tych prospektédw oraz pétrocznych spra-
wozdan finansowych, w tym potaczonych sprawoz-
dan funduszy z wydzielonymi subfunduszami oraz
sprawozdan jednostkowych subfunduszy na stronach
internetowych wskazanych w statucie funduszu.

2. Fundusz inwestycyjny zamkniety emitujgcy cer-
tyfikaty inwestycyjne podlegajgce wprowadzeniu do
publicznego obrotu publikuje prospekt emisyjny oraz
skrot tego prospektu w sposdb okreslony przepisami
o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

3. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjali-
styczny fundusz inwestycyjny otwarty publikuje po6t-
roczne sprawozdania finansowe, w tym potaczone
sprawozdania funduszy z wydzielonymi subfundusza-
mi oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy
w terminie 2 miesiecy od zakonczenia pierwszego pot-
rocza roku obrotowego.
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Art. 220. 1. Prospekt informacyjny funduszu inwe-
stycyjnego otwartego powinien zawieraé statut fundu-
szu oraz wszelkie informacje niezbedne do oceny ryzy-
ka inwestycyjnego.

2. Na zadanie uczestnika towarzystwo ma obowig-
zek udzieli¢ dodatkowych informacji o limitach inwe-
stycyjnych funduszu, sposobie zarzadzania ryzykiem
inwestycyjnym funduszu, a takze o aktualnych zmia-
nach i przyrostach wartosci w zakresie gtéwnych lokat
funduszu.

Art. 221. Rada Ministrow okresli, w drodze rozpo-
rzgdzenia, szczegdétowe warunki, jakim powinien od-
powiadaé prospekt informacyjny funduszu inwesty-
cyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, a takze skrét tego pro-
spektu, majgc na uwadze umozliwienie nabywcom
jednostek uczestnictwa dokonania oceny ryzyka zwig-
zanego z lokatami funduszu oraz ryzyka zwigzanego
z inwestowaniem w te jednostki.

Art. 222. 1. Przy zbywaniu jednostek uczestnictwa
fundusz inwestycyjny otwarty bezptatnie udostepnia
skrét prospektu informacyjnego.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowigzany
doreczy¢ uczestnikowi funduszu bezptatnie, na jego
zadanie, roczne i potroczne sprawozdania finansowe,
potaczone sprawozdania finansowe funduszu z wy-
dzielonymi subfunduszami oraz sprawozdania jed-
nostkowe subfunduszy, a takze prospekt informacyjny
wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym
prospekcie.

3. Roczne i poétroczne sprawozdania finansowe,
potaczone sprawozdania finansowe funduszu z wy-
dzielonymi subfunduszami oraz sprawozdania jed-
nostkowe subfunduszy, a takze prospekt informacyjny
powinny byé dostepne w miejscach zbywania jedno-
stek uczestnictwa wskazanych w prospekcie informa-
cyjnym lub skrécie tego prospektu.

4. Fundusz inwestycyjny otwarty przekazuje Komi-
sji:

1) prospekty informacyjne i skroty tych prospektéw
— po ich sporzadzeniu;
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roczne sprawozdania finansowe, a w przypadku
funduszu z wydzielonymi subfunduszami — rocz-
ne potaczone sprawozdanie finansowe funduszu
oraz roczne sprawozdania jednostkowe subfundu-
szy — niezwtocznie po ich zbadaniu przez biegte-
go rewidenta;

3) poétroczne sprawozdania finansowe, a w przypad-
ku funduszu z wydzielonymi subfunduszami —
potroczne potaczone sprawozdanie finansowe
funduszu oraz pétroczne sprawozdania jednostko-
we subfunduszy — niezwtocznie po dokonaniu ich
przegladu przez biegtego rewidenta.

5. Fundusz inwestycyjny otwarty przekazuje Komi-
sji informacje o zmianach w prospekcie informacyj-

nym lub skrécie tego prospektu niezwtocznie po ich
wprowadzeniu.

6. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowigzany
udostepnia¢ we wszystkich miejscach zbywania jed-
nostek uczestnictwa oraz na stronach internetowych
wskazanych w statucie funduszu aktualne informacje
o0 zmianach w prospekcie informacyjnym lub skrdcie
tego prospektu.

Art. 223. Biegty rewident jest obowigzany, za po-
srednictwem podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych:

1) towarzystwa,
2) funduszu inwestycyjnego,

3) innego podmiotu wykonujagcego na podstawie
umowy zawartej z towarzystwem lub funduszem
inwestycyjnym czynnosci w zakresie zarzgdzania
lub obstugi funduszu

— powiadomié Komisje o stwierdzonych podczas
badania lub przegladu sprawozdan finansowych
tych podmiotéw istotnych uchybieniach w dziatalno-
$ci badanego podmiotu oraz naruszeniach obowia-
zujgcych przepisow.

Art. 224. Fundusz inwestycyjny ma obowigzek
ogtaszaé, w sposob okreslony w statucie, wartos¢ ak-
tywow netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat
inwestycyjny oraz cene zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa, niezwtocznie po ich ustaleniu.

Art. 225. 1. Towarzystwo i fundusz inwestycyjny
maja obowigzek dostarczania Komisji okresowych
sprawozdan oraz biezacych informacji dotyczacych
ich dziatalnosci i sytuacji finansowe;j.

2. Towarzystwo i fundusz inwestycyjny majag obo-
wigzek dostarczania, na zadanie Komisji lub jej upo-
waznionego przedstawiciela, innych informacji, doku-
mentow lub wyjasnien niezbednych do wykonywania
efektywnego nadzoru.

3. Rada Ministréw okresli, w drodze rozporzadze-
nia, zakres sprawozdan i informacji, o ktéorych mowa
w ust. 1, forme oraz terminy ich dostarczania
z uwzglednieniem koniecznosci wykonywania przez
Komisje nadzoru nad dziatalnoscig towarzystwa i fun-
duszu w zakresie okreslonym ustawg oraz oceny, czy
dziatalnos¢ ta jest wykonywana w interesie uczestni-
kéw funduszu, uczestnikow zbiorczego portfela papie-
row wartosciowych albo klientow, dla ktérych towa-
rzystwo s$wiadczy ustugi zarzadzania cudzym pakie-
tem papierow wartosciowych na zlecenie lub doradz-
twa w zakresie obrotu papierami wartosciowymi.

Art. 226. 1. Na podstawie upowaznienia wydanego
przez Przewodniczacego Komisji osoba w nim wskaza-
na ma prawo wstepu do pomieszczen:

1) towarzystwa — w celu sprawdzenia, czy jego dzia-
talnosé jest zgodna z prawem, statutem lub udzie-
lonym zezwoleniem;
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2) depozytariusza — w celu sprawdzenia, czy jego
dziatalnosé¢ w zakresie wykonywania obowigzkéw
depozytariusza jest zgodna z prawem lub z umo-
wag o prowadzenie rejestru aktywow funduszu in-
westycyjnego;

3) podmiotu, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2 — w ce-
lu sprawdzenia, czy jego dziatalnosé¢ w zakresie
posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jedno-
stek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa lub
wykupywaniu certyfikatéow inwestycyjnych jest
zgodna z prawem, umowa zawartg z funduszem
i udzielonym zezwoleniem;

4) podmiotu, ktéremu towarzystwo powierzyto wy-
konywanie swoich obowigzkéw — w celu spraw-
dzenia, czy jego dziatalnosé w zakresie wykonywa-
nia obowiazkéw wynikajgcych z umowy zawartej
z towarzystwem jest zgodna z tg umowa oraz sta-
tutem funduszu inwestycyjnego;

5
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podmiotu prowadzacego rejestr uczestnikdw fun-
duszu inwestycyjnego — w celu sprawdzenia, czy
jego dziatalnosé w zakresie wykonywania obo-
wigzkédw wynikajacych z umowy zawartej z fundu-
szem inwestycyjnym jest zgodna z t3 umowa oraz
statutem funduszu inwestycyjnego;
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spotki zarzadzajacej, oddziatu spotki zarzadzajacej
lub funduszu zagranicznego, spotki zarzadzajacej
funduszami inwestycyjnymi otwartymi z siedziba
w panstwach nalezgcych do EEA lub OECD, od-
dziatu tej spotki lub funduszu inwestycyjnego
otwartego z siedzibg w panstwach nalezgcych do
EEA Ilub OECD, znajdujgcych sie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej — w celu sprawdzenia,
czy ich dziatalno$¢ jest wykonywana zgodnie
z przepisami obowigzujgcymi na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej;

7) podmiotu, o ktérym mowa w art. 192 ust. 1 —
w celu sprawdzenia, czy jego dziatalnosé w zakre-
sie  wykonywania obowigzkéw wynikajacych
z umowy zawartej z funduszem inwestycyjnym
jest zgodna z tg umowa oraz statutem funduszu in-
westycyjnego.

2. Kontrolujagcy ma prawo:

1) wgladu do ksiag, dokumentéw i innych nosnikow
informacji;

2) 7zadania sporzadzenia, na koszt kontrolowanego,
oraz wydania kopii tych dokumentéw i no$nikéw
informac;ji;

3) zadania udzielenia informacji lub wyjasnien przez
pracownikéw kontrolowanych podmiotéw.

3. Upowaznienie, o ktdrym mowa w ust. 1, jest wy-
dawane na pi$mie i okresla:

1) imie i nazwisko kontrolujgcego oraz jego stanowi-
sko stuzbowe;

2) serie i numer dowodu osobistego kontrolujgcego
lub numer legitymacji stuzbowej kontrolujgcego;

3) termin waznosci upowaznienia;

4) podmiot lub podmioty, ktére majag by¢ kontrolowa-
ne.

4. Do postepowania kontrolnego lub wyjasniajace-
go wobec podmiotéw, o ktdrych mowa w ust. 1, sto-
suje sie przepisy o postepowaniu kontrolnym i wyja-
$niajgcym, o ktérych mowa w przepisach o publicz-
nym obrocie papierami warto$ciowymi.

Art. 227. 1. Podmiot, o ktorym mowa w art. 32
ust. 2, ktdéry zaprzestat wykonywania dziatalnosci
okreslonej w ustawie, ma obowigzek archiwizowania
i przechowywania, przez 5 lat od dnia zaprzestania tej
dziatalnosci, dokumentow oraz innych nos$nikéw in-
formacji zwigzanych z wykonywaniem tej dziatalnosci.

2. Upowazniony przedstawiciel Komisji ma prawo
wstepu do siedziby lub lokalu podmiotu przechowuja-
cego dokumenty i inne nosniki informacji, o ktérych
mowa w ust. 1 lub art. 69, celem wgladu do tych do-
kumentow i nos$nikow.

3. Na pisemne zadanie Komisji lub jej upowaznio-
nego przedstawiciela podmiot przechowujacy doku-
menty, o ktéorych mowa w ust. 1 lub art. 69, jest obo-
wigzany do niezwtocznego sporzadzenia i przekazania
kopii tych dokumentow.

Art. 228. 1. W przypadku gdy towarzystwo narusza
przepisy prawa, nie wypetnia warunkéw okreslonych
w zezwoleniu, przekracza zakres zezwolenia lub naru-
sza interes uczestnikow funduszu inwestycyjnego lub
uczestnikdw zbiorczego portfela papieréw wartoscio-
wych, Komisja moze, w drodze decyzji:

1) cofnaé zezwolenie albo

2) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 500 000 zt, al-
bo

3) zastosowacé tacznie obie sankcje, o ktérych mowa
w pkt 1i 2.

2. Komisja moze natozy¢ na towarzystwo sankcje,
o ktérych mowa w ust. 1, jezeli stwierdzi, ze fundusz
inwestycyjny narusza przepisy regulujgce dziatalnosé
funduszy inwestycyjnych lub przepisy o publicznym
obrocie papierami wartosciowymi, nie przestrzega
przepisow statutu lub warunkéw okreslonych w ze-
zwoleniu.

3. W przypadku gdy towarzystwo narusza przepisy
prawa, nie wypetnia warunkow okreslonych w zezwo-
leniu na zarzadzanie cudzym pakietem papieréw war-
tosciowych na zlecenie lub w zezwoleniu na wykony-
wanie doradztwa w zakresie obrotu papierami warto-
sciowymi, przekracza zakres zezwolenia, nie przestrze-
ga zasad uczciwego obrotu lub narusza interes zlece-
niodawcy, Komisja moze, w drodze decyzji:

1) cofngé zezwolenie na zarzadzanie cudzym pakie-
tem papieréw wartosciowych na zlecenie lub ze-
zwolenie na wykonywanie doradztwa w zakresie
obrotu papierami warto$ciowymi albo
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2) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 500 000 zt, al-
bo

3) zastosowaé tacznie sankcje, o ktorych mowa
w pkt 1i 2.

4. W przypadku gdy umowa lub umowy, o ktérych
mowa w art. 185 ust. 6, nie zostang zawarte w termi-
nie 3 miesiecy od dnia zarejestrowania funduszu, Ko-
misja moze natozyé na towarzystwo kare pienieznag
w wysokosci do 500 000 zi.

5. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu
rozprawy. Komisja moze nada¢ decyzji rygor natych-
miastowej wykonalnosci.

6. Decyzja podlega ogtoszeniu w Dzienniku Urze-
dowym Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd. Ko-
misja moze nakazaé jej ogtoszenie w dwéch dzienni-
kach ogdlnopolskich na koszt towarzystwa, jezeli jest
to szczegolnie istotne ze wzgledu na ochrone intere-
sow uczestnikow.

7. Wydane przez Komisje decyzje dotyczace fundu-
szu inwestycyjnego, ktérego jednostki uczestnictwa
lub certyfikaty inwestycyjne sg zbywane na terytorium
panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, a poza tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej, Komisja niezwtocz-
nie przekazuje organom panstwa wtasciwym dla nad-
zoru nad funduszami inwestycyjnymi, w ktorym te
jednostki lub certyfikaty sg zbywane.

Art. 229. 1. Informacje dotyczace funduszu inwe-
stycyjnego albo zbiorczego portfela papieréw warto-
sciowych publikowane przez towarzystwo, w tym in-
formacje reklamowe, powinny rzetelnie przedstawiaé
sytuacje finansowa funduszu albo zbiorczego portfela
papierow wartosciowych oraz ryzyko zwigzane
z uczestnictwem w funduszu albo zbiorczym portfelu
papierow wartosciowych, a w przypadku, o ktérym
mowa w art. 100 ust. 3, takze wskazywaé emitenta, po-
reczyciela lub gwaranta papieréw wartosciowych. Pu-
blikowane informacje nie moga wprowadzaé w btad.

2. Kazda informacja reklamowa odnoszaca sie do
nabywania jednostek uczestnictwa lub certyfikatow
inwestycyjnych musi wskazywaé na istnienie odpo-
wiednio prospektu informacyjnego, skrétu prospektu
informacyjnego, prospektu emisyjnego albo warun-
kéw emisji i wskazywacé miejsce, w ktérym dany doku-
ment jest publicznie dostepny.

3. Jezeli warto$¢ aktywow netto funduszu inwesty-
cyjnego cechuje sie lub bedzie sie cechowaé duza
zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyj-
nego funduszu lub na stosowane techniki zarzadzania
tym portfelem, w informacjach o funduszu, o ktérych
mowa w ust. 1, nalezy zamiesci¢ wyeksponowane
stwierdzenie wskazujgce na te ceche.

4. Jezeli fundusz inwestycyjny otwarty lokuje
wiekszosé aktywow w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego albo
odzwierciedla sktad indeksu papieréow wartosciowych,
zgodnie z art. 99 ust. 1, w informacjach o funduszu,

o ktérych mowa w ust. 1, nalezy zamiesci¢ wyekspo-
nowane stwierdzenie wskazujgce na te ceche.

5. Jezeli Komisja stwierdzi, ze publikacje, o ktérych
mowa w ust. 1, wprowadzajg lub moga wprowadzié
w btad, moze zakazaé ich ogtaszania i nakazaé¢ ogto-
szenie odpowiednich sprostowan w wyznaczonym
terminie.

6. Jezeli zakaz lub nakaz, o ktérych mowa w ust. 5,
nie zostanie wykonany, Komisja naktada na towarzy-
stwo kare pieniezng w wysokosci do 500 000 zt. W ta-
kim wypadku Komisja dokona ogtoszenia odpowied-
nich sprostowan na koszt towarzystwa.

7. Fundusze inwestycyjne inne niz fundusze inwe-
stycyjne otwarte, jak rowniez fundusze inwestycyjne
otwarte dziatajgce jako fundusze podstawowe lub po-
wigzane, nie mogg w swoich statutach, w prospektach
lub w innych publikowanych i dostepnych w sposob
publiczny informacjach reklamowych wskazywaé, ze
spetniajg wymagania okreslone w przepisach prawa
wspolnotowego regulujagcego zasady zbiorowego in-
westowania w papiery wartosciowe lub sugerowag,
ze ich dziatalnosé jest zgodna z tymi przepisami.

Art. 230. 1. W uzasadnionych przypadkach Komi-
sja moze nakaza¢ funduszowi inwestycyjnemu zmiane
0s06b, o ktérych mowa w art. 22 pkt 4, 6 i 7, wyznacza-
jac termin na dokonanie tej zmiany, nie krotszy niz
14 dni.

2. Jezeli zmiana, o ktérej mowa ust. 1, nie zostanie
dokonana w okreslonym terminie, Komisja moze na-
tozyé na towarzystwo kare pieniezng w wysokosci do
500 000 zt.

3. Jezeli pomimo natozenia kary pienieznej zmiana
nie zostanie dokonana, Komisja moze cofnaé¢ zezwole-
nie na utworzenie towarzystwa. W takim przypadku
stosuje sie przepis art. 68.

Art. 231. Depozytariusz jest obowigzany nie-
zwtocznie zawiadomi¢ Komisje, ze fundusz dziata z na-
ruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes
uczestnikéw funduszu.

Art. 232. 1. Jezeli depozytariusz narusza przepisy
ustawy lub nie wypetnia obowigzkéw okreslonych
w umowie o prowadzenie rejestru aktywoéw funduszu
inwestycyjnego, Komisja moze nakaza¢ funduszowi
zmiane depozytariusza lub natozy¢ na depozytariusza
kare pieniezng w wysokosci do 500 000 zt.

2. Jezeli depozytariusz nie wypetnia okreslonych
w ustawie obowigzkédw przekazywania informacji Ko-
misji, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng w wyso-
kosci do 500 000 zt.

3. W razie powziecia watpliwosci co do prawidto-
wosci lub rzetelnosci sprawozdan finansowych towa-
rzystwa lub funduszu inwestycyjnego albo innych in-
formaciji finansowych, ktérych obowigzek sporzadze-
nia wynika z odrebnych przepiséw, lub prawidtowosci
prowadzenia ksigg rachunkowych, Komisja moze zle-
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ci¢ kontrole tych sprawozdan, informacji i ksigg ra-
chunkowych podmiotowi uprawnionemu do badania
sprawozdan finansowych. W przypadku gdy kontrola
wykaze, ze watpliwosci byty uzasadnione, towarzy-
stwo zwraca Komisji koszty przeprowadzenia kontroli.

Art. 233. 1. W przypadku gdy podmiot, o ktérym
mowa w art. 32 ust. 2, narusza przepisy ustawy, nie
wypetnia warunkow okreslonych w zezwoleniu lub
przekracza zakres zezwolenia, lub wykonuje dziatal-
no$¢ z naruszeniem intereséw uczestnikéw funduszy,
Komisja moze, w drodze decyzji:

1) cofnagé zezwolenie albo

2) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 500 000 zt, al-
bo

3) zastosowacé tacznie obie sankcje, o ktérych mowa
w pkt 1i 2.

2. W przypadku gdy podmiot, o ktérym mowa
w art. 226 ust. 1 pkt 4, wykonuje dziatalnos$¢ w zakre-
sie wykonywania obowigzkéw wynikajacych z umowy
zawartej z towarzystwem niezgodnie z tg umowag oraz
statutem funduszu inwestycyjnego, Komisja moze na-
tozyé na ten podmiot kare pieniezng do wysokosci
500 000 zt lub nakazaé towarzystwu odstgpienie od
umowy.

3. W przypadku gdy podmiot, o ktérym mowa
w art. 226 ust. 1 pkt 5, wykonuje dziatalnos¢ w zakre-
sie wykonywania obowigzkéw wynikajgcych z umowy
zawartej z funduszem niezgodnie z tg umowa oraz sta-
tutem funduszu inwestycyjnego, Komisja moze nato-
zy¢ na ten podmiot kare pieniezng do wysokosci
500 000 zt lub nakaza¢ funduszowi odstgpienie od
umowy.

Art. 234. 1. W przypadku gdy podmiot, o ktérym
mowa w art. 192 ust. 1, narusza przepisy prawa
w zwigzku z wykonywaniem umowy o obstuge seku-
rytyzowanych wierzytelnosci, Komisja moze:

1) natozyé na ten podmiot kare pieniezng w wysoko-
$ci do 500 000 zt;

2) zobowigzaé¢ fundusz do zmiany tego podmiotu
w terminie okreslonym w decyzji;

3) zastosowaé tacznie sankcje, o ktérych mowa
w pkt 1i2.

2. Za szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem umowy o obstuge sekury-
tyzowanych wierzytelnosci towarzystwo odpowiada
wobec uczestnikéw funduszu solidarnie z podmiotem,
o ktérym mowa w art. 192 ust. 1, chyba ze szkoda jest
wynikiem okolicznosci, za ktére podmiot ten nie pono-
si odpowiedzialnosci.

Art. 235. W sprawach cywilnych z zakresu tworze-
nia i dziatania funduszy inwestycyjnych Przewodni-
czagcemu Komisji przystugujg uprawnienia prokurato-
ra wynikajace z wtasciwych przepisow Kodeksu poste-
powania cywilnego.

Art. 236. 1. Udzielenie przez Komisje zezwolenia
albo zgody, o ktérej mowa w art. 42 ust. 2, art. 80,
art. 93 ust. 2i 3, art. 107 ust. 5, podlega optacie w wy-
sokosci nie wiekszej niz rownowartosé 4 500 euro,
ustalanej przy zastosowaniu s$redniego kursu walut
obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski.

2. Wpis do rejestrow, o ktdrych mowa w art. 263
lub art. 278, odpowiednio funduszu zagranicznego,
funduszu inwestycyjnego otwartego z siedzibg w pan-
stwie nalezagcym do EEA lub funduszu otwartego z sie-
dzibg w panstwie nalezagcym do OECD, innym niz pan-
stwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do EEA, pod-
lega optacie w wysokosci nie wiekszej niz réwnowar-
tosé 4 500 euro, ustalanej przy zastosowaniu srednie-
go kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy
Bank Polski.

3. Przeznaczenie i rozdysponowanie wptywow
z optat, o ktérych mowa w ust. 1i 2, nastepuje w try-
bie i na zasadach okreslonych w art. 21 prawa o pu-
blicznym obrocie papierami wartosciowymi.

4. Minister wtasciwy do spraw instytucji finanso-
wych, po zasiegnieciu opinii Przewodniczacego Komi-
sji, okresla, w drodze rozporzadzenia, wysokos¢,
szczegotowy sposdb ustalania oraz warunki i terminy
uiszczania optat okreslonych w ust. 1i 2, z uwzgled-
nieniem rodzaju optfat i podmiotéw uiszczajacych te
optaty. Optaty te nie powinny w istotny sposéb wpty-
wacé na zwiekszenie kosztéw dziatalnosci tych podmio-
tow.

Art. 237. Komisja moze upowaznié¢ Przewodnicza-
cego Komisji do podejmowania czynnosci lub zata-
twiania okreslonych spraw w drodze indywidualnych
rozstrzygnieé administracyjnych, z wyjatkiem spraw
zastrzezonych do wytacznej kompetencji Komisji w za-
kresie:

1) udzielenia:

a) zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci towa-
rzystwa,

b) zgody na powotanie cztonkéw zarzadu towarzy-
stwa,

c) zgody na dokonywanie czynnosci, o ktérych
mowa w art. 107 ust. 2;

2) cofnigcia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci
przez towarzystwo lub natozenia kary pienieznej,
o ktorej mowa w art. 228 ust. 1—4;

3) cofniecia zezwolenia podmiotowi, o ktérym mowa
w art. 32 ust. 2, lub natozenia na ten podmiot kary
pienieznej, o ktérej mowa w art. 233 ust. 1;

4) zakazania ogtaszania informacji reklamowych i na-
kazania ogtaszania odpowiednich sprostowan na
podstawie art. 229 ust. 5 lub natozenia kary pie-
nieznej, o ktérej mowa w art. 229 ust. 6;

5) zmiany depozytariusza lub natozenia na depozyta-
riusza kary pienieznej, o ktérej mowa w art. 232
ust. 11i2;
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6) nakazania odstgpienia od umowy z podmiotami,
o ktérych mowa w art. 226 ust. 1 pkt 4 lub pkt 5,
lub natozenia na te podmioty kary pienieznej,
o ktorej mowa w art. 233 ust. 2 lub ust. 3;

7) nakazania funduszowi zmiany osdb, o ktérych mo-
wa w art. 22 pkt 4, 6 i 7, lub natozenia kary pieniez-
nej, o ktérej mowa w art. 230 ust. 2;

8) nakazania funduszowi zmiany podmiotu, o ktorym
mowa w art. 192 ust. 1, lub natozenia na ten pod-
miot kary pienieznej, o ktérej mowa w art. 234
ust. 1;

9

-

zakazania zbywania tytutéw uczestnictwa emito-
wanych przez fundusz zagraniczny lub natozenia
na ten fundusz kary pienieznej, o ktérej mowa
w art. 259 ust. 5;

10

-

zakazania wykonywania dziatalnosci przez spoétke
zarzgdzajaca lub jej oddziat na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej, zakazania zawierania przez
spotke zarzgdzajaca jakichkolwiek transakcji na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub natozenia
na te spotke kary pienieznej, o ktérej mowa
w art. 273 ust. 2;

11

~

stwierdzenia w tresci decyzji wydanej na podsta-
wie art. 253 ust. 6 oraz art. 270 ust. 6, ze przewidy-
wane sposoby zbywania tytutéw uczestnictwa
przez fundusz zagraniczny nie spetniajg warunkow
okreslonych w przepisach prawa obowigzujacych
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz ze
fundusz nie zapewnia sprawnego wptacania i wy-
ptacania kwot zwigzanych z nabywaniem i uma-
rzaniem tytutdw uczestnictwa oraz dostepu do in-
formacji o funduszu;

12

~

zgtoszenia sprzeciwu wobec planowanego naby-
cia lub objecia albo zbycia akcji towarzystwa.

DZIAL XI

Przejecie zarzadzania funduszem
inwestycyjnym, przeksztatcenie, rozwigzanie
i likwidacja funduszu inwestycyjnego

Art. 238. 1. Towarzystwo moze na podstawie umo-
wy zawartej z innym towarzystwem bedacym orga-
nem funduszu inwestycyjnego przejgé zarzadzanie
tym funduszem.

2. Przejecie zarzagdzania wymaga zmiany statutu
funduszu przejmowanego w zakresie, o ktérym mowa
w art. 18 ust. 2 pkt 2.

3. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje
w prawa i obowigzki towarzystwa bedacego dotych-
czas organem funduszu, z chwilg wejscia w zycie
zmian w statucie w zakresie, o ktérym mowa w ust. 2.
Postanowienia umowy wytgczajace przejecie okreslo-
nych obowigzkéw sag bezskuteczne wobec osdb trze-
cich.

Art. 239. 1. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty moze zostaé przeksztatcony w fundusz inwe-
stycyjny otwarty.

2. Przeksztatcenia funduszu dokonuje towarzystwo
funduszy inwestycyjnych przez zmiane statutu fundu-
szu.

Art. 240. 1. Za zezwoleniem Komisji fundusze in-
westycyjne otwarte albo specjalistyczne fundusze in-
westycyjne otwarte zarzadzane przez to samo towa-
rzystwo, niebedace funduszami inwestycyjnymi
o szczegoblnej konstrukcji okreslonej w dziale VI, z wy-
jatkiem funduszy zbywajacych jednostki uczestnictwa
réznigce sie od siebie zwigzanym z nimi sposobem
pobierania optat, moga by¢ przeksztatcone w jeden
fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami,
o ile rejestr aktywow dla tych funduszy jest prowadzo-
ny przez tego samego depozytariusza.

2. Przeksztatcenie moze polegaé¢ wytacznie na:

1) przeksztatceniu funduszy inwestycyjnych otwar-
tych w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wy-
dzielonymi subfunduszami;

2) przeksztatceniu specjalistycznych funduszy inwe-
stycyjnych otwartych w jeden specjalistyczny fun-
dusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi sub-
funduszami.

3. Fundusze inwestycyjne podlegajgce przeksztat-
ceniu stajg sie subfunduszami funduszu inwestycyjne-
go powstatego w wyniku przeksztatcenia.

4. Statut funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi
subfunduszami powinien wskazywaé nazwy funduszy
inwestycyjnych, ktére zostaty przeksztatcone w fun-
dusz z wydzielonymi subfunduszami, oraz nazwy sub-
funduszy, ktoére odpowiadajg przeksztatconym fundu-
szom inwestycyjnym.

Art. 241. Przeksztatcenie funduszy inwestycyjnych
w jeden fundusz z wydzielonymi subfunduszami wy-
maga:

1) nadania przez towarzystwo statutu funduszowi
z wydzielonymi subfunduszami;

2) zawarcia przez towarzystwo umowy z depozytariu-
szem o prowadzenie rejestru aktywoéw funduszu
z wydzielonymi subfunduszami;

3) wydania przez Komisje zezwolenia, o ktérym mo-
wa w art. 240 ust. 1;

4) wpisania funduszu z wydzielonymi subfunduszami
do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Art. 242. Do wniosku o uzyskanie zezwolenia na
przeksztatcenie funduszy inwestycyjnych w jeden fun-
dusz z wydzielonymi subfunduszami towarzystwo do-
tacza dokumenty okreslone w art. 22.

Art. 243. 1. Po uzyskaniu zezwolenia, o ktérym mo-
wa w art. 240 ust. 1, towarzystwo dokonuje dwukrot-
nego ogtoszenia o zamiarze przeksztatcenia funduszy
inwestycyjnych w fundusz inwestycyjny z wydzielony-
mi subfunduszami, z tym ze drugiego ogtoszenia nale-
zy dokonaé po uptywie co najmniej trzydziestu dni od
dnia pierwszego ogtoszenia.
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2. W ogtoszeniach nalezy zamiesci¢ informacje
o tym, ze z chwilg przeksztatcenia funduszy inwesty-
cyjnych w fundusz inwestycyjny z wydzielonymi sub-
funduszami:

1) fundusze inwestycyjne podlegajace przeksztatce-
niu staja sie subfunduszami funduszu inwestycyj-
nego powstatego w wyniku przeksztatcenia;

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
podlegajgcych przeksztatceniu staja sie jednostka-
mi uczestnictwa funduszu zwigzanymi z poszcze-
golnymi subfunduszami odpowiadajacymi, zgod-
nie ze statutem funduszu, przeksztatconym fundu-
szom inwestycyjnym.

3. Po uptywie trzech miesiecy od dnia dokonania
drugiego ogtoszenia towarzystwo sktada do sadu reje-
strowego wniosek o wpis funduszu z wydzielonymi
subfunduszami do rejestru funduszy inwestycyjnych;
przepisy art. 29 ust. 7—9 stosuje sie odpowiednio.

4. Od dnia ogtoszenia zamiaru przeksztatcenia fun-
duszy inwestycyjnych w fundusz inwestycyjny z wy-
dzielonymi subfunduszami:

1) towarzystwo nie pobiera optat za odkupienie jed-
nostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
podlegajgcych przeksztatceniu;

2) do funduszy inwestycyjnych podlegajacych prze-
ksztatceniu nie stosuje sie art. 246.

Art. 244. Z chwilg wpisu funduszu z wydzielonymi
subfunduszami do rejestru funduszy inwestycyjnych:

1) fundusz nabywa osobowo$¢ prawna;

2) fundusz wstepuje w prawa i obowigzki funduszy
inwestycyjnych podlegajacych przeksztatceniu;

3) aktywa funduszy inwestycyjnych podlegajacych
przeksztatceniu stajg sie aktywami funduszu
wchodzacymi w sktad aktywow poszczegoélnych
subfunduszy odpowiadajacych, zgodnie ze statu-
tem funduszu, przeksztatconym funduszom inwe-
stycyjnym;

4) zobowigzania funduszy inwestycyjnych podlegajg-
cych przeksztatceniu staja sie zobowigzaniami fun-
duszu obcigzajgcymi poszczegdélne subfundusze
odpowiadajace, zgodnie ze statutem funduszu,
przeksztatconym funduszom inwestycyjnym;

5) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
podlegajacych przeksztatceniu staja sie jednostka-
mi uczestnictwa funduszu zwigzanymi z poszcze-
golnymi subfunduszami odpowiadajacymi, zgod-
nie ze statutem funduszu, przeksztatconym fundu-
szom inwestycyjnym;

6) rejestry uczestnikow funduszy inwestycyjnych
podlegajacych przeksztatceniu stajg sie subreje-
strami funduszu;

7) fundusze inwestycyjne podlegajace przeksztatce-
niu wykresla sie z rejestru funduszy inwestycyj-
nych;

8) rejestry aktywow funduszy inwestycyjnych podle-
gajacych przeksztatceniu stajg sie subrejestrami
aktywow subfunduszy odpowiadajacych, zgodnie
ze statutem funduszu, przeksztatconym fundu-
szom inwestycyjnym.

Art. 245. Powstanie skutkéw, o ktérych mowa
w art. 244 pkt 5, nie stanowi ani nie jest nastepstwem:

1) odkupienia jednostek uczestnictwa funduszy
otwartych podlegajacych przeksztatceniu w fun-
dusz inwestycyjny z wydzielonymi subfundusza-
mi;

2) nabycia jednostek uczestnictwa funduszu inwesty-
cyjnego z wydzielonymi subfunduszami powstate-
go z przeksztatcenia funduszy inwestycyjnych;

3) zmiany jednostek funduszy inwestycyjnych podle-
gajacych przeksztatceniu na jednostki uczestnic-
twa funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi
subfunduszami.

Art. 246. 1. Rozwigzanie funduszu powoduje:

1) uptyw okresu, na ktoéry, zgodnie ze statutem, fun-
dusz zostat utworzony;

2) nieprzejecie zarzadzania funduszem przez inne to-
warzystwo w trybie i terminie okreslonym
w art. 68 ust. 2;

3) zaprzestanie wykonywania przez depozytariusza
obowigzkdéw, jezeli nie zawarto umowy o prowa-
dzenie rejestru z innym depozytariuszem;

4) spadek wartosci aktywoéw netto funduszu inwesty-
cyjnego otwartego ponizej wartosci okreslonej
w art. 92 ust. 1;

5) podjecie przez rade inwestorow albo zgromadze-
nie inwestoréw uchwaty o rozwigzaniu funduszu;

6) wystgpienie innych przyczyn okreslonych w statu-
cie funduszu inwestycyjnego.

2. Fundusz nie ulega rozwigzaniu, jezeli na wnio-
sek towarzystwa, ztozony w terminie 7 dni od dnia wy-
stapienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4, Ko-
misja udzieli zgody na potgczenie funduszu inwesty-
cyjnego z innym funduszem inwestycyjnym w trybie
i na warunkach okreslonych w przepisach dziatu VIII.

3. Rozwigzanie funduszu inwestycyjnego nastepu-
je po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji fundusz inwestycyjny nie moze zbywaé jed-
nostek uczestnictwa albo emitowac certyfikatow inwe-
stycyjnych, a takze odkupywac jednostek uczestnictwa
albo wykupywaé certyfikatow inwestycyjnych oraz
wyptaca¢ dochodéw lub przychoddéw funduszu.

4. W przypadku ztozenia wniosku, o ktérym mowa
w ust. 2, otwarcie likwidacji funduszu inwestycyjnego
nastepuje z dniem, w ktérym decyzja Komisji o odmo-
wie zgody na potaczenie funduszy inwestycyjnych sta-
ta sie ostateczna.
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Art. 247. 1. Informacja o wystapieniu przyczyn roz-
wigzania funduszu powinna by¢ niezwtocznie opubli-
kowana przez towarzystwo lub depozytariusza, w spo-
s6b okreslony w statucie funduszu, oraz przekazana
Komisji.

2. Jezeli publikacja informacji, o ktérej mowa
w ust. 1, nie zostanie dokonana przez podmiot wska-
zany w ust. 1, Komisja dokonuje publikacji na koszt to-
warzystwa.

3. W zakresie okreslonym w ust. 1i 2 w przypadku
funduszy inwestycyjnych zamknietych stosuje sie
rowniez przepisy prawa o publicznym obrocie papie-
rami wartosciowymi.

Art. 248. 1. Likwidatorem funduszu inwestycyjne-
go jest depozytariusz.

2. Likwidatorem funduszu inwestycyjnego, ktory
zostat utworzony na czas okreslony, moze by¢ towa-
rzystwo zarzadzajace tym funduszem pod warunkiem,
ze statut funduszu inwestycyjnego bedzie wskazywat
towarzystwo jako likwidatora funduszu inwestycyjne-
go, w dniu ztozenia wniosku o utworzenie funduszu
inwestycyjnego.

3. Komisja moze wyznaczy¢ innego likwidatora.

4. Likwidator zgtasza niezwtocznie do rejestru fun-
duszy otwarcie likwidacji funduszu i dane likwidatora.

Art. 249. 1. Likwidacja funduszu inwestycyjnego
polega na zbyciu jego aktywow, Sciggnieciu nalezno-
$ci funduszu, zaspokojeniu wierzycieli funduszu
i umorzeniu jednostek uczestnictwa lub certyfikatow
inwestycyjnych przez wyptate uzyskanych srodkow
pienieznych uczestnikom funduszu, proporcjonalnie
do liczby posiadanych przez nich jednostek uczestnic-
twa lub certyfikatow inwestycyjnych.

2. Zbywanie aktywow funduszu powinno byé do-
konywane z nalezytym uwzglednieniem interesow
uczestnikéow funduszu inwestycyjnego.

Art. 250. Srodki pieniezne, ktdérych wyptacenie nie
byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sg-
dowego.

Art. 251. O dokonaniu czynnosci okreslonych
w art. 249 ust. 1 i art. 250 likwidator niezwtocznie za-
wiadamia Komisje. Po dokonaniu tych czynnosci li-
kwidator sktada wniosek do sadu rejestrowego o wy-
kreslenie funduszu z rejestru funduszy inwestycyj-
nych.

Art. 252. Rada Ministrow okresli, w drodze rozpo-
rzadzenia, tryb likwidacji funduszy inwestycyjnych,
z uwzglednieniem sposobu i terminéw dokonywania
poszczegodlnych czynnosci w ramach postepowania li-
kwidacyjnego, w celu sprawnego przeprowadzenia
postepowania likwidacyjnego oraz zapewnienia
ochrony uczestnikdw funduszu inwestycyjnego oraz
jego wierzycieli.

DZIAL Xl

Zbywanie tytutéw i jednostek uczestnictwa
oraz tworzenie oddziatow

Rozdziat 1

Zbywanie tytutow uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej oraz zbywanie jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych na terytorium
panstw cztonkowskich

Art. 253. 1. Jezeli fundusz zagraniczny zamierza
zbywadé emitowane przez siebie tytuty uczestnictwa na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusz lub
spotka nim zarzadzajgca sg obowigzane do pisemne-
go zawiadomienia Komisji o tym zamiarze.

2. Do zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, za-
tacza sie, sporzadzony w jezyku polskim lub przettu-
maczony przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski:

1) dokument sporzagdzony przez wtasciwe organy
panstwa macierzystego funduszu zagranicznego
stwierdzajacy, ze fundusz zagraniczny dziata zgod-
nie z prawem wspadlnotowym regulujgcym zasady
zbiorowego inwestowania w papiery wartoscio-
we;

2) regulamin funduszu zagranicznego;

3) prospekt informacyjny funduszu zagranicznego
oraz skrot tego prospektu;

4) ostatni raport roczny i raport pétroczny funduszu
zagranicznego, jezeli zostaty sporzadzone;

5) szczegotowy opis sposobdw zbywania na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej tytutow uczestnic-
twa emitowanych przez fundusz zagraniczny,
w tym zasad i warunkow wptacania i wyptacania
kwot zwigzanych z nabywaniem i umarzaniem ty-
tutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz
sposobu udostepniania informacji o funduszu;

6) wskazanie imienia i nazwiska lub firmy (nazwy)
oraz miejsca zamieszkania lub siedziby oraz adre-
su w Rzeczypospolitej Polskiej przedstawiciela
funduszu zagranicznego na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej;

7) wskazanie firmy oraz siedziby i adresu agenta ptat-
nosci funduszu zagranicznego na terytorium Rze-
czypospolitej Polskie;j.

3. Przez regulamin funduszu zagranicznego, o kto-
rym mowa w ust. 2 pkt 2, rozumie sie réwniez statut
tego funduszu lub tez statut albo regulamin spoiki, je-
zeli fundusz utworzony jest w formie spotki.

4. Przez siedzibe funduszu zagranicznego rozumie
sie siedzibe spotki zarzadzajacej, jezeli fundusz ten nie
jest osobga prawna.

5. Zbywanie tytutédw uczestnictwa emitowanych
przez fundusz zagraniczny moze rozpoczaé sie po
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uptywie 2 miesiecy od ztozenia wszystkich wymaga-
nych dokumentow, o ktérych mowa w ust. 2, z zastrze-
zeniem ust. 6.

6. Komisja moze zakazaé, w drodze decyzji wyda-
nej przed uptywem terminu, o ktérym mowa w ust. 5,
zbywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytu-
tow uczestnictwa, jezeli:

1) przewidywane sposoby zbywania tytutéw uczest-
nictwa nie spetniajg warunkow okreslonych
w przepisach prawa obowigzujgcych na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) fundusz nie zapewnia sprawnego wptacania i wy-
ptacania kwot zwigzanych z nabywaniem i uma-
rzaniem tytutow uczestnictwa;

3) fundusz nie zapewnia uczestnikom dostatecznie ta-
twego dostepu do informacji o funduszu.

7. Przepisy ust. 1—6 stosuje sie odpowiednio,
w przypadku gdy fundusz zagraniczny prowadzacy
dziatalno$é jako fundusz sktadajacy sie z subfunduszy
zamierza zbywaé na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej tytuty uczestnictwa zwigzane z subfunduszem,
ktéry nie byt wskazany w dokumentach, o ktérych mo-
wa w ust. 2.

Art. 254. 1. Fundusz zagraniczny jest obowigzany
do publikowania na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej oraz udostepniania przy zbywaniu tytutéw
uczestnictwa, w jezyku polskim, prospektu informacyj-
nego, skrotu tego prospektu, zmian dokonanych
w prospekcie informacyjnym i skrécie tego prospektu,
rocznego i potrocznego sprawozdania finansowego
oraz innych informacji i dokumentéw, zgodnie z prze-
pisami prawa obowigzujgcymi w panstwie macierzy-
stym.

2. Kazda informacja reklamowa, ogtoszenie oraz
inna informacja przekazana przez fundusz zagraniczny
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej powinny byé
opublikowane w jezyku polskim.

3. Do informacji reklamowych, ogtoszen oraz in-
nych informacji udostepnianych przez fundusz zagra-
niczny na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej stosuje
sie przepis art. 229.

4. Na zadanie uczestnika fundusz zagraniczny lub
spotka nim zarzadzajagca majg obowigzek udzieli¢,
w jezyku polskim, dodatkowych informacji o limitach
inwestycyjnych funduszu, sposobie zarzadzania ryzy-
kiem inwestycyjnym funduszu, a takze o aktualnych
zmianach i przyrostach wartosci w zakresie gtéwnych
lokat funduszu.

Art. 255. Fundusz zagraniczny moze uzywac¢ w na-
zwie oznaczen w rodzaju ,fundusz inwestycyjny” lub
~Spotka inwestycyjna”, ktérych uzywa w panstwie
macierzystym, z tym ze oznaczenie to powinno byé
uzyte w jezyku polskim oraz uzupetnione o okreslenie
odpowiednio ,zagraniczny” albo , zagraniczna”.

Art. 256. 1. Fundusz zagraniczny jest obowigzany
zapewni¢ uczestnikom funduszu:

1) sprawne wptacanie i wyptacanie kwot zwigzanych
z nabywaniem i umarzaniem tytutéw uczestnictwa
funduszu;

2) dostep do informacji o funduszu;

3) co najmniej taki sam poziom ochrony jak w pan-
stwie macierzystym;

4) dostarczanie potwierdzen zbycia lub umorzenia ty-
tutéw uczestnictwa w jezyku polskim, z czestotli-
woscig obowigzujaca fundusz zagraniczny zgod-
nie z przepisami prawa obowigzujagcymi w pan-
stwie macierzystym.

2. Przedstawiciel funduszu zagranicznego, na pod-
stawie umowy z funduszem zagranicznym, jest obo-
wigzany w szczegoélnosci do:

1) reprezentowania funduszu zagranicznego w poste-
powaniu przed Komisjg;

2) reprezentowania funduszu zagranicznego wobec
uczestnikdw funduszu zagranicznego;

3) wykonywania czynnosci koniecznych do obstugi
uczestnikdw funduszu zagranicznego, w tym
przyjmowania reklamacji uczestnikow;

4) zapewnienia uczestnikom funduszu zagranicznego
dostepu do informacji o funduszu na zasadach
okreslonych w ustawie;

5) informowania Komisji o zmianach w dokumen-
tach, o ktéorych mowa w art. 253 ust. 2.

3. Ztozenie oswiadczenia woli, dokumentu urzedo-
wego lub pisma procesowego przedstawicielowi
uznaje sie za ztozenie go funduszowi zagranicznemu.

4. Przedstawiciel moze réwniez posredniczyé
w zbywaniu i umarzaniu na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicz-
nego, jezeli posiada zezwolenie Komisji, o ktérym mo-
wa w art. 32 ust. 2.

Art. 257. 1. Agentem ptatnosci moze byé wytacznie
bank krajowy lub krajowy oddziat instytucji kredyto-
wej.

2. Agent ptatnosci, na podstawie umowy z fundu-
szem zagranicznym, jest obowigzany w szczegodlnosci
do:

1) przyjmowania wptat na nabycie tytutow uczestnic-
twa funduszu zagranicznego;

2) dokonywania wyptat srodkow z tytutu umorzenia
tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego;

3) dokonywania wyptat dochodow lub innych $wiad-
czen naleznych uczestnikom funduszu zagranicz-
nego.
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3. Agent ptatnosci moze rowniez posredniczyé
w zbywaniu i umarzaniu na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej tytutow uczestnictwa funduszu zagranicz-
nego, jezeli posiada zezwolenie Komisji, o ktérym mo-
wa w art. 32 ust. 2.

Art. 258. Fundusz zagraniczny moze zbywag tytuty
uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
bezposrednio, za posrednictwem spotki zarzadzajacej
lub oddziatu tej spotki po spetnieniu warunkéw okre-
slonych w rozdziale 2 niniejszego dziatu, podmiotu
prowadzacego dziatalnos¢ maklerska, towarzystwa
oraz podmiotu, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2.

Art. 259. 1. Nadzor nad funduszami zagranicznymi
wykonujg wtasciwe organy panstwa macierzystego
tych funduszy, z zastrzezeniem ust. 4.

2. Wytacznie wtasciwe organy panstwa macierzy-
stego funduszu zagranicznego sg uprawnione do po-
dejmowania $rodkéw nadzorczych w przypadku naru-
szenia przez ten fundusz przepiséw prawa, regulami-
nu, o ktérym mowa w art. 253 ust. 2 pkt 2, lub zasad
uczciwego obrotu, z zastrzezeniem ust. 5.

3. Komisja informuje wtasciwe organy panstwa
macierzystego funduszu zagranicznego o naruszeniu
przez ten fundusz, na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej, przepiséw prawa, regulaminu lub zasad uczci-
wego obrotu.

4. Komisja wykonuje nadzér nad zbywaniem na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytutéw uczestnic-
twa emitowanych przez fundusze zagraniczne zgodnie
z przepisami prawa i zasadami uczciwego obrotu.

5. W przypadku naruszenia przepiséw prawa, re-
gulaminu lub zasad uczciwego obrotu przy zbywaniu
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusz za-
graniczny na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Ko-
misja moze w drodze decyzji:

1) zakazaé dalszego ich zbywania albo

2) natozyé na fundusz zagraniczny kare pienieznag
w wysokosci do 500 000 zt, albo

3) zastosowaé tacznie obie sankcje, o ktérych mowa
w pkt 1i 2.

Art. 260. Do zbywania tytutéw uczestnictwa emito-
wanych przez fundusze zagraniczne nie stosuje sie
przepisow prawa o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi.

Art. 261. 1. Jezeli fundusz inwestycyjny otwarty
majacy siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej zamierza zbywac i odkupywac jednostki uczest-
nictwa na terytorium panstwa cztonkowskiego, jest on
zobowigzany do pisemnego zawiadomienia wtasci-
wych organdéw tego panstwa o tym zamiarze.

2. Do zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, za-
tacza sie:

1) zaswiadczenie Komisji, ze fundusz dziata zgodnie
z prawem wspoélnotowym regulujgcym zasady

zbiorowego inwestowania w papiery wartoscio-
we;

2) statut funduszu;

3) prospekt informacyjny funduszu oraz skrét tego
prospektu;

4) ostatni raport roczny i raport pétroczny funduszu,
jezeli zostaty sporzadzone;

5) szczegoétowy opis sposobdéw zbywania na teryto-
rium panstwa goszczacego jednostek uczestnic-
twa funduszu inwestycyjnego otwartego, w tym
zasad i warunkow wptacania i wyptacania kwot
zwigzanych z nabywaniem i odkupywaniem jed-
nostek uczestnictwa oraz sposobu udostepniania
informacji o funduszu.

Art. 262. Przepisy art. 253—261 stosuje sie rowniez
do zbywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
tytutéw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwar-
tych z siedzibg w panstwach nalezacych do EEA, pod
warunkiem ze fundusze te dziatajg zgodnie z prawem
wspolnotowym regulujagcym zasady zbiorowego in-
westowania w papiery wartos$ciowe, oraz do zbywa-
nia jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych zarzadzanych przez towarzystwo na teryto-
rium tych panstw.

Art. 263. 1. Komisja prowadzi rejestr funduszy za-
granicznych oraz funduszy, o ktérych mowa
w art. 262, ktére zbywaja tytuty uczestnictwa na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Rejestr, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera:

1) firme (nazwe) oraz siedzibe i adres funduszu zagra-
nicznego oraz spotki zarzgdzajgcej tym fundu-
szem;

2) imie i nazwisko albo firme (nazwe) oraz miejsce za-
mieszkania lub siedzibe oraz adres w Rzeczypo-
spolitej Polskiej przedstawiciela funduszu zagra-
nicznego;

3) firme oraz siedzibe i adres agenta ptatnosci.

Rozdziat 2

Tworzenie oddziatéw i wykonywanie dziatalnosci
przez towarzystwo na terytorium panstw cztonkow-
skich oraz tworzenie oddziatéw i wykonywanie dzia-

talnosci przez spotki zarzadzajace na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej

Oddziat 1

Tworzenie oddziatow i wykonywanie dziatalnosci
przez towarzystwo na terytorium panstw cztonkowskich

Art. 264. 1. Towarzystwo, ktére zarzagdza co naj-
mniej jednym funduszem inwestycyjnym otwartym
niebedacym funduszem podstawowym lub powigza-
nym, moze prowadzi¢ na terytorium panstwa czton-
kowskiego dziatalno$é w formie oddziatu.
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2. Jezeli towarzystwo zamierza ustanowi¢ oddziat
na terytorium panstwa cztonkowskiego, jest obowig-
zane do pisemnego zawiadomienia Komisji o tym za-
miarze.

3. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 2, po-
winno zawierac:

1) nazwe panstwa cztonkowskiego, na ktérego tery-
torium towarzystwo planuje utworzenie oddziatu;

2) siedzibe i adres oddziatu.

4. Do zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 2, za-
tacza sie:

1) strukture organizacyjna oddziatu;

2) plan prowadzenia dziatalnosci, okreslajacy zakres
ustug swiadczonych przez oddziat;

3) dane osobowe oséb odpowiedzialnych za zarza-
dzanie oddziatem;

4) dokumenty, o ktérych mowa w art. 261 ust. 2, jeze-
li zgodnie z planem, o ktérym mowa w pkt 2, od-
dziat bedzie zbywat jednostki uczestnictwa fundu-
szy inwestycyjnych otwartych zarzgdzanych przez
towarzystwo.

5. Komisja, w terminie 3 miesiecy od otrzymania
wszystkich informacji, o ktéorych mowa w ust. 3 i 4,
przekazuje je wtasciwym organom panstwa goszczg-
cego wraz z informacja o obowigzujgcym na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej systemie rekompensat
oraz informuje o tym towarzystwo, z zastrzezeniem
ust. 6.

6. Komisja, w terminie 2 miesiecy od otrzymania
wszystkich informacji, o ktérych mowa w ust. 3 i 4,
moze, w formie decyzji, odmoéwié przekazania tych in-
formacji wtasciwym organom panstwa goszczacego,
jezeli stwierdzi, ze:

1) sytuacja finansowa towarzystwa nie pozwala na
prowadzenie dziatalnosci w zakresie wynikajgcym
z planu, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 2;

2) ze sposobu organizacji oddziatu wynika, ze moze
on prowadzi¢ dziatalno$é z naruszeniem zasad
uczciwego obrotu;

3) osoby, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3, nie dajg re-
kojmi prowadzenia przez towarzystwo dziatalnosci
w sposob nalezyty.

7. Oddziat moze byé utworzony, po otrzymaniu
przez towarzystwo, od wtasciwych organéw panstwa
goszczacego, informacji o warunkach i zasadach pro-
wadzenia dziatalnos$ci obowigzujgcych w tym pan-
stwie albo bez otrzymania takich informacji, po upty-
wie 2 miesiecy od otrzymania informacji, o ktérych
mowa w ust. 3—b, przez wtasciwe organy panstwa
goszczacego.

8. Od chwili utworzenia oddziatu towarzystwo mo-
ze rozpoczaé zbywanie jednostek uczestnictwa zarza-

dzanego przez siebie funduszu inwestycyjnego otwar-
tego, chyba ze wtasciwe organy panstwa goszczacego
nie wyraza na to zgody.

9. W przypadku planowanej zmiany w zakresie
okreslonym w ust. 3 pkt 2 i ust. 4 towarzystwo ma
obowigzek zawiadomié o tym, w formie pisemnej:

1) Komisje — na co najmniej 2 miesigce przed jej
wprowadzeniem;

2) wtasciwe organy panstwa goszczacego — na co
najmniej miesigc przed jej wprowadzeniem.

10. Komisja, w terminie 2 tygodni od dnia otrzy-
mania wszystkich informacji o planowanych zmia-
nach:

1) przekazuje te informacje wtasciwym organom
panstwa goszczacego albo

2) odmawia, w formie decyzji administracyjnej, prze-
kazania tych informacji wtasciwym organom pan-
stwa goszczacego, jezeli stwierdzi, ze:

a) sytuacja finansowa towarzystwa nie pozwala na
prowadzenie dziatalnosci w zakresie wynikaja-
cym ze zmienionego planu, o ktérym mowa
w ust. 4 pkt 2,

b) z planowanych zmian w sposobie organizacji
oddziatu wynika, ze moze on prowadzi¢ dziatal-
nos$¢ z naruszeniem zasad uczciwego obrotu,

c) osoby, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3, nie dajg
rekojmi prowadzenia przez towarzystwo dziatal-
nosci w sposéb nalezyty.

11. Komisja informuje wtasciwe organy panstwa
goszczacego o zmianach dotyczacych systemu rekom-
pensat.

Art. 265. 1. Towarzystwo zarzadzajgce co najmniej
jednym funduszem inwestycyjnym otwartym niebe-
dacym funduszem podstawowym lub powigzanym,
ktére zamierza prowadzi¢ dziatalno$é na terytorium
panstwa cztonkowskiego w formie innej niz oddziaf,
jest obowigzane do pisemnego zawiadomienia Komi-
sji o tym zamiarze.

2. Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, po-
winno zawieraé:

1) nazwe panstwa goszczacego;

2) plan prowadzenia dziatalnosci, okreslajgcy zakres
swiadczonych ustug.

3. Komisja, w terminie miesigca od otrzymania in-
formacji, o ktérych mowa w ust. 2, przesyta je wtasci-
wym organom panstwa goszczgcego wraz z informa-
cjg o obowigzujagcym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej systemie rekompensat.

4. Komisja informuje towarzystwo o dacie wysta-
nia informac;ji, o ktérych mowa w ust. 3.
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5. Towarzystwo moze rozpoczaé dziatalnosé na te-
rytorium panstwa goszczgcego po otrzymaniu infor-
macji, o ktérej] mowa w ust. 4, przy czym zbywanie
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych na terytorium tego panstwa wymaga
uprzedniego spetnienia warunku, o ktérym mowa
w art. 261.

6. W przypadku zmiany w zakresie planu prowa-
dzenia dziatalnosci, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2, to-
warzystwo zawiadamia o tym, w formie pisemnej, Ko-
misje, przed jej wprowadzeniem.

7. Komisja niezwtocznie przekazuje informacje,
o ktérych mowa w ust. 6, wtasciwym organom pan-
stwa goszczacego.

8. Powierzenie osobie trzeciej zbywania jednostek
uczestnictwa w panstwie goszczacym nie zwalnia to-
warzystwa z obowigzku zastosowania trybu, o ktérym
mowa w ust. 1.

Art. 266. Towarzystwa, ktdre utworzyty oddziat lub
prowadza dziatalno$é¢ na terytorium panstwa goszczg-
cego w formie innej niz oddziat, maja obowigzek do-
starcza¢ wtasciwym organom tego panstwa informa-
cje wymagane przez przepisy panstwa goszczacego.

Art. 267. W przypadku powiadomienia Komisji
przez wtasciwe organy panstwa goszczacego, ze to-
warzystwo, ktére prowadzi na terytorium tego pan-
stwa dziatalno$¢ w formie oddziatu lub w formie innej
niz oddziat, narusza przepisy prawa obowigzujgce
w tym panstwie i nie usuneto nieprawidtowosci w ter-
minie wyznaczonym przez te organy, Komisja moze:

1) wezwaé towarzystwo do zaprzestania naruszania
przepisow prawa na terytorium panstwa czton-
kowskiego;

2) natozy¢ na towarzystwo kare pieniezng w wysoko-
$ci do 500 000 zt;

3) zakaza¢ wykonywania przez towarzystwo dziatal-
nosci na terytorium panstwa cztonkowskiego;

4) zastosowaé tgcznie sankcje, o ktédrych mowa
w pkt 2 3;

5) zakazaé zbywania na terytorium panstwa goszczg-
cego jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyj-
nych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo.

Art. 268. 1. Jezeli towarzystwo prowadzi dziatal-
no$¢ na terytorium panstwa goszczacego w formie
oddziatu, upowaznieni przedstawiciele Komisji maja
prawo, po uprzednim poinformowaniu wtasciwych
organow tego panstwa, wstepu do pomieszczen tego
oddziatu w celu sprawdzenia, czy jego dziatalnos¢ jest
zgodna z przepisami prawa.

2. Komisja moze zwrdcié sie do wtasciwych orga-
now panstwa goszczacego o przeprowadzenie kontro-
li, o ktérej mowa w ust. 1.

Art. 269. 1. Cofniecie przez Komisje zezwolenia na
wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo jest
rownoznaczne z utratg przez towarzystwo prawa do
wykonywania dziatalnosci w innym panstwie czton-
kowskim.

2. W przypadku cofniecia zezwolenia na wykony-
wanie dziatalnosci przez towarzystwo, Komisja infor-
muje o tym wtasciwe organy panstwa goszczacego.

Oddziat 2

Tworzenie oddziatow i wykonywanie dziatalnosci przez
spotki zarzadzajace na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej

Art. 270. 1. Spotka zarzadzajgca moze utworzyé na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oddziat, pod wa-
runkiem otrzymania przez Komisje od wtasciwego or-
ganu panstwa macierzystego spétki zarzadzajacej in-
formacji, o ktéorych mowa w art. 264 ust. 3, ust. 4
pkt 1—3 oraz ust. b, a jezeli, zgodnie z planem prowa-
dzenia dziatalnosci oddziatu, oddziat bedzie zbywat ty-
tuty uczestnictwa funduszy zagranicznych zarzadza-
nych przez spotke zarzadzajaca, takze dokumenty,
o ktérych mowa w art. 253 ust. 2.

2. Komisja informuje spoétke zarzadzajagca o dniu
otrzymania informacji, o ktérych mowa w ust. 1.

3. Komisja moze, w terminie 2 miesiecy od dnia
otrzymania informacji, o ktérych mowa w ust. 1, wska-
za¢, w formie decyzji, warunki prowadzenia przez od-
dziat dziatalnosci na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej, w tym zasady:

1) zbywania tytutdéw uczestnictwa;
2) prowadzenia dziatalnosci reklamowej;

3) postepowania, ktérych nalezy przestrzegaé w wy-
padku $wiadczenia ustug zarzadzania cudzym pa-
kietem papierow wartosciowych na zlecenie lub
doradztwa w zakresie obrotu papierami warto-
sciowymi, lub przechowywania i administrowania
tytutami uczestnictwa.

4, Oddzial moze zosta¢ utworzony po uptywie
2 miesiecy od dnia otrzymania przez Komisje infor-
macji, o ktérych mowa w ust. 1.

5. Z zastrzezeniem ust. 6, od chwili utworzenia od-
dziatu spdtka zarzgdzajgca moze rozpoczaé zbywanie
tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérymi
zarzadza.

6. Komisja moze zakaza¢ spotce zarzadzajacej,
w drodze decyzji, wydanej przed uptywem terminu,
o ktérym mowa w ust. 4, zbywania na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych, jezeli:

1) przewidywane sposoby zbywania tytutéw uczest-
nictwa nie spetniajg warunkow okreslonych
w przepisach prawa obowigzujgcych na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej;
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2) fundusz zagraniczny, ktérym zarzadza spétka za-
rzgdzajgca, nie zapewnia sprawnego wptacania
i wyptacania kwot zwigzanych z nabywaniem
i umarzaniem tytutéw uczestnictwa;

3) fundusz nie zapewnia uczestnikom dostatecznie ta-
twego dostepu do informacji o funduszu.

7. O wydaniu decyzji, o ktérej mowa w ust. 6, Ko-
misja informuje wtasciwe organy panstwa macierzy-
stego spotki zarzadzajace;.

8. W przypadku gdy za posrednictwem oddziatu
spotka zarzadzajgca bedzie zbywac tytuty uczestnic-
twa funduszy zagranicznych, ktére nie byty przedmio-
tem zgtoszenia, o ktorym mowa w ust. 1, do zbywania
takich tytutéw uczestnictwa stosuje sie art. 253.

9. Do oddziatu, o ktérym mowa w ust. 1, nie stosu-
je sie przepiséw art. 38 i 39, art. 40 pkt 3 oraz art. 41
ustawy z dnia 19 listopada 1999 r. — Prawo dziatalno-
$ci gospodarczej.

Art. 271. 1. Spotka zarzagdzajgca moze prowadzié
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnosé
w formie innej niz oddziat, pod warunkiem otrzymania
przez Komisje od wtasciwego organu panstwa macie-
rzystego tej spotki wszystkich dokumentow i informa-
cji, o ktorych mowa w art. 265 ust. 2, oraz informacji
0 obowigzujgcym na terytorium tego panstwa syste-
mie rekompensat.

2. Komisja informuje spoétke zarzadzajaca o dniu
otrzymania informacji, o ktérych mowa w ust. 1.

3. Komisja, w terminie miesigca po otrzymaniu in-
formacji, o ktérych mowa w ust. 1, moze wskazaé
spotce zarzadzajacej, w formie decyzji, warunki, w tym
zasady postepowania, ktorych nalezy przestrzegaé
w wypadku $swiadczenia ustug zarzadzania cudzym
pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie oraz
ustug w zakresie doradztwa w zakresie obrotu papie-
rami wartosciowymi lub przechowywania i admini-
strowania tytutami uczestnictwa na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej.

4. Spotka zarzadzajgca moze rozpoczaé dziatalnosé
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej po uptywie
miesigca od otrzymania przez Komisje informac;ji,
o ktérych mowa w ust. 1, przy czym zbywanie tytutéw
uczestnictwa funduszy zagranicznych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej wymaga uprzedniego spet-
nienia warunkow, o ktérych mowa w art. 253.

5. W przypadku otrzymania przez Komisje od wta-
sciwego organu panstwa macierzystego spotki zarza-
dzajacej lub od spétki zarzagdzajgcej informacji o zmia-
nie informacji, o ktérych mowa w art. 265 ust. 2 pkt 2,
przepis ust. 3 stosuje sie odpowiednio.

6. Powierzenie osobie trzeciej zbywania tytutéw
uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
nie zwalnia spétki zarzadzajacej z obowigzku zastoso-
wania trybu, o ktérym mowa w ust. 1.

Art. 272. 1. Spotki zarzadzajace, ktore utworzyty
oddziaty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, sa
obowigzane dostarcza¢ Komisji, w celach statystycz-
nych, okresowe sprawozdania ze swojej dziatalnosci
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz przedsta-
wiaé inne informacje dotyczace ich dziatalnosci w ta-
kim samym zakresie jak towarzystwa.

2. Spotki zarzadzajace, prowadzgce na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$é w formie innej
niz oddziat, sg obowigzane dostarcza¢ Komisji infor-
macje dotyczace ich dziatalnosci w takim samym za-
kresie jak towarzystwa, w celu umozliwienia jej spra-
wowania nadzoru nad przestrzeganiem przepisow
obowiazujacych na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej.

Art. 273. 1. Jezeli Komisja stwierdzi, ze spotka za-
rzgdzajgca narusza przepisy prawa w zakresie prowa-
dzenia dziatalnosci na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w formie oddziatu lub w formie innej niz od-
dziat, Komisja informuje te spdtke o stwierdzonych
nieprawidtowosciach i wyznacza termin do ich usu-
nigcia. W razie nieusunigcia nieprawidtowosci w wy-
znaczonym terminie, Komisja informuje o tym wtasci-
we organy panstwa macierzystego spotki zarzadzaja-
cej.

2. Jezeli pomimo $rodkéw podjetych przez pan-
stwo macierzyste albo z uwagi na to, ze okazuja sie
one niewystarczajgce lub nie moga by¢ zastosowane
w Rzeczypospolitej Polskiej, spotka zarzadzajaca nadal
narusza przepisy prawa w zakresie, o ktdrym mowa
w ust. 1, Komisja moze, w drodze decyzji, po poinfor-
mowaniu wtasciwych organéw panstwa macierzyste-
go spotki zarzadzajacej:

1) zakaza¢ wykonywania dziatalnosci przez spoétke za-
rzagdzajaca lub jej oddziat na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej;

2) natozyé na spodtke zarzadzajacag kare pienieznag
w wysokosci do 500 000 zt;

3) zastosowaé tacznie sankcje, o ktérych mowa
w pkt 1i2;

4) zakazaé¢ zawierania przez spotke zarzadzajaca ja-
kichkolwiek transakcji na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej.

3. Jezeli wymaga tego ochrona interesow inwesto-
row lub innych podmiotdéw na rzecz ktérych spétka za-
rzgdzajgca swiadczy ustugi na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej, Komisja moze wydaé¢ decyzje, o kté-
rej mowa w ust. 2, z pominieciem trybu, o ktérym mo-
wa w ust. 1i 2. O zastosowaniu takich srodkéw Komi-
sja niezwtocznie informuje wiasciwe organy panstwa
macierzystego oraz Komisje Europejska.

4. Komisja uchyla lub zmienia decyzje, o ktorej
mowa w ust. 3, w zwiagzku z otrzymaniem decyzji Ko-
misji Europejskiej nakazujacej zmiane lub zniesienie
zastosowanych srodkow.
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Art. 274. 1. Jezeli spotka zarzadzajgca prowadzi
dziatalnosé¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w formie oddziatu, przedstawiciele wtasciwych orga-
néw panstwa macierzystego tej spoétki maja prawo
wstepu, po uprzednim poinformowaniu Komisji, do
pomieszczen tych oddziatéw w celu sprawdzenia, czy
prowadzg one dziatalno$é¢ zgodnie z przepisami pra-
wa.

2. Na wniosek wtasciwych organéw panstwa ma-
cierzystego spotki zarzadzajgcej Komisja moze prze-
prowadzi¢ kontrole, o ktérej mowa w ust. 1.

Art. 275. Do zbywania na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej tytutéw uczestnictwa zgodnie z przepisa-
mi tego rozdziatu stosuje sie odpowiednio przepisy
rozdziatu 1 niniejszego dziatu.

Art. 276. 1. Przepisy oddziatu 1 niniejszego roz-
dziatu stosuje sie do tworzenia oddziatéw i prowadze-
nia dziatalnos$ci przez towarzystwa w formie innej niz
oddziat na terytorium panstw nalezacych do EEA.

2. Przepisy niniejszego oddziatu stosuje sie do
tworzenia oddziatéw i prowadzenia dziatalnosci na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie innej niz
oddziat przez spétki, ktére zarzadzajg funduszami in-
westycyjnymi dziatajgcymi zgodnie z prawem wspdl-
notowym regulujagcym zasady zbiorowego inwesto-
wania w papiery wartosciowe, z siedzibg w panstwach
nalezacych do EEA.

Rozdziat 3

Zbywanie tytutéw uczestnictwa funduszy inwesty-
cyjnych otwartych z siedzibg w panstwie nalezacym
do OECD innym niz panstwo cztonkowskie lub pan-
stwo nalezace do EEA oraz zasady tworzenia od-
dziatow przez spotki zarzadzajace tymi funduszami
z siedziba w tych panstwach

Art. 277. 1. Na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej moga by¢ zbywane tytuty uczestnictwa emitowa-
ne przez fundusz inwestycyjny otwarty z siedzibag
w panstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo
cztonkowskie lub panstwo nalezgce do EEA pod wa-
runkiem, ze:

1) fundusz inwestycyjny oferuje publicznie tytuty
uczestnictwa i umarza je na zadanie uczestnika;

2) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tego
funduszu jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
w szczegolnosci fundusz ten stosuje ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone
w rozdziale 1 dziatu V;

3) fundusz inwestycyjny jest obowigzany do sporza-
dzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finan-
sowych;

4) fundusz podlega nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym oraz jest za-
pewnione przekazywanie, na zasadzie wzajemno-
$ci, informacji dotyczacych sytuacji finansowej

i dziatalnosci funduszu miedzy Komisjg a tym or-
ganem nadzoru;

5) panstwo, w ktérym fundusz inwestycyjny ma sie-
dzibe, zapewnia réwny dostep do swojego rynku
funduszom inwestycyjnym otwartym zarzadza-
nym przez towarzystwo.

2. Przez siedzibe funduszu, o ktérym mowa
w ust. 1, rozumie sie siedzibe spotki, ktéra zarzadza
tym funduszem, jezeli fundusz ten nie jest osoba
prawna.

3. Do zbywania tytutdw uczestnictwa funduszy,
o ktérych mowa w ust. 1, na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej stosuje sie odpowiednio przepisy rozdzia-
tu 1 niniejszego dziatu.

Art. 278. 1. Komisja prowadzi rejestr funduszy,
o ktérych mowa w art. 277, ktére zbywajg tytuty
uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Rejestr, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera:

1) firme (nazwe) oraz siedzibe i adres funduszu, o kt6-
rym mowa w art. 277 ust. 1, oraz spoétki zarzadza-
jacej tym funduszem;

2) imie i nazwisko albo firme (nazwe) oraz miejsce za-
mieszkania lub siedzibe oraz adres w Rzeczypo-
spolitej Polskiej przedstawiciela funduszu, o kto-
rym mowa w art. 277 ust. 1;

3) firme oraz siedzibe i adres agenta ptatnosci.

Art. 279. 1. Spotka zarzgdzajgca funduszami inwe-
stycyjnymi, o ktérych mowa w art. 277, moze utwo-
rzy¢ oddziat na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
pod warunkiem, ze:

1) spotka podlega nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym oraz jest za-
pewnione przekazywanie na zasadzie wzajemno-
$ci informacji dotyczacych sytuacji finansowej
i dziatalnosci spotki miedzy Komisja a tym orga-
nem nadzoru;

2) panstwo, w ktorym spdtka ma siedzibe, umozliwia
tworzenie na jego terytorium oddziatéw przez to-
warzystwa.

2. Do oddziatéow spoétek, o ktérych mowa w ust. 1,
stosuje sie odpowiednio przepisy rozdziatu 2 niniej-
szego dziatu, z wyjatkiem art. 270 ust. 9.

DZIAL Xl

Tajemnica zawodowa oraz wymiana
informacji miedzy organami nadzoru

Art. 280. 1. Do zachowania tajemnicy zawodowej
obowigzani sa:

1) osoby wchodzace w sktad organéw oraz pracow-
nicy:

a) towarzystwa,

b) depozytariusza,



Dziennik Ustaw Nr 146

— 10148 —

Poz. 1546

c) podmiotu prowadzacego rejestr uczestnikow
funduszu,

d) podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i od-
kupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy in-
westycyjnych lub

e) podmiotéw, ktérym towarzystwo zlecito wyko-
nywanie czynnosci, o ktérych mowa w art. 46
ust. 1—3,

f) innych podmiotéw pozostajgcych z towarzy-
stwem lub funduszem w stosunku zlecenia lub
innym stosunku prawnym o podobnym charak-
terze;

2) osoby pozostajace z funduszem inwestycyjnym
lub podmiotami, o ktérych mowa w pkt 1, w sto-
sunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze;

3) Przewodniczacy Komisji, jego zastepcy, cztonko-
wie Komisji i osoby uczestniczagce w posiedze-
niach Komisji z gtosem doradczym;

4) pracownicy urzedu Komisji oraz osoby pozostaja-
ce z nim w stosunku, o ktdrym mowa w pkt 2;

5) cztonkowie rady inwestorow bedacy osobami fi-
zycznymi, a w przypadku cztonkéw bedacych oso-
bami prawnymi lub jednostkami organizacyjnymi
nieposiadajagcymi osobowosci prawnej — osoby
uprawnione do reprezentowania tych podmiotow;

6) osoby upowaznione przez Przewodniczgcego Ko-
misji w trybie art. 226.

2. Tajemnice zawodowa w rozumieniu ust. 1 stano-
wi informacja zwigzana z dziatalnos$cia funduszu inwe-
stycyjnego lub zbiorczego portfela papieréw warto-
sciowych, w szczegdélnosci z lokatami oraz rejestrem
uczestnikéw funduszu lub zbiorczego portfela papie-
row wartosciowych, ktérej ujawnienie mogtoby naru-
szy¢ interes uczestnikéw funduszu, interes uczestni-
kéw zbiorczego portfela papierow wartosciowych lub
interes uczestnikow publicznego obrotu papierami
wartosciowymi.

3. Tajemnice zawodowag w rozumieniu ust. 1 stano-
wi réwniez tajemnica zawodowa w rozumieniu art. 4
pkt 18 prawa o publicznym obrocie papierami warto-
sciowymi zwigzana z wykonywanymi przez towarzy-
stwo ustugami zarzagdzania cudzym pakietem papie-
row wartosciowych na zlecenie lub doradztwa w za-
kresie obrotu papierami warto$ciowymi.

4. Obowigzek zachowania tajemnicy zawodowej
istnieje rowniez po ustaniu stosunkéw prawnych,
o ktérych mowa w ust. 1.

Art. 281. 1. Z zastrzezeniem art. 282 i 283, informa-
cje stanowiace tajemnice zawodowa moga by¢ ujaw-
niane wytacznie na zadanie:

1) sadu lub prokuratora, jezeli sg niezbedne w tocza-
cym sie postepowaniu karnym, a w postepowaniu
cywilnym, jezeli informacje nie dotycza osob trze-
cich niebedacych strong postepowania;

2) Generalnego Inspektora Kontroli Skarbowej
w zwigzku z toczacym sie przed organem kontroli
skarbowej postepowaniem w sprawie o przestep-
stwo skarbowe lub o wykroczenie skarbowe, jeze-
li sg niezbedne w toczgcym sie postepowaniu;

w

Prezesa Najwyzszej Izby Kontroli lub upowaznio-
nego przez niego kontrolera w zakresie danych do-
tyczacych jednostki kontrolowanej, niezbednych
do ustalenia stanu faktycznego w prowadzonym
postepowaniu kontrolnym dotyczacym tej jed-
nostki okreslonym w ustawie z dnia 23 grudnia
1994 r. o Najwyzszej Izbie Kontroli (Dz. U. z 2001 r.
Nr 85, poz. 937 i Nr 154, poz. 1800 oraz z 2002 r.
Nr 153, poz. 1271 oraz z 2004 r. Nr 123, poz. 1291);

&

naczelnika urzedu skarbowego w zwiagzku z toczg-
cym sie przed organem kontroli skarbowej poste-
powaniem w sprawie o przestepstwo skarbowe
lub o wykroczenie skarbowe, jezeli sg niezbedne
w toczgcym sie postepowaniu;

5) dyrektora urzedu kontroli skarbowej w zwigzku
z toczacym sie przed organem kontroli skarbowej
postepowaniem w sprawie o przestepstwo skar-
bowe lub o wykroczenie skarbowe, jezeli sg nie-
zbedne w toczgcym sie postepowaniu;

2

inspektora kontroli skarbowej w zwigzku z tocza-
cym sie przed organem kontroli skarbowej poste-
powaniem w sprawie o przestepstwo skarbowe
lub o wykroczenie skarbowe, jezeli sg niezbedne
w toczacym sie postepowaniu;

7) biegtego rewidenta upowaznionego do badania
sprawozdan finansowych podmiotu obowigzane-
go do zachowania tajemnicy zawodowej, jezeli
jest to niezbedne do celéw tego badania, na pod-
stawie zawartej z nim umowy;

8) stuzb ochrony panstwa i ich upowaznionych pi-
semnie funkcjonariuszy lub zotnierzy w zakresie
niezbednym do przeprowadzenia postepowania
sprawdzajgcego na podstawie przepiséw o ochro-
nie informacji niejawnych;

9) Policji, jezeli jest to konieczne do skutecznego za-
pobiezenia popetnieniu przestepstwa, jego wykry-
cia albo ustalenia sprawcéw i uzyskania dowo-
dow, na zasadach i w trybie okreslonych w art. 20
ustawy z dnia 6 kwietnia 1990 r. o Policji (Dz. U.
z 2002 r. Nr 7, poz. 58, z p6zn. zm."?));

10) komornika sgdowego w zwiagzku z toczacym sie
postepowaniem egzekucyjnym, jezeli sg niezbed-
ne w tym postepowaniu.

2. Fundusz sekurytyzacyjny moze ujawniaé infor-
macje dotyczace nabytych wierzytelnosci lub puli wie-

12) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty

ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 19, poz. 185, Nr 74,
poz. 676, Nr 81, poz. 731, Nr 113, poz. 984, Nr 115,
poz. 996, Nr 153, poz. 1271, Nr 176, poz. 1457 i Nr 200,
poz. 1688 oraz z 2003 r. Nr 90, poz. 844, Nr 113, poz. 1070,
Nr 130, poz. 1188 i 1190, Nr 137, poz. 1302, Nr 166,
poz. 1609, Nr 192, poz. 1873 i Nr 210, poz. 2036.
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rzytelnosci podmiotom, z ktérymi zawiera lub zawart
umowy, o ktérych mowa w art. 191.

Art. 282. 1. W zwiagzku z wykonywaniem ustawowo
okreslonych zadah w zakresie nadzoru, Komisja, jej
upowaznieni przedstawiciele oraz pracownicy urzedu
Komisji majg prawo dostepu do informacji poufnych
oraz do informacji stanowiacych tajemnice zawodowa
bedacych w posiadaniu podmiotéw zobowigzanych
do zachowania tej tajemnicy.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, oraz infor-
macje uzyskane przez Komisje zgodnie z art. 283 mo-
ga by¢ wykorzystywane wytacznie do wykonywania
ustawowo okreslonych zadan Komisji, w szczegoélno-
$ci moga stanowi¢ dowdd w postepowaniu admini-
stracyjnym prowadzonym przez Komisje.

3. Nie narusza obowigzku zachowania tajemnicy
zawodowej przekazywanie informacji stanowigcych
taka tajemnice:

1) za zgoda osoby, ktorej ta informacja dotyczy;

2) w zawiadomieniu o przestepstwie oraz dokumen-
tach przekazywanych w uzupetnieniu do zawiado-
mienia;

3) Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej,
Szefowi Krajowego Centrum Informacji Kryminal-
nych, organom podatkowym lub organom kontro-
li skarbowej — w zakresie, trybie i na warunkach
okreslonych w odrebnych ustawach;

4) przez Komisje lub jej upowaznionego przedstawi-
ciela:

a) do publicznej wiadomosci w zakresie dotycza-
cym, z zastrzezeniem lit. b, tresci podjetych
uchwat i decyzji, takze w sprawach indywidual-
nych, na podstawie ktérych wydawane sa decy-
zje administracyjne — jezeli ze wzgledu na inte-
res uczestnikow funduszy inwestycyjnych lub
zbiorczych portfeli papierow wartosciowych
Komisja uznata przekazanie takiej informacji za
uzasadnione,

b) do publicznej wiadomosci za posrednictwem
agencji informacyjnej, o ktérej mowa w art. 81
ust. 1a prawa o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi, o podejrzeniu popetnienia
przestepstwa pozostajgcego w zwigzku z dzia-
talnoscia funduszu inwestycyjnego — w przy-
padku gdy wymaga tego ochrona inwestorow
przed poniesieniem uszczerbku majgtkowego
na rynku papieréw wartosciowych lub towarow
gietdowych,

c) w wykonaniu porozumien, o ktérych mowa
w art. 283 ust. 11 3,

d) w przypadkach okreslonych w art. 283 ust. 6;

5) w wykonaniu obowigzkéw informacyjnych, publi-
kacyjnych lub sprawozdawczych okreslonych
w niniejszej ustawie lub przepisach wykonaw-
czych wydanych na jej podstawie, lub w przepi-
sach wykonawczych do ustawy o rachunkowosci.

Art. 283. 1. Komisja lub jej upowazniony przedsta-
wiciel moze, na zasadzie wzajemnosci, przekazywaé
i otrzymywac¢ informacje od Komisji Nadzoru Ubez-
pieczen i Funduszy Emerytalnych, Prezesa Narodowe-
go Banku Polskiego oraz Komisji Nadzoru Bankowego
niezbedne do:

1) prawidtowego wykonywania ustawowo okreslo-
nych zadan w zakresie nadzoru;

2) zapewnienia prawidtowego toku postepowan wy-
jasniajacych, kontrolnych, administracyjnych lub
sgdowych w sprawach zwigzanych z wykonywa-
niem nadzoru.

2. Zasady i tryb udzielania informacji okreslaja po-
rozumienia zawarte przez Komisje z tymi organami
nadzoru.

3. Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel mo-
ze, na zasadzie wzajemnosci, przekazywac i otrzymy-
waé informacje okreslone w ust. 1 od zagranicznego
organu nadzoru nad rynkiem papierow wartoscio-
wych lub rynkiem finansowym. Zasady i tryb udziela-
nia informacji okreslaja porozumienia zawarte przez
Komisje z tym organem nadzoru.

4. Udzielenie przez Komisje informacji na podsta-
wie porozumienia, o ktérym mowa w ust. 3, moze na-
stapié, jezeli:

1) nie spowoduje to niekorzystnego wptywu na bez-
pieczenstwo lub interes gospodarczy Rzeczypo-
spolitej Polskiej;

2) przepisy prawa obowigzujgce w panstwie siedziby
zagranicznego organu nadzoru zapewniajg wyko-
rzystanie takich informacji wytacznie na potrzeby
wykonywania nadzoru lub prowadzenia postepo-
wan administracyjnych lub sgdowych w sprawach
zwigzanych z wykonywaniem tego nadzoru;

3) jest zagwarantowane, ze dalsze przekazywanie
udzielonych informacji poza zagraniczny organ
nadzoru kazdorazowo bedzie mozliwe wytacznie
po uprzednim uzyskaniu zgody Komisiji.

5. Informacje uzyskane przez Komisje na podsta-
wie porozumienia, o ktdrym mowa w ust. 3, nie moga
byé, bez zgody zagranicznego organu nadzoru, wyko-
rzystywane w innych celach niz okreslone w ust. 1 lub
przekazywane poza Komisje do wtasciwego organu
innego panstwa.

6. Na zadanie organu nadzoru w panstwie czton-
kowskim Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel
przekazuje temu organowi informacje okreslone
w ust. 1. Komisja moze odmoéwié udzielenia informa-
cji, jezeli:

1) udzielenie informacji mogtoby niekorzystnie wpty-
naé¢ na bezpieczenstwo lub interes gospodarczy
Rzeczypospolitej Polskiej;

2) zadanie udzielenia informacji dotyczy sprawy tych
samych naruszen przepisow prawa lub zasad
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uczciwego obrotu obowigzujacych w panstwie
cztonkowskim przez ten sam podmiot, co do kto-
rych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej toczy
sie juz postepowanie administracyjne lub sgdowe
albo zostata wydana przez Komisje ostateczna de-
cyzja administracyjna o natozeniu kary lub zostat
wydany prawomocny wyrok.

7. Jezeli Komisja wyrazi na to zgode, informacje
udzielone przez Komisje organowi nadzoru w pan-
stwie cztonkowskim moga byé wykorzystane w innych
celach niz okreslone w ust. 1 lub przekazane przez ten
organ do wtasciwego organu innego panstwa.

8. Informacje uzyskane przez Komisje od organu
nadzoru w panstwie cztonkowskim nie moga byé, bez
zgody tego organu, wykorzystywane w innych celach
niz okreslone w ust. 1 lub przekazywane poza Komisje
do wtasciwego organu innego panstwa.

Art. 284. 1. Obowigzek zachowania tajemnicy za-
wodowej rozcigga sie rowniez na osoby, ktérym infor-
macje stanowigce taka tajemnice zostaty ujawnione
na podstawie art. 281—283.

2. Osoby, o ktérych mowa w art. 280, oraz podmio-
ty, o ktéorych mowa w ust. 1, ponoszg, z zastrzezeniem
ust. 3, odpowiedzialnos$¢ za szkody wynikajace z ujaw-
nienia informacji stanowiacej tajemnice zawodowa
i wykorzystania jej niezgodnie z przeznaczeniem.

3. Osoby, o ktérych mowa w art. 280, nie ponoszg
odpowiedzialnosci za szkode wynikajaca z ujawnienia
i wykorzystania niezgodnie z przeznaczeniem informa-
cji stanowiacej tajemnice zawodowa przez osoby, kto-
rym informacje takie zostaty przekazane na podstawie
art. 281—283.

Art. 285. 1. Komisja, w terminie miesigca od udzie-
lenia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci towa-
rzystwa, powiadamia Komisje Europejska oraz wtasci-
we organy nadzoru panstw cztonkowskich o:

1) udzieleniu zezwolenia na wykonywanie dziatalno-
$ci towarzystwa spodtce akcyjnej bedacej bezpo-
srednio lub posrednio zalezng od podmiotu podle-
gajacego prawu panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim;

2

~

nabyciu pakietu akcji towarzystwa, jezeli nabywca
byt podmiot podlegajacy prawu panstwa niebeda-
cego panstwem cztonkowskim i w wyniku tej
transakcji stat sie on podmiotem dominujagcym
wobec podmiotu, ktérego akcje byty przedmiotem
transakgji.

2. Do zawiadomien, o ktérych mowa w ust. 1, Ko-
misja dotacza opis struktury grupy kapitatowej, z tym
ze w przypadku zawiadomienia, o ktorym mowa
w ust. 1 pkt 2, opis powinien by¢ sporzadzony wedtug
stanu uwzgledniajgcego nabycie akcji towarzystwa.

Art. 286. 1. Komisja wspotpracuje z wtasciwymi
organami panstw goszczacych w zakresie nadzoru
nad towarzystwami i spétkami zarzadzajgcymi, ktére

utworzyty oddziat lub prowadzga dziatalno$é w formie
innej niz oddziat na terytorium tych panstw.

2. Komisja dostarcza wtasciwym organom panstw
goszczacych informacje o towarzystwach, ktére utwo-
rzyty oddziat lub prowadza dziatalno$¢ na terytorium
tych panstw w formie innej niz oddziat, oraz o struktu-
rze ich grupy kapitatowe;.

3. W zakresie niezbednym do wykonywania nadzo-
ru Komisja informuje wtasciwe organy panstw czton-
kowskich, w ktorych spdtka zarzadzajagca ma siedzibe,
o wydaniu decyzji, o ktérej mowa w art. 273 ust. 3.

DZIAL XIV
Przepisy karne

Art. 287. Kto bez wymaganego zezwolenia wyko-
nuje dziatalnos$é¢ polegajaca na lokowaniu, w papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego lub inne
prawa majatkowe, $rodkdw pienieznych osdb fizycz-
nych, prawnych lub jednostek organizacyjnych niepo-
siadajgcych osobowosci prawnej, zebranych w drodze
propozycji zawarcia umowy, ktorej przedmiotem jest
udziat w tym przedsiewzieciu,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt lub karze pozba-
wienia wolnosci do lat 5.

Art. 288. Kto, bedac odpowiedzialnym za informa-
cje zawarte w prospekcie informacyjnym, skrécie pro-
spektu informacyjnego albo w warunkach emisji, po-
daje nieprawdziwe lub zataja prawdziwe dane wpty-
wajgce w istotny sposéb na tresé informacji,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt lub karze pozba-
wienia wolnosci do lat 3.

Art. 289. 1. Kto, bedac obowigzanym do zachowa-
nia tajemnicy zawodowej, o ktérej mowa w art. 280
ust. 2 i 3, ujawnia jg lub wykorzystuje niezgodnie z jej
przeznaczeniem,

podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze po-
zbawienia wolnosci do lat 3.

2. Jezeli sprawca dopuszcza sie czynu okreslonego
w ust. 1T w celu osiaggniecia korzysci majatkowe;j lub
osobistej,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze po-
zbawienia wolnosci do lat 5, albo obu tym karom
tacznie.

Art. 290. Kto bez spetnienia warunkéw, o ktérych
mowa w art. 263—256, art. 258 lub art. 270, zbywa ty-
tuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub fundu-
szy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach
nalezacych do EEA,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze po-
zbawienia wolnosci do lat 5, albo obu tym karom
tacznie.
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Art. 291. Kto bez spetnienia warunkéw, o ktorych
mowa w art. 277, zbywa tytuty uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach
OECD innych niz panstwo cztonkowskie lub panstwo
nalezace do EEA,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze po-
zbawienia wolnosci do lat 5, albo obu tym karom
tacznie.

Art. 292. Kto bez spetnienia warunkoéw, o ktorych
mowa w art. 270, tworzy na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej oddziaty spdtek zarzadzajacych,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze po-
zbawienia wolnosci do lat 5, albo obu tym karom
tacznie.

Art. 293. Kto bez spetnienia warunkoéw, o ktorych
mowa w art. 271, wykonuje na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej dziatalno$¢ spotek zarzadzajacych,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze po-
zbawienia wolnosci do lat 5, albo obu tym karom
tacznie.

Art. 294. Kto bez spetnienia warunkoéw, o ktérych
mowa w art. 279, tworzy na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej oddziaty spoétek, ktére zarzadzajg fundu-
szami inwestycyjnymi w panstwach OECD innych niz
panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do EEA,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze po-
zbawienia wolnosci do lat 5, albo obu tym karom
tacznie.

Art. 295. Kto bez wymaganego zezwolenia wyko-
nuje dziatalnos¢, o ktérej mowa w art. 32 ust. 2, art. 45
ust. 1 lub ust. 2 lub art. 209,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze po-
zbawienia wolnosci do lat 5, albo obu tym karom
tacznie.

Art. 296. Kto, nie bedac do tego uprawnionym,
uzywa w firmie (nazwie), reklamie, informacji rekla-
mowej lub do okreslenia wykonywanej przez siebie
dziatalnosci gospodarczej okreslen, o ktérych mowa
w art. 14 ust. 4i 6 lub art. 41 ust. 2,

podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze po-
zbawienia wolnosci do lat 2, albo obu tym karom
tacznie.

Art. 297. Kto uniemozliwia lub utrudnia przepro-
wadzenie czynnosci w postepowaniu wyjasniajagcym,
kontrolnym lub administracyjnym, w tym czynnosci,
o ktérych mowa w art. 226 ust. 1 i 2 oraz w art. 227
ust. 2,

podlega grzywnie, karze aresztu albo karze ograni-
czenia wolnosci.

Art. 298. Kto, dziatajgc w imieniu lub w interesie
osoby prawnej wbrew obowigzkowi, o ktérym mowa
w art. 226 ust. 2 oraz w art. 227 ust. 3, nie przekazuje
niezwtocznie kopii dokumentéw lub innych no$nikow
informacji albo nie udziela informacji lub wyjasnien,

podlega grzywnie, karze aresztu albo karze ograni-
czenia wolnosci.

Art. 299. Kto wbrew obowigzkowi, o ktérym mowa
w art. 69 oraz art. 227 ust. 1, nie archiwizuje lub nie
przechowuje dokumentéw lub innych no$nikéw infor-
macji zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci towa-
rzystwa lub funduszu inwestycyjnego,

podlega grzywnie, karze aresztu albo karze ograni-
czenia wolnosci.

DZIAL XV
Zmiany w przepisach obowiazujacych

Art. 300. W ustawie z dnia 24 marca 1920 r. o na-
bywaniu nieruchomosci przez cudzoziemcow (Dz. U.
z 1996 r. Nr 54, poz. 245, z p6zn. zm."3) w art. 7 doda-
je sie ust. 5 w brzmieniu:

.D. Przepisow ustawy nie stosuje sie do funduszu in-
westycyjnego zamknietego oraz specjalistyczne-
go funduszu inwestycyjnego otwartego stosuja-
cego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslo-
ne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego
W rozumieniu przepisow ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
Nr 146, poz. 1546).".

Art. 301. W ustawie z dnia 28 lipca 1983 r. o podat-
ku od spadkéw i darowizn (Dz. U. z 2004 r. Nr 142,
poz. 1514) wprowadza sie nastepujace zmiany:

1) w art. 1 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2. Podatkowi podlega réwniez nabycie praw do
wktadu oszczednosciowego na podstawie dys-
pozycji wktadcy na wypadek jego $mierci oraz
nabycie jednostek uczestnictwa na podstawie
dyspozycji uczestnika funduszu inwestycyjne-
go otwartego albo specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego na wypadek jego
$mierci.”;

2)w art. 6 w ust. 1 po pkt 3 dodaje sie pkt 3a
w brzmieniu:

»3a) przy nabyciu jednostek uczestnictwa okreslo-
nych w art. 1 ust. 2 — z chwilg $mierci uczest-
nika funduszu inwestycyjnego,”;

13) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 1997 r. Nr 140, poz. 939, z 1998 .
Nr 106, poz. 668, z 2001 r. Nr 16, poz. 166, z 2002 r.
Nr 113, poz. 984, 2 2003 r. Nr 128, poz. 1175 oraz z 2004 .
Nr 49, poz. 466.
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3) w art. 8 po ust. 1 dodaje sie ust. 1a w brzmieniu:

»1a. Wartosé jednostek uczestnictwa przyjmuje
sie w wysokosci ustalonej przez fundusz in-
westycyjny, zgodnie z przepisami ustawy
o funduszach inwestycyjnych.”;

4) w art. 19 ust. 1i 2 otrzymujg brzmienie:

»1. Zaptata spadkobiercy dtugu przez dtuznika
spadkodawecy i wyptata naleznosci przypadaja-
cych z tytutu zapisu lub wktadu oszczednoscio-
wego na podstawie dyspozycji wktadcy na wy-
padek jego $mierci lub umorzenia jednostek
uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwar-
tego lub specjalistycznego funduszu inwesty-
cyjnego otwartego na podstawie dyspozycji
uczestnika funduszu inwestycyjnego otwarte-
go albo specjalistycznego funduszu inwesty-
cyjnego otwartego na wypadek jego smierci
moze nastgpi¢ tylko za pisemng zgoda naczel-
nika urzedu skarbowego.

2. Nie wymaga zgody naczelnika urzedu skarbo-
wego wyptata naleznosci przypadajacych z ty-
tutu wktadu oszczednos$ciowego na podstawie
dyspozycji wktadcy na wypadek jego $mierci
lub z tytutu umorzenia jednostek uczestnictwa
funduszu inwestycyjnego otwartego lub spe-
cjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwar-
tego na podstawie dyspozycji uczestnika fundu-
szu inwestycyjnego otwartego albo specjali-
stycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
na wypadek jego $mierci — do wysokosci kwot
okreslonych w art. 9 ust. 1.”.

Art. 302. W ustawie z dnia 20 grudnia 1990 r.
0 ubezpieczeniu spotecznym rolnikow (Dz. U. z 1998 r.
Nr 7, poz. 25, z pézn. zm.') w art. 81 w ust. 3 dodaje
sie pkt 3 w brzmieniu:

»3) w jednostkach uczestnictwa funduszy rynku pie-
nieznego, o ktéorych mowa w art. 178 ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyj-
nych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546).".

Art. 303. W ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o po-
datku dochodowym od oséb prawnych (Dz. U.

14) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 1998 r. Nr 106, poz. 668 i Nr 117,
poz. 756, z 1999 r. Nr 60, poz. 636, z 2000 r. Nr 45,
poz. 531, z 2001 r. Nr 73, poz. 764, z 2002 r. Nr 113,
poz. 984, z 2003 r. Nr 45, poz. 391, Nr 228, poz. 2255
i Nr 229, poz. 2273 oraz z 2004 r. Nr 91, poz. 873.

18) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2000 r. Nr 60, poz. 700 i 703, Nr 86,
poz. 958, Nr 103, poz. 1100, Nr 117, poz. 1228, Nr 122,
poz. 1315 i 1324, z 2001 r. Nr 106, poz. 1150, Nr 110,
poz. 1190 i Nr 125, poz. 1363, z 2002 r. Nr 25, poz. 253,
Nr 74, poz. 676, Nr 93, poz. 820, Nr 141, poz. 1179,
Nr 169, poz. 1384, Nr 199, poz. 1672, Nr 200, poz. 1684,
Nr 230, poz. 1922, z 2003 r. Nr 45, poz. 391, Nr 96,
poz. 874, Nr 137, poz. 1302, Nr 180, poz. 1759, Nr 202,
poz. 1957, Nr 217, poz. 2124 i Nr 223, poz. 2218 oraz
z 2004 r. Nr 6, poz. 39, Nr 29, poz. 257, Nr 54, poz. 535,
Nr 93, poz. 894, Nr 116, poz. 1203, Nr 121, poz. 1262
i Nr 123, poz. 1291.

z 2000 r. Nr 54, poz. 654, z p6zn. zm.'®) wprowadza
sie nastepujace zmiany:

1) w art. 6 w ust. 1 pkt 10 otrzymuje brzmienie:

,10) fundusze inwestycyjne dziatajgce na podsta-
wie przepisow ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146,
poz. 1546).";

2) w art. 12:

a) w ust. 4 w pkt 15 dodaje sie lit. ¢ w brzmieniu:

»C) przychodow ze zbycia funduszowi sekuryty-
zacyjnemu albo towarzystwu funduszy in-
westycyjnych tworzacemu fundusz sekury-
tyzacyjny wierzytelnosci z tytutu kredytow
(pozyczek) — do wysokosci niesptaconej
czesci udzielonych kredytow (pozyczek),”,

b) po ust. 4d dodaje sie ust. 4e w brzmieniu:

~Ae. Zasady wymienione w ust. 4 pkt 15
lit. ¢ nie maja zastosowania do przycho-
dow ze zbycia wierzytelnosci w czesci do-
tyczacej odsetek, w tym odsetek skapitali-
zowanych od kredytow (pozyczek).”,

c) dodaje sie ust. 9 w brzmieniu:

9. Przepisu ust. 4 pkt 15 lit. ¢ nie stosuje sie do
otrzymanych kwot sptat kredytéw (pozy-
czek), nieprzekazanych funduszowi sekury-
tyzacyjnemu albo towarzystwu funduszy in-
westycyjnych tworzacemu fundusz sekury-
tyzacyjny — po uptywie 5 dni roboczych od
dnia wymagalnosci ich przekazania.”;

3) w art. 15:

a) ust. Th otrzymuje brzmienie:

»1h. W bankach kosztem uzyskania przycho-
dow sa takze:

1) rezerwa na ryzyko ogdlne tworzona
w roku podatkowym zgodnie z art. 130
ustawy, o ktérej mowa w art. 12 ust. 1
pkt 6,

2) strata ze zbycia funduszowi sekurytyza-
cyjnemu albo towarzystwu funduszy in-
westycyjnych tworzagcemu fundusz se-
kurytyzacyjny wierzytelnosci z tytutu
kredytow (pozyczek), stanowigca rozni-
ce pomiedzy kwotg uzyskang ze zbycia
a wartoscig wierzytelnosci z tytutu kre-
dytow (pozyczek) — do wysokosci
uprzednio utworzonej na te czes$¢ wie-
rzytelnosci rezerwy zaliczonej do kosz-
tow uzyskania przychodow, zgodnie
Z niniejszg ustawa,

3) przekazane funduszowi sekurytyzacyj-
nemu albo towarzystwu funduszy inwe-
stycyjnych tworzacemu fundusz sekury-
tyzacyjny:

a) pozytki z sekurytyzowanych wierzy-
telnosci,

b) kwoty gtéwne z sekurytyzowanych
wierzytelnosci,
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c) kwoty uzyskane z tytutu realizacji za-
bezpieczenh sekurytyzowanych wie-
rzytelnosci

— objete umowa o subpartycypacje.”,
b) po ust. 10 dodaje sie ust. 1p w brzmieniu:

»1p. Przepiséw ust. 1h pkt 2 i 3 nie stosuje sie
do otrzymanych kwot sptat kredytow (po-
zyczek), nieprzekazanych funduszowi seku-
rytyzacyjnemu albo towarzystwu funduszy
inwestycyjnych tworzacemu fundusz seku-
rytyzacyjny — po uptywie 5 dni roboczych
od dnia wymagalnosci ich przekazania.”;

4)w art. 16 w ust.
lit. e w brzmieniu:

1T w pkt 10 dodaje sie

»€) z tytutu przekazania przez bank funduszowi se-
kurytyzacyjnemu albo towarzystwu funduszy
inwestycyjnych tworzacemu fundusz sekuryty-
zacyjny, srodkéw pochodzacych ze sptat kre-
dytéw (pozyczek), objetych sekurytyzacja wie-
rzytelnosci,”.

Art. 304. W ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o ra-
chunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pdzn.
zm."®)) wprowadza sie nastepujgce zmiany:

1) w art. 2 w ust. 1 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) jednostek organizacyjnych dziatajgcych na
podstawie Prawa bankowego, Prawa o pu-
blicznym obrocie papierami wartosciowymi,
przepiséw o funduszach inwestycyjnych, prze-
pisébw o dziatalnosci ubezpieczeniowej lub
przepisdw o organizacji i funkcjonowaniu fun-
duszy emerytalnych, bez wzgledu na wielkosé
przychodéw,”;

2) w art. 45:

a) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

3. Sprawozdanie finansowe jednostek okreslo-
nych w art. 64 ust. 1, podlegajace coroczne-
mu badaniu, obejmuje ponadto zestawienie
zmian w kapitale (funduszu) wtasnym,
a w przypadku funduszy inwestycyjnych —
zestawienie zmian w aktywach netto, oraz
rachunek przeptywdéw pienieznych, z za-
strzezeniem ust. 3a.”,

b) po ust. 3 dodaje sie ust. 3a w brzmieniu:

»3a. Sprawozdanie finansowe funduszu inwe-
stycyjnego otwartego nie obejmuje ra-
chunku przeptywodw pienieznych.”;

3) w art. 64:

a) w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) jednostek dziatajgcych na podstawie przepi-
sOw o publicznym obrocie papierami warto-

16) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2003 r. Nr 60, poz. 535, Nr 124,
poz. 1152, Nr 139, poz. 1324 i Nr 229, poz. 2276 oraz
z 2004 r. Nr 96, poz. 959 i Nr 145, poz. 1535.

$ciowymi oraz przepiséw o funduszach in-
westycyjnych,”,

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Badaniu i ogtaszaniu podlegajg rowniez
roczne potagczone sprawozdania finansowe
funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi
subfunduszami oraz roczne sprawozdania
jednostkowe subfunduszy.”,

c) dodaje sie ust. 6 w brzmieniu:

.6. Przegladowi podlegajg pdétroczne sprawoz-
dania finansowe funduszy inwestycyjnych,
w tym pobtroczne potaczone sprawozdania
finansowe funduszy inwestycyjnych z wy-
dzielonymi subfunduszami oraz péfroczne
sprawozdania jednostkowe subfunduszy.”;

4) w art. 70 w ust. 1 zdanie drugie otrzymuje brzmie-
nie:
»~Zakres rocznego i potrocznego sprawozdania fi-
nansowego funduszy inwestycyjnych, w tym po-
taczonego sprawozdania finansowego funduszy
inwestycyjnych z wydzielonymi subfunduszami
oraz sprawozdan jednostkowych subfunduszy
oraz termin ztozenia do ogtoszenia rocznego spra-
wozdania finansowego, w tym potgczonego spra-
wozdania finansowego funduszy inwestycyjnych
z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdan
jednostkowych subfunduszy okres$lajg odrebne
przepisy.”;

5) w art. 81 w ust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) po zasiegnieciu opinii Przewodniczgcego Ko-
misji Papieréw Wartosciowych i Gietd szcze-
golne zasady rachunkowosci funduszy inwe-
stycyjnych, w tym:

a) zakres informacji wykazywanych w spra-
wozdaniu finansowym, potgczonym spra-
wozdaniu finansowym funduszu inwesty-
cyjnego z wydzielonymi subfunduszami
oraz w sprawozdaniach jednostkowych sub-
funduszy,

b) zasady sporzadzania sprawozdania finanso-
wego, potaczonego sprawozdania finanso-
wego funduszu inwestycyjnego z wydzielo-
nymi subfunduszami oraz sprawozdan jed-
nostkowych subfunduszy,

c) terminy sporzadzenia i ztozenia do ogtosze-
nia rocznego sprawozdania finansowego
oraz rocznego potgczonego sprawozdania
finansowego oraz rocznych sprawozdan
jednostkowych subfunduszy,

d) terminy sporzadzenia poétrocznego spra-
wozdania finansowego oraz pédtrocznego
pofgczonego sprawozdania finansowego
oraz potrocznych sprawozdan jednostko-
wych subfunduszy,

e) termin zatwierdzenia rocznego sprawozda-
nia finansowego, rocznego potaczonego
sprawozdania finansowego funduszu z wy-
dzielonymi subfunduszami oraz rocznych
sprawozdan jednostkowych subfunduszy.”.
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Art. 305. W ustawie z dnia 27 pazdziernika 1994 r.
o autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu
Drogowym (Dz. U. z 2001 r. Nr 110, poz. 1192, z pdzn.
zm."”)) wprowadza sie nastepujgce zmiany:

1) w art. 39b po pkt 11 dodaje sie pkt 11a w brzmie-
niu:

»11a) inwestycji srodkdow Funduszu w jednostki
uczestnictwa funduszy rynku pienieznego,
o ktérych mowa w art. 178 ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyj-
nych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546),”;

2) art. 39e otrzymuje brzmienie:

L»Art. 39e. 1. Okresowo wolne $rodki Funduszu,
z zastrzezeniem ust. 2 i 3, Bank Go-
spodarstwa Krajowego moze loko-
wad:

1) w innych bankach,

2) w jednostki uczestnictwa funduszy
rynku pienigznego.

2. Suma lokat, o ktéorych mowa w ust. 1
pkt 1, w jednym banku lub grupie
bankdow powigzanych ze sobg kapita-
towo lub organizacyjnie, nie moze
przekroczy¢ 25 % okresowo wolnych
srodkow Funduszu.

3. Wysokos$é srodkéw Funduszu prze-
znaczonych na lokaty, o ktérych mo-
wa w ust. 1 pkt 1, Bank Gospodarstwa
Krajowego uzgadnia z ministrem wta-
$sciwym do spraw transportu.”.

Art. 306. W ustawie z dnia 14 grudnia 1994 r.
o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym (Dz. U.
22000 r. Nr 9, poz. 131, z pézn. zm."®) wprowadza sie
nastepujace zmiany:

1) w art. 2 w pkt 1 lit. f otrzymuje brzmienie:

»f) podmiotdéw dziatajacych na podstawie ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyj-
nych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546),”;

2) w art. 16 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Fundusz moze nabywaé jedynie papiery war-
tosciowe emitowane, porgczone lub gwaran-
towane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, jak rowniez jednostki uczestnic-
twa funduszy rynku pienieznego, o ktérych
mowa w art. 178 ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych.”;

17) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 25, poz. 253 oraz z 2003 r.
Nr 80, poz. 721, Nr 139, poz. 1325, Nr 162, poz. 1568
i Nr 217, poz. 2124.

18) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2000 r. Nr 86, poz. 958, Nr 119,
poz. 1252 i Nr 122, poz. 1316, z 2001 r. Nr 154, poz. 1802,
z 2003 r. Nr 60, poz. 535, Nr 217, poz. 2124 i Nr 223,
poz. 2218 oraz z 2004 r. Nr 91, poz. 870 i Nr 121,
poz. 1262.

3) w art. 26 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Banki sg obowigzane:

1) lokowaé aktywa stanowigce pokrycie fundu-
szu ochrony srodkéw gwarantowanych w:

a) skarbowych papierach wartosciowych,

b) bonach pienieznych Narodowego Banku
Polskiego i obligacjach emitowanych
przez Narodowy Bank Polski — o ile mo-
ga byé one przedmiotem obrotu,

c) jednostkach uczestnictwa funduszy rynku
pienieznego,

2) deponowac okreslone w pkt 1 lit. a) i b) ak-
tywa na wyodrebnionym dla kazdego ban-
ku rachunku:

a) w Narodowym Banku Polskim,

b) w Krajowym Depozycie Papierow Warto-
sciowych,

¢) w podmiocie prowadzacym rachunki pa-
pierow wartosciowych i rachunki pieniez-
ne stuzace do ich obstugi

— a w przypadku braku takiej mozliwosci —
lokowacé te aktywa na oprocentowanym ra-
chunku biezgcym w Narodowym Banku Pol-
skim.”.

Art. 307. W ustawie z dnia 26 pazdziernika 1995 r.
o niektdrych formach popierania budownictwa miesz-
kaniowego (Dz. U. z 2000 r. Nr 98, poz. 1070, z pozn.
zm."9)) wprowadza sie nastepujgce zmiany:

1) w art. 5:

a) w ust. 1 po pkt 4 dodaje sie pkt 5 w brzmieniu:

.D) wptywy z inwestycji kasy w jednostki
uczestnictwa funduszy rynku pienieznego,
o ktérych mowa w art. 178 ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyj-
nych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546).”,

b) w ust. 5 dodaje sie pkt 3 w brzmieniu:

»3) nabycie jednostek uczestnictwa funduszy
rynku pienieznego, o ktérych mowa
w art. 178 ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych.”;

2) w art. 17 w ust. 1:

a) po pkt 3a dodaje sie pkt 3b w brzmieniu:

»3b) wptywy ze sprzedazy funduszowi sekury-
tyzacyjnemu wierzytelnosci z tytutu kredy-
tow udzielonych ze $rodkéw Funduszu,”,

b) po pkt 4 dodaje sie pkt 4a w brzmieniu:

~4a) wptywy z inwestycji $rodkéw Funduszu
w jednostki uczestnictwa funduszu rynku

19) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2001 r. Nr 4, poz. 27, Nr 16, poz. 167
i Nr 154, poz. 1800, z 2002 r. Nr 153, poz. 1271, Nr 216,
poz. 1824 i Nr 240, poz. 2058, z 2003 r. Nr 65, poz. 594 oraz
z 2004 r. Nr 141, poz. 1492.
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pienieznego, o ktéorych mowa w art. 178
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych,”;

3) w art. 18:

a) po pkt 4 dodaje sie pkt 4a w brzmieniu:

»~4a) nabywanie jednostek uczestnictwa fundu-
szy rynku pienigznego,”,

b) po pkt 11 dodaje sie pkt 11a w brzmieniu:

»11a) dokonywanie doptat do odsetek od kre-
dytéw, udzielonych ze srodkéw Funduszu
i nabytych przez fundusz sekurytyzacyj-
ny,”;

4) w art. 21b w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) ze $rodkéw Funduszu na cele wskazane
w art. 18 pkt 1 lub 3, a wierzytelnos$¢ z tego ty-
tutu zostata sprzedana przez Bank Gospodar-
stwa Krajowego bankowi hipotecznemu lub
funduszowi sekurytyzacyjnemu,”.

Art. 308. W ustawie z dnia 14 grudnia 1995 r.
o0 spotdzielczych kasach oszczednosciowo-kredyto-
wych (Dz. U.z 1996 r. Nr 1, poz. 2, z p6zn. zm.29) wpro-
wadza sie nastepujgce zmiany:

1) w art. 30 w ust. 1 dodaje sie pkt 4 w brzmieniu:

»4) w jednostki uczestnictwa funduszy rynku pie-
nieznego, o ktérych mowa w art. 178 ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwesty-
cyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546).”;

2) w art. 30 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Wartosé wktadu, udziatu, jednostek uczestnic-
twa lub nabytego papieru wartosciowego jed-
nego rodzaju nie moze przekracza¢ 8 % akty-
wow kasy. Ograniczenia tego nie stosuje sie
do papieréw wartosciowych, o ktéorych mowa
w ust. 1 pkt 1, i lokat w Kasie Krajowej.”;

3) w art. 36 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

~4. Wolne $rodki pieniezne funduszu stabilizacyj-
nego moga by¢ inwestowane wytacznie w ob-
ligacje i inne papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pan-
stwa lub Narodowy Bank Polski, a takze w jed-
nostki uczestnictwa funduszy rynku pieniezne-

",

go.”;
4) w art. 37 w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) w papiery wartosciowe, lokaty w instytucjach
finansowych oraz jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych,”.

Art. 309. W ustawie z dnia 6 grudnia 1996 r. o za-
stawie rejestrowym i rejestrze zastawéw (Dz. U.

200 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
21999 r. Nr 101, poz. 1178,z 2001 r. Nr 8, poz. 64 i Nr 100,
poz. 1081, z 2002 r. Nr 169, poz. 1387 i Nr 241, poz. 2074
oraz z 2004 r. Nr 68, poz. 623.

Nr 149, poz. 703, z pézn. zm.2") w art. 1 w ust. 1 do-
daje sie pkt 9 w brzmieniu:

»9) funduszu sekurytyzacyjnego w rozumieniu usta-
wy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwesty-
cyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546).".

Art. 310. W ustawie z dnia 21 sierpnia 1997 r. —
Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowy-
mi (Dz. U. z 2002 r. Nr 49, poz. 447, z p6zn. zm.2?)
wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

1) w art. 40:
a) w ust. 1 pkt 8 otrzymuje brzmienie:

,8) analize ekonomiczno-finansowg mozliwosci
prowadzenia dziatalnosci maklerskiej przez
pierwsze 3 lata, z zastrzezeniem ust. 4,”,

b) dodaje sie ust. 4 w brzmieniu:

.4. Jezeli spotka akcyjna zamierza rozpoczaé
dziatalno$é maklerska wytacznie w zakresie
zarzadzania cudzym pakietem papierow
wartosciowych na zlecenie lub doradztwa
w zakresie obrotu papierami wartosciowy-
mi, wniosek, o ktérym mowa w ust. 1, za-
wiera analize ekonomiczno-finansowa moz-
liwosci prowadzenia dziatalnosci przez
pierwszy rok.”;

2) w art. 43a dodaje sie ust. 3 w brzmieniu:

3. Jezeli dom maklerski uzyskat zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w przy-
padku, o ktérym mowa w art. 40 ust. 4, zawia-
domienie, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera
ponadto analize ekonomiczno-finansowag moz-
liwosci prowadzenia dziatalnosci maklerskiej
przez nastepne 2 lata, jednak przez okres nie
krotszy niz 3 lata od uzyskania zezwolenia.”;

3) w art. 119 w pkt 2 lit. g otrzymuje brzmienie:

»9) podmiotdéw dziatajacych na podstawie ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwesty-
cyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546),”.

Art. 311. W ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 r. o or-
ganizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
(Dz. U. Nr 139, poz. 934, z p6zn. zm.23) wprowadza sie
nastepujace zmiany:

21) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
z 1997 r. Nr 121, poz. 769, z 1998 r. Nr 106, poz. 668,
z 2000 r. Nr 48, poz. 554, Nr 60, poz. 702 i Nr 114,
poz. 1193 oraz z 2003 r. Nr 228, poz. 2256.

22) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 240, poz. 2055, z 2003 r.
Nr 50, poz. 424, Nr 84, poz. 774, Nr 124, poz. 1151,
Nr 170, poz. 1651 i Nr 223, poz. 2216 oraz z 2004 r. Nr 64,
poz. 594, Nr 91, poz. 871, Nr 96, poz. 959 i Nr 116,
poz. 1205.

23) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
z 1998 r. Nr 98, poz. 610, Nr 106, poz. 668 i Nr 162,
poz. 1118, z 1999 r. Nr 110, poz. 1256, z 2000 r. Nr 60,
poz. 702, z 2001 r. Nr 8, poz. 64 i Nr 110, poz. 1189,
z 2002 r. Nr 25, poz. 253, Nr 153, poz. 1271 i Nr 241,
poz. 2074, z 2003 r. Nr 124, poz. 1153, Nr 166, poz. 1609
i Nr 170, poz. 1651 oraz z 2004 r. Nr 96, poz. 959 i Nr 116,
poz. 1207.
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1) w art. 141 w ust. 1 pkt 7 otrzymuje brzmienie:

.7) certyfikatach inwestycyjnych emitowanych
przez fundusze inwestycyjne zamkniete,”;

2) w art. 142:

a) w ust. 2 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

~3)w przypadku lokat, o ktérych mowa
w art. 141 ust. 1 pkt 7, nie wiecej niz
2 % wartosci aktywoéw funduszu moze byé
ulokowane w certyfikatach inwestycyjnych
wyemitowanych przez jeden fundusz in-
westycyjny zamkniety, z zastrzezeniem
ust. 2a,”,

b) po ust. 2 dodaje sie ust. 2a w brzmieniu:

»2a. Fundusz emerytalny moze dokonywaé lo-
kat w certyfikaty inwestycyjne lub obliga-
cje emitowane przez jeden fundusz sekury-
tyzacyjny do 5 % wartosci swoich akty-
wow.”.

Art. 312. W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. —
Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665,
z p6zn. zm.2%)) wprowadza sie nastepujgce zmiany:

1) w art. 4 w ust. 1 dodaje sie pkt 25—27 w brzmie-
niu:

»2b) towarzystwo funduszy inwestycyjnych — to-
warzystwo funduszy inwestycyjnych w rozu-
mieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o fundu-
szach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146,
poz. 1546),

26) fundusz sekurytyzacyjny — fundusz sekuryty-
zacyjny w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych,

27) umowa o subpartycypacje — umowe, o ktorej
mowa w art. 183 ust. 4 ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych.”;

2) art. 92a otrzymuje brzmienie:

LArt. 92a. 1. Bank moze zawrzeé¢ z towarzystwem
funduszy inwestycyjnych tworzacym
fundusz sekurytyzacyjny albo z fun-
duszem sekurytyzacyjnym:

1) umowe przelewu wierzytelnosci,
2) umowe o subpartycypacje.

2. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2,
nie moze zwiekszaé ryzyka niewypta-
calnosci lub pogarszaé¢ ptynnosci
banku.

3. Bank moze takze przeniesé¢ jednolite
rodzajowo wierzytelnosci na, niebe-

24) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 126, poz. 1070, Nr 141,
poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169,
poz. 1385 i 1387 i Nr 241, poz. 2074, z 2003 r. Nr 50,
poz. 424, Nr 60, poz. 535, Nr 65, poz. 594, Nr 228,
poz. 2260 i Nr 229, poz. 2276 oraz z 2004 r. Nr 64,
poz. 594, Nr 68, poz. 623, Nr 91, poz. 870, Nr 96, poz. 959
i Nr 121, poz. 1264.

daca towarzystwem funduszy inwe-
stycyjnych tworzgcym fundusz seku-
rytyzacyjny albo funduszem sekury-
tyzacyjnym, spotke kapitatowa (pod-
miot emisyjny) w celu emisji przez
ten podmiot papierow wartoscio-
wych, ktérych zabezpieczenie stano-
wig sekurytyzowane wierzytelnosci.

. Podmiot emisyjny, na rzecz ktérego

nastgpifo przeniesienie wierzytelno-
$ci, nie moze by¢ powigzany kapitato-
wo lub organizacyjnie z ban-
kiem przenoszacym wierzytelnosci,
a przedmiotem jego dziatalnosci mo-
ze by¢ wytacznie nabywanie wierzy-
telnosci i emisja papieréw wartoscio-
wych, o ktérej mowa w ust. 3, a takze
wykonywanie czynnosci z tym zwig-
zanych.

. Bank nie moze:

1) nabywaé wierzytelnosci, ktére
uprzednio przeniést na towarzy-
stwo funduszy inwestycyjnych
tworzgce fundusz sekurytyzacyjny,
na fundusz sekurytyzacyjny albo
na podmiot emisyjny, z zastrzeze-
niem ust. 6,

2

~

nabywaé¢ praw do $wiadczen
z okreslonej puli wierzytelnosci lub
z okreslonych wierzytelnosci, ktore
przekazat towarzystwu funduszy
inwestycyjnych tworzgcemu fun-
dusz sekurytyzacyjny albo fundu-
szowi sekurytyzacyjnemu na pod-
stawie umowy o subpartycypacje,

3

-~

nabywaé certyfikatéw inwestycyj-
nych funduszu sekurytyzacyjnego
oraz obligacji emitowanych przez
fundusz sekurytyzacyjny, ktory:

a) lokuje swoje aktywa w nabyte
od banku wierzytelnosci,

b) nabywa prawa do s$wiadczeh
otrzymywanych przez bank z ty-
tutu okreslonych wierzytelnosci,
na podstawie umowy, o ktérej
mowa w ust. 1 pkt 2,

4) przyjmowa¢ na siebie odpowie-
dzialnosci wobec nabywcow pa-
pieréw wartosciowych za wykona-
nie zobowigzan podmiotu emisyj-
nego, na rzecz ktérego nastapito
przeniesienie wierzytelnosci, z ty-
tutu realizacji $wiadczen z papie-
row wartosciowych,

5

-~

nabywaé papierow wartosciowych
wyemitowanych przez jakikolwiek
podmiot emisyjny, zabezpieczo-
nych wierzytelnosciami, ktore
uprzednio przenidst na rzecz pod-
miotu emisyjnego.
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6.

Bank moze odkupié czes$é wierzytel-
nosci przeniesionych na podmiot,
o ktérym mowa w ust. 1i 3, przy za-
chowaniu nastepujacych warunkdw:

1) nabycie moze nastgpi¢ po zaspo-
kojeniu przez podmioty, o ktérych
mowa w ust. 1 i 3, wszystkich zo-
bowigzah z tytutu wyemitowanych
papierow wartosciowych, ktérych
zabezpieczenie stanowig te wierzy-
telnosci,

2

~

nabywane wierzytelno$ci musza
spetnia¢ wymagania uprawniajace
do zaklasyfikowania ich do katego-
rii ,normalne” w rozumieniu prze-
pisow dotyczacych zasad tworze-
nia rezerw na ryzyko zwigzane
z dziatalnoscig bankow,

3) wartos¢ wierzytelnosci nabywa-
nych przez bank nie moze przekra-
cza¢ 10 % warto$ci nominalnej
wierzytelnosci stanowiagcych pod-
stawe emisji przez podmioty,
o ktéorych mowa w ust. 11 3.”;

3) po art. 92a dodaje sie art. 92b i 92¢ w brzmieniu:

JArt. 92b. 1.

Art. 92c. 1.

Bank prowadzi rejestr wierzytelnosci,
wymienionych w umowie, o ktérej
mowa w art. 92a ust. 1 pkt 2.

. Wierzytelnosci, o ktorych mowa

w ust. 1, podlegajg wpisowi do reje-
stru z chwilg, w ktorej zobowigzanie
wynikajgce z umowy, o ktérej mowa
w art. 92a ust. 1 pkt 2, stato sie sku-
teczne.

. Komisja Nadzoru Bankowego ustala,

w drodze uchwaty, warunki prowa-
dzenia rejestru, o ktéorym mowa
w ust. 1.

Przelew wierzytelnosci banku na to-
warzystwo funduszy inwestycyjnych
tworzace fundusz sekurytyzacyjny al-
bo na fundusz sekurytyzacyjny wy-
maga uzyskania przez bank zgody
dtuznika banku, bedacego strona
czynnosci dokonanej z bankiem, jak
rowniez zgody dtuznika z tytutu za-
bezpieczenia wierzytelnosci banku
wynikajacej z dokonanej czynnosci
oraz ztozenia przez dtuznika oswiad-
czenia o poddaniu sie egzekucji na
rzecz funduszu sekurytyzacyjnego,
ktéry nabedzie wierzytelno$é. Zgoda
i oswiadczenie powinny by¢ wyrazo-
ne w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci.

. Bank w terminie 14 dni od daty za-

warcia umowy, o ktérej mowa
w art. 92a ust. 1 pkt 1, jest obowigza-
ny powiadomi¢ pisemnie dfuznika
o przelewie wierzytelnosci banku na

towarzystwo funduszy inwestycyj-
nych tworzace fundusz sekurytyzacyj-
ny albo na fundusz sekurytyzacyjny.”;

4) art. 104 otrzymuje brzmienie:

LArt. 104. 1. Bank, osoby w nim zatrudnione oraz

osoby, za ktérych posrednictwem
bank wykonuje czynnosci bankowe,
sg obowigzane zachowaé tajemnice
bankowg, ktéra obejmuje wszystkie
informacje dotyczace czynnosci ban-
kowej, uzyskane w czasie negocjac;ji,
w trakcie zawierania i realizacji umo-
wy, na podstawie ktérej bank te czyn-
nos$¢é wykonuje.

. Obowiagzek, o ktérym mowa w ust. 1,

nie dotyczy przypadkow, w ktérych:

1) bez ujawnienia informacji objetej
tajemnicg bankowg — ze wzgledu
na istote i charakter czynnosci
bankowej lub obowigzujace prze-
pisy — nie jest mozliwe nalezyte
wykonanie umowy, na podstawie
ktérej jest wykonywana ta czyn-
nos$¢ bankowa, lub nalezyte wyko-
nanie czynnos$ci pozostajgcych
w zwiagzku z zawarciem i wykona-
niem tej umowy,

2

~

nastepuje ujawnienie informacji
objetych  tajemnica  bankowa
przedsiebiorcom lub przedsiebior-
com zagranicznym, ktorym bank,
zgodnie z art. 6a—6d, powierzyt
wykonywanie, stale lub okresowo,
czynnosci zwigzanych z wykony-
waniem dziatalnosci bankowej,
w zakresie niezbednym do nalezy-
tego wykonywania tych czynnosci,

3

-~

nastepuje udzielenie informacji
objetych tajemnica bankowa ad-
wokatom lub radcom prawnym
w zwigzku ze $wiadczeniem przez
nich pomocy prawnej na rzecz
banku,

udzielenie informacji objetych ta-
jemnica bankowg jest niezbedne
do zawarcia i wykonywania umoéw
sprzedazy wierzytelnosci zaklasyfi-
kowanych zgodnie z odrebnymi
przepisami do kategorii straco-
nych,

4

~

5

-~

udzielenie informacji objetych ta-
jemnica bankowg jest niezbedne
do zawarcia i wykonania umow,
o ktérych mowa w art. 92a ust. 1,
oraz zwigzanych z nimi umow:

a) o nadanie oceny inwestycyjnej
(rating) sekurytyzowanym wie-
rzytelnosciom,

b) ubezpieczenia od ryzyka niewy-

ptacalnosci dtuznikow sekuryty-
zowanych wierzytelnosci,
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6) udzielenie informacji objetych ta-
jemnica bankowa jest niezbedne
do zawarcia i wykonania umowy
z podmiotem, o ktérym mowa
w art. 92a ust. 3, a podmiot ten za-
wart z bankiem, od ktérego nabyt

»9) Przewodniczagcego Komisji Papieréw Warto-
$ciowych i Gietd w zakresie niezbednym do
wykonywania nadzoru, w tym postepowania
wyjasniajgcego, na podstawie ustawy, o ktérej
mowa w art. 4 ust. 1 pkt 8, oraz ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyj-

wierzytelnosci, umowe o obstuge nych,”;
tych sekurytyzowanych wierzytel- _ o
nosci. 6) w art. 138 ust. 7 otrzymuje brzmienie:

3. Banku nie obowigzuje, z zastrzeze- ,7. Srodki podejmowane w ramach nadzoru nie

niem ust. 4, zachowanie tajemnicy
bankowej wobec osoby, ktdrej doty-
czg informacje objete tajemnica.
Osobom trzecim informacje te moga
byé ujawnione, z zastrzezeniem
art. 105, 106a i 106b, wytacznie gdy
osoba, ktérej informacje te dotycza,
na piSmie upowazni bank do przeka-
zania okreslonych informacji wska-
zanej przez siebie osobie lub jedno-
stce organizacyjne;j.

. Bank, osoby w nim zatrudnione oraz

mogg narusza¢ umow zawartych przez bank,
z wytaczeniem umoéw:

1) o ktérych mowa w art. 92a ust. 1, oraz
umow, na podstawie ktérych nastepuje
przeniesienie wierzytelnosci, o ktdrych mo-
wa w art. 92a ust. 3,

2) zawartych przez bank krajowy z podmiota-
mi dziatajgcymi w tym samym holdingu
oraz umoéw zawartych przez bank krajowy
z podmiotami, z ktérymi posiada bliskie po-
wigzania.”.

osoby, za ktérych posrednictwem Art. 313. W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Or-
bank wykonuje czynnosci bankowe, dynacja podatkowa (Dz. U. Nr 137, poz. 926, z pozn.

sg obowigzane zachowac w tajemni-  ;m 26)) vy art. 36 § 2 otrzymuje brzmienie:
cy informacje dotyczace udzielania

Policji informacji na zasadach okre- 8 2. Przepisu § 1 nie stosuje sig, jezeli przedmiot hi-

slonych w art. 20 ust. 4—10 ustawy
z dnia 6 kwietnia 1990 r. o Policji
(Dz. U.z2002r. Nr7, poz. 58, z pézn.
zm.2%) oraz dotyczace zawiadomie-
nia, o ktérym mowa w art. 20 ust. 13
tej ustawy. Zachowanie tajemnicy
obowiazuje wobec stron umowy, in-
nych oséb, ktérych dotyczg informa-
cje, oraz oso6b trzecich.

poteki przymusowej ustanowionej dla zabez-
pieczenia naleznosci, o ktérych mowa w art. 34
8 1, jest obcigzony hipoteka ustanowiong dla
zabezpieczenia naleznosci z tytutu kredytu ban-
kowego, a takze w sytuacji, gdy wierzytelnosé
z takiego kredytu zostata zbyta na rzecz fundu-
szu sekurytyzacyjnego w rozumieniu przepisow
o funduszach inwestycyjnych. W tym przypad-
ku o pierwszenstwie zaspokojenia decyduje ko-

5. Podmioty oraz osoby w nich zatrud- lejnos¢ wnioskdw o dokonanie wpisow.”.

nione, ktorym, zgodnie z przepisem
ust. 2 pkt 1, 2 oraz pkt 4—6, udzielo-
no lub ujawniono informacje objete
tajemnicg bankowg, moga wykorzy-
sta¢ te informacje wytacznie w celu
zawarcia i wykonania umow, o kt6- 1) w ust. 1 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

rych mowa w ust. 2 pkt 1, 2 oraz . o .
4—6. »3) wptywy z inwestycji srodkow Funduszu w pa-

piery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa lub w jednostki uczestnictwa fundu-
szy rynku pienieznego, o ktéorych mowa
w art. 178 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o fun-
duszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146,
poz. 1546),”;

Art. 314. W ustawie z dnia 17 lipca 1998 r. o0 po-
zyczkach i kredytach studenckich (Dz. U. Nr 108,
poz. 685 oraz z 2000 r. Nr 48, poz. 550) w art. 3 wpro-
wadza sie nastepujgce zmiany:

6. Przepis ust. 5 stosuje sie odpowied-
nio do adwokatéw i radcéw praw-
nych, ktérym udzielono informac;ji
objetych tajemnica bankowa
w zwigzku ze $wiadczeniem przez
nich pomocy prawnej na rzecz ban-
ku.”; —_—

26) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.

5) w art. 105 w ust. 1 w pkt 2 lit. g otrzymuje brzmie- z 1997 r. Nr 160, poz. 1083, z 1998 r. Nr 106, poz. 668,
nie: 21999 r. Nr 11, poz. 95 i Nr 92, poz. 1062, z 2000 r. Nr 94,

poz. 1037, Nr 116, poz. 1216, Nr 120, poz. 1268 i Nr 122,

poz. 1315,z 2001 r. Nr 16, poz. 166, Nr 39, poz. 459, Nr 42,

poz. 475, Nr 110, poz. 1189, Nr 125, poz. 1368 i Nr 130,

poz. 1452, z 2002 r. Nr 89, poz. 804, Nr 113, poz. 984,

Nr 153, poz. 1271 i Nr 169, poz. 1387, z 2003 r. Nr 130,

poz. 1188, Nr 137, poz. 1302, Nr 170, poz. 1660 i Nr 228,

poz. 2255 i 2256 oraz z 2004 r. Nr 29, poz. 257, Nr 64,

poz. 593, Nr 68, poz. 623, Nr 91, poz. 868, Nr 93, poz. 894,

Nr 116, poz. 1205, Nr 122, poz. 1288 i Nr 123, poz. 1291.

25) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 19, poz. 185, Nr 74,
poz. 676, Nr 81, poz. 731, Nr 113, poz. 984, Nr 115,
poz. 996, Nr 153, poz. 1271, Nr 176, poz. 1457 i Nr 200,
poz. 1688 oraz z 2003 r. Nr 90, poz. 844, Nr 113, poz. 1070,
Nr 130, poz. 1188 i 1190, Nr 137, poz. 1302, Nr 166,
poz. 1609, Nr 192, poz. 1873 i Nr 210, poz. 2036.
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2) dodaje sie ust. 3 w brzmieniu:

»3. Suma s$rodkéw zaangazowanych w jednostki
uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3,
w jednym funduszu inwestycyjnym lub w kilku
funduszach  inwestycyjnych  zarzadzanych
przez to samo towarzystwo, nie moze przekro-
czy¢ 15 % srodkéw Funduszu niezaangazowa-
nych w pozyczki.”.

Art. 315. W ustawie z dnia 13 pazdziernika 1998 r.
o systemie ubezpieczen spotecznych (Dz. U. Nr 137,
poz. 887, z pézn. zm.2”)) wprowadza sie nastepujace
zmiany:

1) w art. 52 w ust. 1 po pkt 4 dodaje sie pkt 4a
w brzmieniu:

»4a) z lokat dokonywanych w jednostki uczestnic-
twa funduszy rynku pienieznego, o ktérych
mowa w art. 178 ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
Nr 146, poz. 1546),”;

2) w art. 56 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

3. Srodki funduszy rezerwowych moga by¢ loko-
wane jedynie na lokatach bankowych, w pa-
pierach wartosciowych emitowanych przez
Skarb Panstwa oraz w jednostkach uczestnic-
twa funduszy rynku pienieznego, o ktérych
mowa w art. 178 ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych, chyba ze Rada
Ministréw, na wniosek Prezesa Zaktadu, ze-
zwoli na ulokowanie $rodkéw w inny spo-
sob.”.

Art. 316. W ustawie z dnia 18 grudnia 1998 r.
o0 wspieraniu przedsiewzieé termomodernizacyjnych
(Dz. U. Nr 162, poz. 1121, z p6ézn. zm.28)) wprowadza
sie nastepujace zmiany:

1) w art. 10 w ust. 1 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) wptywy z inwestycji srodkow Funduszu w pa-
piery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz w pa-

27) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
21998 r. Nr 162, poz. 1118 1126, 2 1999 r. Nr 26, poz. 228,
Nr 60, poz. 636, Nr 72, poz. 802, Nr 78, poz. 875 i Nr 110,
poz. 1256, z 2000 r. Nr 9, poz. 118, Nr 95, poz. 1041,
Nr 104, poz. 1104 i Nr 119, poz. 1249, z 2001 r. Nr 8,
poz. 64, Nr 27, poz. 298, Nr 39, poz. 459, Nr 72, poz. 748,
Nr 100, poz. 1080, Nr 110, poz. 1189, Nr 111, poz. 1194,
Nr 130, poz. 1452 i Nr 154, poz. 1792, z 2002 r. Nr 25,
poz. 253, Nr 41, poz. 365, Nr 74, poz. 676, Nr 155,
poz. 1287, Nr 169, poz. 1387, Nr 199, poz. 1673, Nr 200,
poz. 1679 i Nr 241, poz. 2074, z 2003 r. Nr 56, poz. 498,
Nr 65, poz. 595, Nr 135, poz. 1268, Nr 149, poz. 1450,
Nr 166, poz. 1609, Nr 170, poz. 1651, Nr 190, poz. 1864,
Nr 210, poz. 2037, Nr 223, poz. 2217 i Nr 228, poz. 2255
oraz z 2004 r. Nr 19, poz. 177, Nr 64, poz. 593, Nr 99,
poz. 1001 i Nr 121, poz. 1264.

28) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
z 2000 r. Nr 48, poz. 550, z 2001 r. Nr 76, poz. 808 i Nr 154,
poz. 1800 oraz z 2002 r. Nr 25, poz. 253.

piery wartosciowe okreslajgce $wiadczenia
pieniezne, poreczane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,
a takze w jednostki uczestnictwa funduszy ryn-
ku pienieznego, o ktérych mowa w art. 178
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach in-
westycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546),";

2) w art. 11 w ust. 2 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) inwestowane w papiery wartosciowe lub jed-
nostki uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 10
ust. 1 pkt 3,"”.

Art. 317. W ustawie z dnia 5 grudnia 2002 r. o do-
ptatach do oprocentowania kredytéw mieszkanio-
wych o statej stopie procentowej (Dz. U. Nr 230,
poz. 1922 oraz z 2004 r. Nr 19, poz. 177) w art. 5
w ust. 2 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) dochody z tytutu inwestowania przejsciowo wol-
nych srodkéow Funduszu w lokaty bankowe i pa-
piery warto$ciowe emitowane przez Skarb Pan-
stwa lub Narodowy Bank Polski, bgdz poreczane
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, w listy
zastawne oraz w jednostki uczestnictwa funduszy
rynku pienieznego, o ktérym mowa w art. 178
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwe-
stycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546);".

Art. 318. W ustawie z dnia 23 stycznia 2003 r. o po-
wszechnym ubezpieczeniu w Narodowym Funduszu
Zdrowia (Dz. U. Nr 45, poz. 391, z péin. zm.2?)
w art. 133 wprowadza sie nastepujgce zmiany:

1) dotychczasowa tre$¢ oznacza sie jako ust. 1;

2) dodaje sie ust. 2 w brzmieniu:

»2. Fundusz moze lokowaé swoje srodki w jed-
nostki uczestnictwa funduszy rynku pieniezne-
go, o ktéorych mowa w art. 178 ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 146, poz. 1546).".

Art. 319. W ustawie z dnia 28 lutego 2003 r. — Pra-
wo upadtosciowe i naprawcze (Dz. U. Nr 60, poz. 535,
z p6zn. zm.3%) dodaje sie art. 65a w brzmieniu:

LArt. 65a. 1. W sktad masy upadtosci upadtego beda-
cego strong umowy o subpartycypacje,
o ktorej mowa w art. 183 ust. 4 ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwe-
stycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546),

29) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
z 2003 r. Nr 73, poz. 660, Nr 96, poz. 874, Nr 122,
poz. 1143, Nr 128, poz. 1176, Nr 135, poz. 1268, Nr 166,
poz. 1609, Nr 190, poz. 1864, Nr 202, poz. 1956, Nr 210,
poz. 2037, Nr 223, poz. 2217 i Nr 228, poz. 2255 oraz
z 2004 r. Nr 5, poz. 37, Nr 19, poz. 177, Nr 64, poz. 593,
Nr 93, poz. 892 i 896, Nr 96, poz. 959, Nr 99, poz. 1001,
Nr 120, poz. 1252 i Nr 121, poz. 1264.

300 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
z 2003 r. Nr 217, poz. 2125 oraz z 2004 r. Nr 91, poz. 870
i 871, Nr 96, poz. 959 i Nr 121, poz. 1264.



Dziennik Ustaw Nr 146

— 10160 —

Poz. 1546

nie wchodzag wierzytelnosci
przedmiotem tej umowy.

2. Fundusz sekurytyzacyjny  wstepuje
w prawa upadtego z tytutu wierzytelno-
$ci podlegajacych wytaczeniu zgodnie
z ust. 1 oraz zabezpieczen tych wierzy-
telnosci.

bedace

3. Syndyk lub zarzadca przekazuje fundu-
szowi sekurytyzacyjnemu $wiadczenia
otrzymane od dtuznikéw z tytutu wierzy-
telnosci, o ktérych mowa w ust. 1, oraz
dtuznikéow z tytutu zabezpieczeh tych
wierzytelnosci.”.

DZIAL XVI
Przepisy przejsciowe i koncowe

Art. 320. 1. Zezwolenia i zgody udzielone na pod-
stawie przepisdow dotychczasowych pozostajg w mo-

cy.

2. Towarzystwa posiadajgce zezwolenie na prowa-
dzenie dziatalnosci udzielone przed wejsciem w zycie
ustawy moga takze wykonywaé dziatalno$é, o ktorej
mowa w rozdziale 2 dziatu XII.

3. Zezwolenie Komisji na posrednictwo w zbywa-
niu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego otwartego udzielone przed dniem
wejscia w zycie ustawy uprawnia do posredniczenia
w zbywaniu i odkupywaniu tytutéw uczestnictwa fun-
duszy zagranicznych, funduszy inwestycyjnych otwar-
tych z siedzibg w panstwach EEA oraz funduszy inwe-
stycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach naleza-
cych do OECD innych niz panstwo cztonkowskie lub
panstwo nalezagce do EEA z dniem uzyskania przez
Rzeczpospolita Polska cztonkostwa w Unii Europej-
skiej.

Art. 321. 1. Fundusze inwestycyjne mieszane oraz
specjalistyczne fundusze inwestycyjne zamkniete sg
obowigzane w terminie roku od dnia wejscia w zycie
ustawy przeksztatci¢ sie w fundusz inwestycyjny za-
mkniety.

2. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny zamkniety
oraz fundusz inwestycyjny mieszany, ktérych certyfi-
katy zostaty wprowadzone do publicznego obrotu,
moga sie przeksztatcié¢ wytacznie w fundusz inwesty-
cyjny zamkniety, ktérego certyfikaty podlegaja wpro-
wadzeniu do publicznego obrotu.

3. Specjalistyczny fundusz inwestycyjny zamknie-
ty, ktérego certyfikaty nie podlegaja wprowadzeniu do
publicznego obrotu, moze zosta¢ przeksztatcony
w fundusz inwestycyjny zamkniety emitujacy certyfi-
katy podlegajgce wprowadzeniu do publicznego obro-
tu, pod warunkiem uzyskania zezwolenia Komisji na
wprowadzenie do publicznego obrotu wszystkich wy-
emitowanych certyfikatow inwestycyjnych.

4. Przeksztatcenia dokonuje towarzystwo przez
zmiane statutu funduszu.

5. Do chwili przeksztatcenia fundusze, o ktérych
mowa w ust. 1, prowadzg dziatalno$¢ na dotychczaso-
wych zasadach.

Art. 322. 1. Fundusze inwestycyjne utworzone
przed dniem wejscia w zycie ustawy sg obowigzane,
z zastrzezeniem art. 321, w terminie roku od dnia jej
wejscia w zycie, do dostosowania tresci statutow do
przepisow tej ustawy.

2. Zmiana statutu wytgcznie w zakresie okreslo-
nym w ust. 1 nie podlega optacie, o ktérej mowa
w art. 236 ust. 1.

3. Towarzystwa utworzone przed dniem wejscia
w zycie ustawy sg obowigzane, w terminie 3 miesiecy
od dnia jej wejscia w zycie, do dostosowania zasad
wykonywania dziatalnosci do przepiséw tej ustawy.

Art. 323. W terminie 2 miesiecy od dnia wejscia
w zycie ustawy towarzystwo jest obowigzane dostar-
czy¢ Komisji:

1) liste podmiotéow posredniczacych w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa zarzadza-
nych przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych
ze wskazaniem firmy (nazwy), adresu i siedziby
tych podmiotéw oraz nazwy funduszu inwestycyj-
nego, ktérego posrednictwo dotyczy;

2) strukture grupy kapitatowej towarzystwa ze wska-
zaniem firmy (nazwy), adresu i siedziby podmio-
tow wchodzacych w sktad grupy, procentowego
udziatu tych podmiotéw w kapitale innych pod-
miotdw nalezacych do grupy oraz procentu ogoél-
nej liczby posiadanych gtoséw na walnym zgro-
madzeniu akcjonariuszy lub zgromadzeniu wspol-
nikow tych podmiotéw.

Art. 324. W przypadku gdy towarzystwo zlecito za-
rzgdzanie portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego
czescig depozytariuszowi funduszu, fundusz inwesty-
cyjny dokonuje zmiany depozytariusza w terminie
6 miesiecy od dnia wejscia w zycie ustawy, chyba ze
towarzystwo w terminie miesigca od dnia wejscia
w zycie ustawy zleci zarzadzanie innemu podmiotowi.

Art. 325. W terminie 2 miesiecy od dnia wejscia
w zycie ustawy podmiot posiadajgcy zezwolenie,
o ktérym mowa w art. 32 ust. 2, jest obowigzany do-
starczy¢ Komisji:

1) dokumenty, o ktérych mowa w art. 32 ust. 4 pkt 5,
6i 11 — w przypadku gdy jest bankiem krajowym
lub instytucjg kredytowsg;

2) dokumenty, o ktérych mowa w art. 32 ust. 4 pkt 5,
6, 11, 13 i 14 — w przypadku gdy nie jest bankiem
krajowym lub instytucjg kredytowsa.

Art. 326. 1. Do przelewu wierzytelnosci banku na
fundusz sekurytyzacyjny, z tytutu umoéw zawartych
przed dniem wejscia w zycie ustawy, stosuje sie prze-
pisy art. 92a—92c¢ ustawy, o ktérej mowa w art. 312,
z zastrzezeniem ust. 2—4.
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2. Bank nie jest obowigzany do uzyskania zgody
dtuznika banku na przelew wierzytelnosci banku z ty-
tutu umow kredytu, w przypadku niedotrzymania
przez kredytobiorce warunkow udzielenia kredytu,
okreslonych w umowie.

3. Bank przed zawarciem z funduszem sekurytyza-
cyjnym umowy przelewu wierzytelnosci banku z tytu-
tu umoéw kredytu, spetniajacych przestanke, o ktorej
mowa w ust. 2, jest obowigzany wezwaé do zaptaty
dtuznika banku z takich uméw, wyznaczajgc mu jedno-
czes$nie 30-dniowy termin do uregulowania naleznosci
wobec banku, do wysokosci kwoty okreslonej w we-
zwaniu.

4. Do wezwania bank obowigzany jest dotaczy¢ in-
formacje, ze w przypadku niewywigzania sie kredyto-
biorcy z obowigzkéw okreslonych w wezwaniu, jak
rowniez po bezskutecznym uptywie terminu okreslo-
nego w wezwaniu, wierzytelno$é banku zostanie prze-
lana na fundusz sekurytyzacyjny, ktéremu bedzie przy-
stugiwaé¢ uprawnienie do prowadzenia egzekucji na
podstawie sekurytyzacyjnego tytutu egzekucyjnego
po nadaniu mu przez sad klauzuli wykonalnosci.

Art. 327. Do czasu wydania przepisow wykonaw-
czych na podstawie upowaznien zawartych w ustawie
i zmienionych ustawag zachowujg moc przepisy do-
tychczasowe, nie dtuzej jednak niz przez 12 miesiecy
od dnia wejscia w zycie ustawy.

Art. 328. Jezeli obowigzujace przepisy powotuja
sie na przepisy ustawy uchylonej przepisem art. 330,
albo odsytajg ogdlnie do przepiséw ustawy o fundu-
szach inwestycyjnych, stosuje sie w tym zakresie wta-
Sciwe przepisy ustawy.

Art. 329. 1. Fundusze zagraniczne, ktére rozpocze-
ty dziatalno$é na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zgodnie z art. 144a ust. 5 ustawy uchylonej przepisem
art. 330, podlegajg wpisowi do rejestru, o ktérym mo-
wa w art. 263.

2. Fundusze zagraniczne, o ktérych mowa w ust. 1,
oraz fundusze zagraniczne, w stosunku do ktérych
w dniu wejscia w zycie ustawy nie uptynat termin,
0 ktérym mowa w art. 144a ust. 5 ustawy uchylonej
przepisem art. 330, obowigzane sg dostarczy¢ Komisiji
niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 14 dni
od dnia ogtoszenia ustawy, informacje, o ktérych mo-
wa w art. 263 ust. 2 pkt 3,6 7.

3. Fundusze zagraniczne, ktore ztozyty zawiado-
mienie o zamiarze zbywania tytutéw uczestnictwa na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przed dniem
ogtoszenia ustawy, moga rozpoczaé zbywanie tytutéw
uczestnictwa w terminie okreslonym w art. 144a ust. 5
ustawy uchylonej przepisem art. 330.

Art. 330. Traci moc ustawa z dnia 28 sierpnia
1997 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2002 r.
Nr 49, poz. 448 i Nr 141, poz. 1178 oraz z 2003 r. Nr 124,
poz. 1151).

Art. 331. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 lipca
2004 r., z wyjatkiem przepiséw art. 32 ust. 2, art. 33,
art. 34, art. 54 ust. 5, art. 61 ust. 2 i 3, art. 71 pkt 2,
art. 89 ust. 6 i 7, art. 226 ust. 1 pkt 6, art. 228 ust. 7,
art. 236 ust. 2 oraz dziatu Xll, ktére wchodza w zycie
z dniem ogtoszenia.

Prezydent Rzeczypospolitej Polskiej: A. Kwasniewski
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Szanowni Panstwo

ZAKEAD WYDAWNICTW | POLIGRAFII CENTRUM OBStUG!I KANCELARII PREZESA RADY MINISTROW informuje,
ze stosownie do art. 26 ustawy z dnia 20 lipca 2000 r. o ogtaszaniu aktéw normatywnych i niektérych innych aktéw prawnych
(Dz. U. Nr 62, poz. 718, z p6zn. zm.) urzedy terenowe organéw administracji rzadowej oraz organéw samorzadu
terytorialnego zobowigzane sg do prowadzenia zbioréw Dziennika Ustaw, Monitora Polskiego oraz Monitora Polskiego B
i udostepniania nieodptatnie do powszechnego wgladu w miejscach do tego przeznaczonych w siedzibach i godzinach
pracy urzedow.

Prenumeratg roczng oraz egzemplarze biezace i archiwalne mozna zaméwic
listownie pod adresem: Centrum Obstugi Kancelarii Prezesa Rady Ministréow,
Zaktad Wydawnictw i Poligrafii, ul. Powsinska 69/71, 02-903 Warszawa

lub faksem pod numerem (0-prefix-22) 694-62-06, 694-67-03.

Przy zakupie pojedynczych egzemplarzy prosimy o okreslenie formy ptatnosci: przelew lub za zaliczeniem pocztowym.

Ceny brutto prenumeraty”’ na 2004r. (w tym 7% VAT):
DZIENNIK USTAW RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ — 1225,00 zt
DZIENNIK URZEDOWY RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ ,MONITOR POLSKI” — 275,00 zt

DZIENNIK URZEDOWY RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ ,MONITOR POLSKI B” — 2320,00 zt
Ogtoszenia sprawozdan finansowych spétek akcyjnych i innych podmiotéw gospodarczych

DZIENNIK URZEDOWY MINISTRA ZDROWIA — 62,00 zt

DZIENNIK URZEDOWY MINISTRA FINANSOW — 58,00 zt

DZIENNIK URZEDOWY MINISTRA SPRAWIEDLIWOSCI — 20,00 zt

DZIENNIK URZEDOWY MINISTRA SRODOWISKA | GLOWNEGO INSPEKTORA OCHRONY SRODOWISKA — 54,00 zt
DZIENNIK URZEDOWY MINISTRA SKARBU PANSTWA — 19,00 zt

PRZEGLAD LEGISLACYJNY — 312,00 zt

Dokumenty i informacje o dziatalnosci Rady Legislacyjnej przy Prezesie Rady Ministréw oraz artykuty i studia dotyczace
probleméw legislacji, Zrédet prawa, procedur i technik legislacyjnych

BIULETYN ZAMOWIEN PUBLICZNYCH — 1519,00 zt, na Il pétrocze — 759,50 zt
Ogtoszenia o przetargach i wynikach postepowan

Informujemy, ze nie przyjmujemy zaréwno rezygnacji z prenumeraty, jak i zmniejszenia ilosci prenumerowanych egzemplarzy.
Wyijatek stanowi likwidacja instytucji lub firmy oraz uzasadnione wydarzenie losowe o0séb fizycznych.

*) Cena prenumeraty nie obejmuje zatacznikéw.

Egzemplarze biezace oraz archiwalne mozna nabywac:
- w Zaktadzie Wydawnictw i Poligrafii Centrum Obstugi Kancelarii Prezesa Rady Ministréw, ul. Powsinska 69/71,
02-903 Warszawa, tel. 694-67-00, 694-60-96 — na podstawie nadestanego zamoéwienia (wytacznie sprzedaz wysytkowa);
— w punktach sprzedazy Dziennika Ustaw i Monitora Polskiego w Warszawie (sprzedaz wytacznie za gotowke):
- ul. Powsinska 69/71, tel. 694-62-96
- al. Szucha 2/4, tel. 629-61-73 (od 1997 r.)

Reklamacje z powodu niedoreczenia poszczegdlnych numerdéw zgtaszaé nalezy na piSmie do Zaktadu Wydawnictw i Poligrafii
Centrum Obstugi Kancelarii Prezesa Rady Ministrow, ul. Powsinska 69/71, 02-903 Warszawa,
do 15 dni po otrzymaniu nastepnego kolejnego numeru

O wszelkich zmianach nazwy lub adresu prenumeratora prosimy niezwtocznie informowac na piémie Zaktad Wydawnictw i Poligrafii
Centrum Obstugi Kancelarii Prezesa Rady Ministrow

Dziennik Ustaw i Monitor Polski (spis tresci) dostepne sa w Internecie pod adresem www.cokprm.gov.pl
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