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ROZPORZADZENIE MINISTRA FINANSOW"

z dnia 20 sierpnia 2004 r.

w sprawie warunkow, jakie musza spetniaé¢ fundusze rynku pienieznego

Na podstawie art. 178 ust. 4 ustawy z dnia 27 ma-
ja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146,
poz. 1546) zarzadza sie, co nastepuje:

8 1. Rozporzadzenie okresla:

1) warunki, jakie muszg spetnia¢ lokaty funduszu,
emitenci, poreczyciele lub gwaranci instrumentéw
rynku pienieznego, banki krajowe oraz instytucje
kredytowe;

2) zasady oceny bezpieczenstwa lokat z uwzglednie-
niem zdolnosci do wywigzywania sie emitentow
lub bankéw krajowych oraz instytucji kredytowych
z zobowigzah, w tym przez wskazanie minimalne-
go poziomu oceny inwestycyjnej (ratingu) doko-
nanej przez wyspecjalizowane instytucje okreslo-
ne w rozporzadzeniu;

3) przypadki, w ktorych fundusz jest obowigzany zby¢
instrumenty rynku pienieznego;

4) sposdb obliczania maksymalnego sredniego wa-
zonego wartoscia lokat terminu do wykupu lokat
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
funduszu.

8§ 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) ustawie — rozumie sie przez to ustawe z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych;

2) funduszu — rozumie sie przez to fundusz rynku
pienieznego, o ktérym mowa w art. 178 ust. 1
ustawy.

§ 3. Instrumenty rynku pienieznego powinny byé
nominowane w walucie polskiej.

§ 4. Instrumenty rynku pienieznego powinny, z za-
strzezeniem § 6, posiada¢ rating nie nizszy niz krétko-
terminowy rating:

1) na poziomie co najmniej A3 — wydany przez agen-
cje ratingowa Standard&Poor's;

2) na poziomie co najmniej P3 — wydany przez agen-
cje ratingowg Moody's;

3) na poziomie co najmniej F3 — wydany przez agen-
cje ratingowa Fitch Ratings.

1 Minister Finanséw kieruje dziatem administracji rzadowej
— instytucje finansowe, na podstawie 8 1 ust. 2 pkt 3 roz-
porzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 11 czerwca
2004 r. w sprawie szczegotowego zakresu dziatania Mini-
stra Finansow (Dz. U. Nr 134, poz. 1427).

§ 5. Instrument rynku pienieznego nieposiadajgcy
ratingu nadanego przez przynajmniej jedng z agencji,
o ktorych mowa w 8 4, moze by¢, z zastrzezeniem 8§ 6,
przedmiotem lokat funduszu, jezeli:

1) emisja instrumentéw rynku pienieznego jest w ca-
tosci gwarantowana lub poreczana przez gwaran-
ta lub poreczyciela posiadajacego rating na pozio-
mie nie nizszym niz okres$lony w 8 4 lub

2) emitent instrumentéw rynku pienigznego posiada
rating na poziomie nie nizszym niz okreslony
w 8§ 4.

§ 6. Instrument rynku pienieznego nie moze byé
przedmiotem lokat funduszu, jezeli ten instrument,
emitent, gwarant lub poreczyciel tego instrumentu po-
siada ratingi nadane przez dwie lub przez trzy agencje
ratingowe, o ktorych mowa w 8 4, a ktérykolwiek ra-
ting jest okreslony na poziomie nizszym niz wskazany
w § 4,

§ 7. Depozyty w bankach krajowych i instytucjach
kredytowych powinny byé dokonywane w walucie
polskiej.

§ 8. Fundusz moze lokowaé aktywa w depozyty
wytacznie w banku krajowym lub instytucji kredyto-
wej, ktére posiadajg fundusze wtasne w wysokosci
nie mniejszej niz réwnowartos¢ w ztotych kwoty
10 000 000 euro, ustalonej przy zastosowaniu srednie-
go kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na
dzien podpisania umowy depozytu oraz rating odpo-
wiednio na poziomie okreslonym w § 4.

8 9. 1. Fundusz jest obowigzany zby¢ instrumenty
rynku pienieznego w przypadku:

1) obnizenia ratingu instrumentu rynku pienieznego,
emitenta, gwaranta lub poreczyciela tego instru-
mentu ponizej minimalnego poziomu okreslonego
w 8 4 — nie podzniej niz w terminie 30 dni od dnia
powziecia wiadomosci o obnizeniu ratingu,
z uwzglednieniem interesu uczestnikow funduszu;

2

~

niewyptfacalnosci emitenta, poreczyciela lub gwa-
ranta — niezwtocznie oraz z uwzglednieniem inte-
resu uczestnikéw funduszu;

3) wygasniecia, cofniecia lub ograniczenia zakresu
gwarancji — niezwtocznie oraz z uwzglednieniem
interesu uczestnikéw funduszu.

2. Fundusz jest obowigzany rozwigzaé umowe de-
pozytu w przypadku:

1) powziecia przez fundusz informacji, iz bank lub in-
stytucja kredytowa przestajg spetniaé wymogi
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okreslone w &8 8 — nie pdzniej niz 30 dni od po-
wziecia tej informacji, z uwzglednieniem interesu
uczestnikéw funduszu;

2) powziecia przez fundusz informacji, iz bank lub in-
stytucja kredytowa staty sie niewyptacalne — nie-
zwtocznie, z uwzglednieniem interesu uczestni-
kéw funduszu.

§ 10. 1. Fundusz jest obowigzany oblicza¢ maksy-
malny sredni wazony wartoscia lokat termin do wyku-
pu lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjne-
go funduszu wedtug nastepujgcego wzoru:

n
ZW;xT,
W=
WAN
gdzie:
TW — sredni wazony termin do wykupu w dniach,

W, — wartos¢ godziwa instrumentu rynku pieniez-
nego albo depozytu w bankach lub instytu-
cjach kredytowych wraz z naleznymi odsetka-
mi lub warto$¢ odtgczonych odsetek,

WAN — warto$é aktywow netto funduszu,

T, — termin do wykupu lokaty w dniach.

2. Przy wyznaczaniu terminu, o ktérym mowa

w ust. 1, uwzglednia sie wartosé godziwa instrumentu

rynku pienieznego zbytego przez fundusz przy zobo-

wigzaniu sie drugiej strony do odsprzedazy.

3. Fundusz jest obowigzany wyznaczaé termin,
0 ktérym mowa w ust. 1, w kazdym dniu wyceny akty-
wow funduszu.

8§ 11. Termin do wykupu poszczegélnych lokat
ustala sie w nastepujacy sposob:

1) w przypadku instrumentu rynku pienieznego
0 zmiennym oprocentowaniu, termin do wykupu

jest rowny terminowi do wykupu najblizszego ku-
ponu;

2) w przypadku zakonczenia naliczania odsetek od in-
strumentu rynku pienigznego, o ktorym mowa
w pkt 1, termin do wykupu tych odsetek jest réw-
ny terminowi ich wymagalnosci, a termin do wy-
kupu pozostatej czesci jest rowny terminowi wy-
magalnosci kolejnego kuponu;

3) w przypadku instrumentu rynku pienieznego o sta-
tym kuponie, termin do wykupu jest rowny termi-
nowi do wykupu wartosci nominalnej;

4) w przypadku zakonczenia naliczania odsetek od in-
strumentu rynku pienieznego, o ktéorym mowa
w pkt 3, termin do wykupu tych odsetek jest row-
ny terminowi ich wymagalnosci, a termin do wy-
kupu pozostatej czesci jest rowny terminowi do
wykupu wartosci nominalnej;

5) w przypadku zerokuponowego instrumentu rynku
pienieznego, termin do wykupu jest rowny termi-
nowi do wykupu wartosci nominalnej;

6) w przypadku instrumentu rynku pienieznego naby-
tego przez fundusz przy zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu, termin do wykupu jest rowny
terminowi do tego odkupu;

7) w przypadku instrumentu rynku pienieznego zby-
tego przez fundusz przy zobowigzaniu sie drugiej
strony do odsprzedazy, termin do wykupu jest
rowny terminowi do wykupu tego instrumentu;

8) w przypadku depozytu bankowego, termin do wy-

kupu jest rowny terminowi wymagalnosci depozy-
tu.

§ 12. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie
14 dni od dnia ogtoszenia.

Minister Finansoéw: w z. P Sawicki
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ROZPORZADZENIE MINISTRA GOSPODARKI | PRACY"

z dnia 16 sierpnia 2004 r.

w sprawie szczegotowych warunkow i trybu udzielania i uchylania przez Polska Agencje Rozwoju
Przedsiebiorczosci akredytacji wykonawcom ustug doradczych oraz trybu wyboru najkorzystniejszej oferty
realizacji tych ustug

Na podstawie art. 6¢ ust. 7 ustawy z dnia 9 listopa-
da 2000 r. o utworzeniu Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci (Dz. U. Nr 109, poz. 1158, z pézn.
zm.2)) zarzadza sie, co nastepuje:

8 1. Rozporzadzenie okresla:

1) szczegotowe warunki i tryb udzielania i uchylania
akredytacji wykonawcom ustug doradczych finan-

1 Minister Gospodarki i Pracy kieruje dziatem administracji rzadowej — gospodarka, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 1 rozpo-
rzgdzenia Prezesa Rady Ministréow z dnia 11 czerwca 2004 r. w sprawie szczegétowego zakresu dziatania Ministra Gospo-

darki i Pracy (Dz. U. Nr 134, poz. 1428).

2) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 25, poz. 253, Nr 66, poz. 596 i Nr 216, poz. 1824 oraz

z 2004 r. Nr 145, poz. 1537.



