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960
ROZPORZADZENIE RADY MINISTROW

z dnia 21 czerwca 2005 r.

w sprawie szczegotowych warunkow wykonywania przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych
dziatalnosci w zakresie zarzadzania zbiorczymi portfelami papierow wartosciowych

Na podstawie art. 217 ust. 5 ustawy z dnia 27 ma-

ja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146,
poz. 1546 oraz z 2005 r. Nr 83, poz. 719) zarzadza sie,
co nastepuje:

8 1. Rozporzadzenie okresla szczegdtowe warunki

wykonywania przez towarzystwo funduszy inwesty-
cyjnych spotka akcyjna, zwane dalej ,,towarzystwem?”,
dziatalnosci w zakresie zarzadzania zbiorczymi portfe-
lami papieréw wartosciowych.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

8§ 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

ustawie — rozumie sie przez to ustawe z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych;

portfelu — rozumie sie przez to zbiorczy portfel
papierow wartosciowych;

uczestnikach — rozumie sie przez to uczestnikow
portfela;

tytutach uczestnictwa — rozumie sie przez to tytu-
ty uczestnictwa portfela;

regulaminie — rozumie sie przez to regulamin
portfela;
sktadnikach portfela — rozumie sie przez to papie-

ry wartosciowe, waluty, instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne, prawa majatkowe, ktérych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co
do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii,
miernikdéw i limitow wielkosci produkcji, dopusz-
czone do obrotu na gietdach towarowych, instru-

10)

11)

12)

menty rynku pienieznego, jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania wchodzace
w sktad portfela;

aktywach portfela — rozumie sie przez to sktadni-
ki portfela oraz $rodki pieniezne i naleznosci port-
fela;

wartosci aktywoéw netto portfela — rozumie sie
przez to wartos$é¢ aktywow portfela pomniejszong
o zobowigzania portfela w dniu wyceny;

wartosci aktywoéw netto na tytut uczestnictwa —
rozumie sie przez to wartos$¢ aktywow netto port-
fela podzielong przez liczbe tytutdw uczestnictwa
w dniu wyceny;

dniu wyceny — rozumie sie przez to dzien okreslo-
ny w regulaminie portfela, w ktérym dokonuje sie
wyceny aktywow portfela, ustala sie wartos$é zo-
bowigzan portfela, warto$¢ aktywoéw netto portfe-
la oraz wartos¢ aktywow netto przypadajacych na
tytut uczestnictwa w portfelu;

kapitale wptaconym — rozumie sie przez to kapi-
tat utworzony z wptat dokonanych w formie pie-
nieznej, przyjetych w zamian za zbyte uczestnikom
tytuty uczestnictwa, przy czym tak ujety kapitat
pomniejsza sie o optaty manipulacyjne;

kapitale wyptaconym — rozumie sie przez to kwo-
ty wyptacone z tytutu umorzenia tytutéw uczest-
nictwa, stanowigce réwnowartosé iloczynu liczby
umorzonych tytutéw uczestnictwa oraz wartosci
aktywow netto na tytut uczestnictwa, wedtug ktoé-
rej umorzono tytut uczestnictwa;
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13) zrealizowanym zysku (stracie) ze zbycia sktadni-
kéw portfela — rozumie sig¢ przez to réznice mie-
dzy ceng sprzedazy netto a ceng nabycia danego
sktadnika portfela;

14

~

niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny sktad-
nikow portfela — rozumie sie przez to réznice mie-
dzy wartoscig danego sktadnika portfela w dniu
wyceny a ceng jego nabycia;

15

-

aktywnym rynku — rozumie sie przez to rynek
spetniajgcy tagcznie nastepujace kryteria:

a) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na
rynku sg jednorodne,

b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zaintere-
sowani nabywcy i sprzedawcy,

c) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci;

16

~

premii netto — rozumie sie przez to wartosé pre-
mii z tytutu wystawienia opcji, pomniejszong
o0 koszty bezposrednio zwigzane z wystawieniem
opcji;

17

~

efektywnej stopie procentowej — rozumie sig
przez to stope, przy zastosowaniu ktdrej nastepu-
je zdyskontowanie do biezacej wartosci zwigza-
nych ze sktadnikiem portfela lub zobowigzan port-
fela przysztych przeptywoéw pienieznych oczeki-
wanych w okresie do terminu zapadalnosci lub
wymagalnosci, a w przypadku sktadnikow
0 zmiennej stopie procentowej — do najblizszego
terminu oszacowania przez rynek poziomu odnie-
sienia, stanowigcg wewnetrzng stope zwrotu
sktadnika aktywow lub zobowigzania w danym
okresie;

18

-~

skorygowanej cenie nabycia aktywoéw i zobowig-
zah — rozumie sie przez to cene nabycia, w jakiej
sktadnik aktywow lub zobowigzan zostat po raz
pierwszy wprowadzony do ksiagg rachunkowych
(wartos¢ poczatkowa), pomniejszong o sptaty
wartosci nominalnej, odpowiednio skorygowana
o skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy
pomiedzy wartoscig poczatkowa sktadnika a jego
wartoscig w terminie zapadalnosci albo wymagal-
nosci, wyliczong przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

8 3. 1. Towarzystwo ogtasza regulamin, termin
przyjmowania zapiséw na tytuly uczestnictwa oraz
dzien przydziatu tytutéw uczestnictwa nie pdozniej niz
na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow
na tytuty uczestnictwa.

2. Towarzystwo moze zmieni¢ termin przyjmowa-
nia zapisow na tytuty uczestnictwa lub dzien przydzia-
tu tytutdw uczestnictwa najpdzniej przed dniem za-
konczenia przyjmowania zapisow. Przydziat tytutéow
uczestnictwa powinien zosta¢ dokonany niezwtocznie
po zakonhczeniu przyjmowania zapisow.

3. Termin przyjmowania zapisOw nie moze byé
dtuzszy niz 2 miesiace.

8 4. 1. Towarzystwo moze rozpoczaé nabywanie
sktadnikéw portfela nie wczesniej niz z chwilg rozpo-
czecia zapisOdw na tytuty uczestnictwa.

2. Towarzystwo jest obowigzane nabyé wszystkie
sktadniki portfela najpdzniej w terminie 3 miesiecy od
dnia nabycia pierwszego sktadnika portfela.

§ 5. 1. Towarzystwo moze dokonaé wptat na tytuty
uczestnictwa portfela w wysokosci nie wyzszej niz
5 % kwoty stanowigcej roznice miedzy kwota posiada-
nego kapitatu wtasnego towarzystwa, pomniejszong
o kwote stanowigcg taczng wartosé tytutdw uczestnic-
twa przystugujacych towarzystwu we wszystkich zarza-
dzanych przez towarzystwo portfelach, a kwotg kapita-
tu wtasnego wymaganego zgodnie z art. 50 ustawy.

2. Kwote, o ktérej mowa w ust. 1, ustala sie we-
dtug wartosci kapitatow wtasnych towarzystwa
w dniu poprzedzajacym dzieh dokonania wptaty do
portfela oraz wedtug wartosci aktywdéw netto na tytut
uczestnictwa z ostatniej wyceny przed dniem dokona-
nia wptaty do portfela.

8 6. 1. Do chwili przydziatu tytutow uczestnictwa
towarzystwo nie moze zawieraé z funduszem inwesty-
cyjnym, ktéorym zarzadza, lub z klientami, dla ktérych
wykonuje ustugi zarzadzania cudzym pakietem papie-
row wartosciowych na zlecenie, umoéow dotyczacych
sktadnikéw portfela.

2. Sktadniki portfela nie moga by¢ zbywane przez
towarzystwo, a nastepnie odkupywane do chwili przy-
dziatu tytutéw uczestnictwa, z wyjatkiem przypadkow
wymagajgcych zmiany sktadu portfela, o ktérych mo-
wa w art. 216 ust. 2 ustawy.

§ 7. Jezeli w terminie przyjmowania zapiséw nie
zebrano wptat na minimalng liczbe tytutéw uczestnic-
twa, o ktérej mowa w regulaminie, towarzystwo:

1) niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie
14 dni, zwraca wptaty do portfela wraz z wartoscia
otrzymanych pozytkdw i odsetek naliczonych
przez depozytariusza za okres od dnia dokonania
wptaty na rachunek prowadzony przez depozyta-
riusza do ostatniego dnia przyjmowania zapiséw;

2) niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie
3 miesiecy od dnia rozpoczecia przyjmowania za-
pisow, zbywa nabyte sktadniki portfela.

§ 8. 1. Towarzystwo przydziela tytuty uczestnictwa
osobom, ktére dokonaty zapisu na tytuty uczestnictwa
po cenie wynikajgcej z podzielenia wartosci aktywow
netto portfela w dniu przydziatu przez liczbe tytutéw
uczestnictwa, na ktore ztozono zapisy i dokonano
wptat.

2. Towarzystwo zbywa lub umarza tytuty uczest-
nictwa po cenie wynikajacej z podzielenia wartosci ak-
tywow netto portfela w dniu zbycia lub umorzenia ty-
tutu uczestnictwa przez liczbe tytutow uczestnictwa
ustalong na podstawie rejestru uczestnikow portfela.
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§ 9. Towarzystwo jest obowigzane umorzyé
wszystkie posiadane tytuty uczestnictwa niezwtocznie
po dniu, w ktérym towarzystwo stato sie jedynym
uczestnikiem portfela.

§ 10. W przypadku dokonania zmian w regulami-
nie towarzystwo niezwtocznie ogtasza te zmiany
w sposob okreslony w regulaminie.

8 11. Aktywa kazdego z portfeli oraz aktywa towa-
rzystwa powinny byé zapisywane na odrebnych ra-
chunkach lub przechowywane w taki sposdb, by
w kazdej chwili byto mozliwe doktadne ustalenie war-
tosci aktywow kazdego portfela.

§ 12. 1. Towarzystwo wycenia aktywa portfela oraz
ustala wartos$é¢ zobowigzan portfela, wartos¢ aktywow
netto portfela i warto$é aktywow netto na tytut uczest-
nictwa w kazdym dniu, w ktérym dokonywany jest
przydziat, zbycie i umorzenie tytutéw uczestnictwa,
nie rzadziej jednak niz raz na siedem dni.

2. Towarzystwo ogtasza warto$¢ aktywow netto
portfela i wartos$é aktywow netto na tytut uczestnictwa
w sposob okreslony w regulaminie.

8 13. 1. Towarzystwo otwiera ksiegi rachunkowe
portfela z dniem przydzielenia pierwszego tytufu
uczestnictwa w portfelu albo z dniem nabycia pierw-
szego sktadnika lokat portfela w zaleznosci od tego,
ktore zdarzenie nastgpito wczesniej.

2. Ksiegi rachunkowe portfela i towarzystwa pro-
wadzi sie oddzielnie, przy czym dla kazdego portfela
prowadzi sie odrebne ksiegi rachunkowe.

8 14. 1. Towarzystwo prowadzi ksiegi rachunkowe
portfela w jezyku polskim i walucie polskie;.

2. Ksiegi rachunkowe portfela obejmuja w szcze-
golnosci:
1) konta ksiegi gtéwnej;
2) konta ksigg pomocniczych;

3) rejestr tytutéw uczestnictwa portfela, o ktorym
mowa w art. 217 ust. 1 ustawy.

8 15. Rejestr tytutow uczestnictwa portfela obej-
muje system stuzacy do szczegotowej ewidencji
uczestnikéw i ewidencji kapitatu wptaconego i wypta-
conego, w podziale na poszczegdlnych uczestnikdw,
z okresleniem w szczegdlnosci:

1) danych identyfikujgcych uczestnika;
2) liczby tytutéw uczestnictwa;

3) daty nabycia, liczby i ceny nabycia tytutéw uczest-
nictwa;

4) daty umorzenia, liczby umorzonych tytutéw
uczestnictwa oraz kwoty wyptaconej uczestnikowi
za umorzone tytuty uczestnictwa;

5) daty oraz kwoty dochodéw portfela wyptaconych
uczestnikowi;

6) informacji o petnomocnictwach udzielonych lub
odwotanych przez uczestnika;

7) innych elementow okreslonych w regulaminie.

8 16. 1. Towarzystwo prowadzi ksiegi rachunkowe
portfela w taki sposéb, aby byto mozliwe ustalenie
wartosci aktywoéw netto portfela w kazdym dniu wyce-
ny oraz na dzien bilansowy.

2. Towarzystwo moze zleci¢ w catosci lub w czesci
innym podmiotom upowaznionym na podstawie od-
rebnych przepisow wykonywanie obowigzku, o ktd-
rym mowa w ust. 1.

8 17. 1. W uzasadnionych przypadkach dopuszcza
sie zastgpienie dowodu ksiegowego odpisem dowodu
ksiegowego sporzgdzonym na formularzu wtasciwym
dla danego dowodu.

2. Dopuszcza sie zastgpienie odpisu dowodu kopig
dowodu (fotokopia lub kserokopia).

3. Odpis lub kopia powinny by¢ opatrzone odpo-
wiednig adnotacjag ,Odpis” lub ,Kopia” oraz uwierzy-
telnione poprzez zamieszczenie klauzuli ,Za zgodnosé
z oryginatem” i podpisem osoby stwierdzajgcej zgod-
nos¢ wraz z datg ich sporzadzenia.

8 18. Operacje dotyczace portfela towarzystwo uj-
muje w ksiegach rachunkowych portfela w okresie,
ktorego dotycza.

§ 19. 1. Nabyte do portfela sktadniki towarzystwo
ujmuje w ksiegach rachunkowych portfela wedtug ce-
ny ich nabycia.

2. Sktadniki portfela nabyte nieodptfatnie posiada-
ja cene nabycia réwng zeru.

§ 20. 1. Zysk lub strate ze zbycia sktadnikéw port-
fela, z zastrzezeniem ust. 4, wylicza sie metoda ,naj-
drozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika portfela, a w przypadku
sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efek-
tywnej stopy procentowej — najwyzszej biezacej war-
tosci ksiegowe;.

2. W przypadku wygasniecia zobowiagzah z tytutu
wystawionych opcji uznaje sig, ze wygasnieciu podle-
gaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zacia-
gniecia otrzymano najnizsza premie netto.

3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgod-
nie z metoda okreslong w ust. 1.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie
transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika portfela,
w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego
sktadnika.

§ 21. 1. Przystugujace prawo poboru akcji notowa-
nych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach ra-
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chunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny
danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za
zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastep-
nym po dniu wygasniecia tego prawa.

3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na ak-
tywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
jest wykorzystany po raz pierwszy kurs rynkowy nie-
uwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

4. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowa-
nych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym ryn-
ku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu na-
stepnym po dniu ustalenia tych praw.

§ 22. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktad-
nikow portfela wptywa na wzrost (spadek) wyniku
Z operacji.

§ 23. 1. Nabycie albo zbycie sktadnikéw portfela uj-
muje sie w ksiegach rachunkowych portfela w dacie
zawarcia umowy.

2. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte w dniu wyce-
ny po godzinie, o ktérej mowa w 8 30, oraz sktadniki,
dla ktérych we wskazanym momencie brak jest po-
twierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w naj-
blizszej wycenie aktywéw portfela i ustaleniu jego zo-
bowigzan.

§ 24. 1. Operacje dotyczgce portfela ujmuje sie
w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu da-
nej waluty ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski
na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunko-
wych portfela.

2. Jezeli operacje dotyczace portfela sg wyrazone
w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
ogtasza kursu — ich wartosé nalezy okresli¢ w relacji
do wskazanej przez portfel waluty, dla ktérej jest ogto-
szony przez Narodowy Bank Polski sredni kurs.

§ 25. Przychody ze sktadnikdéw portfela obejmuja
w szczegolnosci:

1

~

dywidendy i inne udziaty w zyskach;

2

~

przychody odsetkowe;
3

~

dodatnie saldo réznic kursowych powstate
w zwiagzku z wyceng srodkéw pienieznych, nalez-
nosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

§ 26. Koszty operacyjne obejmujg w szczegdlnosci:

1

~

wynagrodzenie dla towarzystwa;

2

~

optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akty-
wow portfela;

Poz. 960
3) koszty ustug w zakresie rachunkowosci, w tym
prowadzenia rejestru tytutow uczestnictwa portfela;
4) koszty ustug wydawniczych, w tym poligraficz-
nych;
5) koszty ustug prawnych;
6) koszty odsetkowe;
7) ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigz-

ku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

§ 27. 1. W przypadku kosztéw operacyjnych tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki.

2. Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniej-
szajg uprzednio utworzong rezerwe.

3. Preliminarz kosztow powinien zawieraé pozycje
w wysokos$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci
ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

§ 28. 1. Przychody odsetkowe od dtuznych papie-
row wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej
nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych pa-
pierdw wartosciowych przez emitenta.

2. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nali-
cza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procento-
wej.

§ 29. 1. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany ka-
pitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest
dzien zbycia lub umorzenia tytutéw uczestnictwa, przy
zastosowaniu wartosci aktywoéw netto na tytut uczest-
nictwa, wyznaczonej zgodnie z ust. 2.

2. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto
na tytut uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz
zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z ust. 1.

8 30. Do wyceny aktywow i ustalenia zobowigzan
portfela towarzystwo stosuje odpowiednio przepisy
o wycenie aktywow i ustaleniu zobowigzan funduszy
inwestycyjnych, przy czym regulamin powinien wska-
zywacé godzine, o ktérej towarzystwo bedzie okreslaé
ostatnie dostepne kursy sktadnikdw portfela notowa-
nych na aktywnym rynku w dniu wyceny.

§ 31. Towarzystwo udostepnia depozytariuszowi
dokumentacje dotyczaca rachunkowosci portfela,
o ktérej mowa w art. 10 ustawy z dnia 29 wrzes$nia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694, z p6zn. zm.").

1 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2003 r. Nr 60, poz. 535, Nr 124,
poz. 1152, Nr 139, poz. 1324 i Nr 229, poz. 2276, z 2004 r.
Nr 96, poz. 959, Nr 145, poz. 1535, Nr 146, poz. 1546
i Nr 213, poz. 2155 oraz z 2005 r. Nr 10, poz. 66.
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§ 32. Towarzystwo niezwtocznie informuje depozy-
tariusza o wszelkich zdarzeniach faktycznych i praw-
nych dotyczacych portfela, istotnych dla prawidtowe-
go ustalenia przez depozytariusza wartosci aktywow
netto portfela, w szczegdlnosci o zmianie sktadu port-
fela, o ktérej mowa w art. 216 ust. 2 ustawy, oraz
o zbyciu lub umorzeniu tytutéw uczestnictwa.

§ 33. Towarzystwo sporzadza i poddaje przeglado-
wi biegtego rewidenta:

1) potroczne sprawozdanie finansowe portfela —
w terminie dwoéch miesiecy od zakohczenia pierw-
szego potrocza roku obrotowego;

2) roczne sprawozdanie finansowe portfela — w ter-
minie trzech miesiecy od zakonczenia roku obro-
towego.

§ 34. 1. Towarzystwo, w sposéb okreslony w regu-
laminie, udostepnia uczestnikom roczne sprawozda-
nia finansowe portfela wraz z opinig biegtego rewi-
denta o badanym sprawozdaniu finansowym nie-
zwtocznie po ich zbadaniu przez biegtego rewidenta,
nie pozniej niz w terminie trzech miesiecy od zakon-
czenia roku obrotowego.

2. Towarzystwo udostepnia uczestnikom poétrocz-
ne sprawozdania finansowe portfela wraz z raportem
z przegladu niezwtocznie po dokonaniu przegladu
tych sprawozdan przez biegtego rewidenta, nie pdz-
niej niz w terminie dwoch miesiecy od zakonhczenia
pierwszego potrocza roku obrotowego.

§ 35. Towarzystwo wyznacza sposrod swoich pra-
cownikdw osoby odpowiedzialne za czynnos$ci zwigza-
ne z obstugg portfela, w tym doradce inwestycyjnego.

§ 36. Towarzystwo moze zleci¢ prowadzenie reje-
stru uczestnikéw zbiorczego portfela papieréw warto-
sciowych wyspecjalizowanemu podmiotowi posiada-
jacemu odpowiednie wyposazenie techniczno-organi-
zacyjne.

§ 37. Towarzystwo zapewnia bezpieczenstwo da-
nych, ktérych ujawnienie mogtoby naruszy¢ interes
uczestnikdw portfela, na zasadach i w sposéb okreslo-
ny w regulaminie zapobiegania ujawnianiu informac;ji,
0 ktérym mowa w art. 58 ust. 1 pkt 2 ustawy.

§ 38. Towarzystwo archiwizuje i przechowuje do-
kumenty zwigzane z dziatalnoscig towarzystwa w za-
kresie tworzenia, zarzadzania i likwidacji portfela przez
okres co najmniej 5 lat od dnia likwidacji portfela, o ile
odrebne przepisy nie stanowig inaczej.

§ 39. W sprawach nieuregulowanych w rozporzadze-
niu stosuje sie odpowiednio przepisy o rachunkowosci.

8 40. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem
1 lipca 2005 r.2

Prezes Rady Ministrow: M. Belka

2) Niniejsze rozporzadzenie byto poprzedzone rozporzadze-
niem Rady Ministrow z dnia 3 lipca 2001 r. w sprawie wa-
runkow zarzgdzania zbiorczymi portfelami papierow war-
tosciowych (Dz. U. Nr 77, poz. 816).
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ROZPORZADZENIE RADY MINISTROW

z dnia 21 czerwca 2005 r.

w sprawie sprawozdan finansowych zbiorczego portfela papierow wartosciowych

Na podstawie art. 218 ust. 2 ustawy z dnia 27 ma-
ja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146,
poz. 1546 oraz z 2005 r. Nr 83, poz. 719) zarzadza sie,
co nastepuje:

8 1. Rozporzadzenie okresla zakres poétrocznych
i rocznych sprawozdan finansowych zbiorczego port-
fela papieréw wartosciowych.

8 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) ustawie — rozumie sie przez to ustawe z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych;

2) portfelu — rozumie sie przez to zbiorczy portfel
papierow wartosciowych;

3) uczestnikach — rozumie sie przez to uczestnikéw
portfela;

4) regulaminie — rozumie sie przez to regulamin
portfela;

5) sktadnikach portfela — rozumie sie przez to papie-
ry wartosciowe, waluty, instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne, prawa majatkowe, ktérych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co
do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajéw energii,
miernikéw i limitow wielkosci produkcji, dopusz-
czone do obrotu na gietdach towarowych, instru-
menty rynku pienieznego, jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa



