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1554
ROZPORZADZENIE RADY MINISTROW

z dnia 6 listopada 2007 r.

w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego
oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a takze skrotu tego prospektu

Na podstawie art. 221 ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146,
poz. 1546, z pézn. zm.") zarzadza sie, co nastepuije:

8 1. Rozporzadzenie okresla szczegétowe warunki,
jakim powinien odpowiadaé prospekt informacyjny
funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjali-
stycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, zwa-
ny dalej ,prospektem”, a takze skrét prospektu.

§ 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) ustawie — rozumie sie przez to ustawe z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych;

2) funduszu — rozumie sie przez to fundusz inwesty-
cyjny otwarty lub specjalistyczny fundusz inwesty-
cyjny otwarty;

3

-~

ustugach dodatkowych — rozumie sie przez to
ustugi $wiadczone przez podmiot prowadzacy
dziatalno$é maklerska na rzecz funduszu, pozosta-
jace w bezposrednim zwigzku z korzystaniem
przez fundusz z posrednictwa tego podmiotu
w obrocie papierami wartosciowymi, instrumen-
tami rynku pienieznego lub instrumentami po-
chodnymi, obejmujace w szczegdlnosci:

a) sporzadzanie analiz lub rekomendacji,

b) dostarczanie informacji o cenach, kursach lub
wartosciach,

c) oferowanie dostepu do elektronicznych syste-
mow transakcyjnych lub elektronicznych syste-
mow potwierdzen zawarcia transakcji,

d) udostepnianie sprzetu komputerowego stuza-
cego do korzystania z ustug, o ktérych mowa
w lit. a—c,

e) udostepnianie wydzielonych linii telefonicznych

— pod warunkiem, ze ustugi te sg $wiadczone
w ramach optaty na rzecz podmiotu prowadzace-
go dziatalno$¢ maklerska z tytutu posrednictwa te-
go podmiotu w obrocie papierami wartosciowymi,
instrumentami rynku pienieznego lub instrumen-
tami pochodnymi, a wykonywanie takich ustug
wynika z umowy o posrednictwo;

4) depozytariuszu — rozumie sie przez to podmiot
prowadzacy rejestr aktywoéw funduszu;

5) agencie transferowym — rozumie sie przez to pod-
miot prowadzacy na zlecenie funduszu rejestr
uczestnikéow funduszu.

1 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 183, poz. 1537 i 1538 i Nr 184,
poz. 1539, z 2006 r. Nr 157, poz. 1119 oraz z 2007 r. Nr 112,
poz. 769.

§ 3. 1. Prospekt oraz skrét prospektu powinny za-
wieraé¢ prawdziwe i rzetelne informacje o funduszu,
a takze o wskazanych w rozporzadzeniu osobach.

2. Prospekt oraz skroét prospektu powinny byé sfor-
mutowane jednoznacznie i w sposéb zrozumiaty dla
przecietnego inwestora.

3. Wzory matematyczne i algorytmy moga by¢ za-
mieszczane w prospekcie lub skrdcie prospektu wy-
tacznie z ich omoéwieniem.

§ 4. 1. Informacje stanowiace tresé prospektu albo
skrétu prospektu zamieszcza sie w kolejnosci wskaza-
nej w przepisach rozporzadzenia. Jezeli wymodg za-
mieszczenia okreslonych danych nie ma zastosowa-
nia, w tresci prospektu albo skrétu prospektu nalezy to
wyraznie wskazad.

2. W tresci prospektu albo skrétu prospektu moga
byé stosowane skroty, jezeli sg one pisane wielka lite-
ra i sg zdefiniowane w czesci prospektu, o ktérej mo-
wa w 8§ 7 pkt 8.

8 5. 1. Prospekt sporzadza sie dla kazdego fundu-
szu oddzielnie.

2. Prospekt moze by¢ sporzadzony dla kilku fundu-
szy, z zastrzezeniem ust. 3i 4, o ile:

1) informacje zawarte w § 9i 11 zostang zamieszczo-
ne dla kazdego funduszu odrebnie;

2) dane okreslone w & 8i 18—21, ktére w odniesieniu
do poszczegdlnych funduszy majg rézng tresé, zo-
stang przedstawione dla kazdego funduszu odreb-
nie.

3. Dla funduszy z wydzielonymi subfunduszami
oraz dla funduszy powigzanych z ré6znymi funduszami
podstawowymi sporzadza sie oddzielne prospekty.

4. Dla wszystkich funduszy powigzanych z tym sa-
mym funduszem podstawowym sporzgdza sie jeden
prospekt.

§ 6. 1. Skrot prospektu sporzadza sie dla kazdego
funduszu oddzielnie, z zastrzezeniem ust. 2 i 4 pkt 1i 3.

2. Dla wszystkich funduszy powigzanych z tym sa-
mym funduszem podstawowym sporzgdza sie jeden
skroét prospektu.

3. Dla funduszy powiagzanych z r6znymi fundusza-
mi podstawowymi sporzadza sie oddzielne skréty pro-
spektow.
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4. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfun-
duszami mozna sporzadzié:

1) jeden skrot prospektu dla wszystkich subfunduszy
albo

2) odrebne skroty prospektéw dla kazdego subfun-
duszu, albo

3) jeden skrot prospektu dla wszystkich subfunduszy
i odrebne skréty prospektéw dla kazdego subfun-
duszu.

8 7. Prospekt sktada sie z nastepujacych czesci:
1) strony tytutowej;

2) rozdziatu ,Osoby odpowiedzialne za informacje
zawarte w prospekcie”;

3) rozdziatu ,Dane o towarzystwie funduszy inwesty-
cyjnych”;

4) rozdziatu ,Dane o funduszu”;
5) rozdziatu ,,Dane o depozytariuszu”;

6) rozdziatu ,,Dane o podmiotach obstugujacych fun-
dusz”;

7) rozdziatu ,Informacje dodatkowe”;
8) rozdziatu ,,Zataczniki”;
9) spisu tresci.
8 8. 1. Na stronie tytutowej zamieszcza sie:
1) tytut ,Prospekt informacyjny”;

2) nazwe funduszu, skrét tej nazwy, a takze wszystkie
poprzednie nazwy funduszu;

3) firme i siedzibe towarzystwa bedacego organem
funduszu oraz adres gtéwnej strony internetowej
towarzystwa;

4) wskazanie, ze fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgod-
nie z prawem wspolnotowym regulujgcym zasady
zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe
— w przypadku funduszu inwestycyjnego otwarte-
go niebedacego funduszem podstawowym lub
powigzanym;

5) date i miejsce sporzadzenia prospektu oraz daty
kolejnych jego aktualizacji, a w przypadku gdy zo-
stat sporzadzony tekst jednolity prospektu — date
sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego oraz
daty kolejnych jego aktualizacji.

2. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfun-
duszami, obok nazwy funduszu, nalezy wskazaé¢ ozna-
czenia wszystkich subfunduszy.

3. W przypadku funduszy podstawowych i powia-
zanych, obok nazwy funduszu podstawowego, nalezy
wskazaé¢ nazwy wszystkich funduszy powigzanych
z funduszem podstawowym.

8 9. 1. W rozdziale ,,Osoby odpowiedzialne za in-
formacje zawarte w prospekcie” zamieszcza sie imio-
na, nazwiska i funkcje os6b odpowiedzialnych za in-
formacje zawarte w prospekcie oraz nazwe i siedzibe
podmiotu, w imieniu ktérego dziatajg, a takze ich wta-
snorecznie podpisane os$wiadczenia o odpowiedzial-
nosci stwierdzajace, ze informacje zawarte w prospek-
cie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych
faktéw ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w pro-
spekcie jest wymagane przepisami ustawy i rozporza-
dzenia, a takze, ze wedle najlepszej wiedzy tych oséb
nie istniejg, poza ujawnionymi w prospekcie, okolicz-
nosci, ktére mogtyby wywrzeé znaczacy wptyw na sy-
tuacje prawng, majatkows i finansowg funduszu.

2. Jezeli za poszczegdlne czesci prospektu sg od-
powiedzialne rézne osoby, w informacjach, o ktérych
mowa w ust. 1, nalezy wskazaé, za ktérg czesé pro-
spektu odpowiada dana osoba.

3. Podpisy os6b odpowiedzialnych za informacje
zawarte w prospekcie mogg by¢ odtwarzane mecha-
nicznie.

8 10. W rozdziale ,Dane o towarzystwie funduszy
inwestycyjnych” zamieszcza sie:

1) firme, kraj siedziby, siedzibe i adres towarzystwa
wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem
gtéwnej strony internetowej i adresem poczty
elektronicznej;

2) date zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci
przez towarzystwo,

3) oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod kto-
rym towarzystwo jest zarejestrowane;

4) wysokosé kapitatu wtasnego towarzystwa, w tym
wysokosé sktadnikéw kapitatu wtasnego na ostat-
ni dzien bilansowy;

5) informacje o tym, ze kapitat zaktadowy towarzy-
stwa zostat optacony;

6) firme (nazwe) i siedzibe podmiotu dominujgcego
wobec towarzystwa, ze wskazaniem cech tej domi-
nacji oraz firme (nazwe) lub imiona i nazwiska oraz
siedzibe akcjonariuszy towarzystwa, wraz z poda-
niem liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu ak-
cjonariuszy, jezeli akcjonariusz posiada co naj-
mniej 5 % ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgro-
madzeniu akcjonariuszy;

imiona i nazwiska:

=

a) cztonkéw zarzadu towarzystwa, ze wskazaniem
petnionych funkcji w zarzadzie,

b) cztonkéw rady nadzorczej towarzystwa, ze
wskazaniem przewodniczacego,

c) oséb fizycznych zarzadzajgcych funduszem;

®

informacje o petnionych przez osoby, o ktérych
mowa w pkt 7, funkcjach poza towarzystwem, je-
zeli ta okoliczno$¢é moze mieé znaczenie dla sytu-
acji uczestnikow funduszu;

9) nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadza-
nych przez towarzystwo, nieobjetych danym pro-
spektem.
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§ 11. 1. W rozdziale ,Dane o funduszu” zamieszcza
sie, z uwzglednieniem § 12—17:

1) date zezwolenia na utworzenie funduszu oraz,
w przypadku gdy fundusz dziata na czas okreslony,
czas trwania funduszu;

2) date i numer wpisu funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych;

3) charakterystyke jednostek uczestnictwa zbywa-
nych przez fundusz, w tym:

a) charakterystyke jednostek uczestnictwa roz-
nych kategorii, jezeli fundusz zbywa jednostki
roznych kategorii,

b) informacje, ze jednostki uczestnictwa:

— nie moga byé zbywane przez uczestnika na
rzecz osob trzecich,

— podlegaja dziedziczeniu,
— moga by¢ przedmiotem zastawu;

4) zwiezte okreslenie praw uczestnikow funduszu;

5) zasady przeprowadzania zapisow na jednostki
uczestnictwa;

6) sposodb i szczegdtowe warunki:
a) zbywania jednostek uczestnictwa,
b) odkupywania jednostek uczestnictwa,

c) zamiany jednostek uczestnictwa na jednostki
uczestnictwa innego funduszu oraz wysokosé
optat z tym zwigzanych,

d) wyptat kwot z tytutu odkupienia jednostek
uczestnictwa lub wyptat dochodéw funduszu,

e) zamiany jednostek uczestnictwa zwigzanych
z jednym subfunduszem na jednostki zwigzane
z innym subfunduszem oraz wysokos$é¢ optat
z tym zwigzanych — w przypadku funduszu
z wydzielonymi subfunduszami,

f) spetniania $§wiadczen naleznych z tytutu nieter-
minowych realizacji zlecen uczestnikéw fundu-
szu oraz btednej wyceny aktywow netto na jed-
nostke uczestnictwa;

7) wskazanie okolicznosci, w ktdérych fundusz moze
zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie jednostek
uczestnictwa;

8) okreslenie rynkow, na ktdrych sg zbywane jednost-
ki uczestnictwa;

9) zwiezty opis polityki inwestycyjnej funduszu;

10) opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w jed-
nostki uczestnictwa funduszu, w tym ryzyka inwe-
stycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwe-
stycyjng funduszu;

11) okreslenie profilu inwestora, ktéry bedzie
uwzgledniat zakres czasowy inwestycji oraz po-
ziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta
politykag inwestycyjng funduszu;

12) zwiezte informacje na temat obowigzkéw podat-
kowych funduszu oraz szczegétowe informacje na
temat obowigzkéw podatkowych uczestnikéw
funduszu, ze wskazaniem obowigzujacych przepi-
sow, w tym informacje, czy z posiadaniem jedno-
stek uczestnictwa wigze sie koniecznos$é uiszcza-
nia podatku dochodowego, oraz zastrzezenie, ze
ze wzgledu na fakt, iz obowiagzki podatkowe zaleza
od indywidualnej sytuacji uczestnika funduszu
i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustale-
nia obowigzkdw podatkowych, wskazane jest
zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub
prawnego;

13) wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca,
w ktorym najpdzniej jest publikowana warto$é¢ ak-
tywoéw netto na jednostke uczestnictwa, ustalona
w danym dniu wyceny, a takze miejsca publikowa-
nia ceny zbycia lub odkupienia jednostek uczest-
nictwa;

14

~

metody i zasady dokonywania wyceny aktywoéw
funduszu oraz o$wiadczenie podmiotu uprawnio-
nego do badania sprawozdan finansowych
o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywoéw fun-
duszu opisanych w prospekcie informacyjnym
z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci fundu-
szy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i komplet-
nosci tych zasad z przyjeta przez fundusz polityka
inwestycyjna;

15

~

informacje o wysokosci optfat i prowizji zwigza-
nych z uczestnictwem w funduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzaja-
cych fundusz;

16) podstawowe dane finansowe w ujeciu historycz-
nym;

17) informacje o utworzeniu rady inwestorow —
w przypadku specjalistycznego funduszu inwesty-
cyjnego otwartego.

2. Jezeli fundusz prowadzi dziatalnosé jako fun-
dusz z wydzielonymi subfunduszami, informacje,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 9—11, 15 16, zamieszcza
sie odrebnie dla kazdego subfunduszu, z zastrzeze-
niem ust. 3.

3. Informacje, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 3—S8,
12—14, moga by¢ zamieszczone wspodlnie dla wszyst-
kich subfunduszy, przed informacjami zamieszczany-
mi odrebnie, w takim zakresie, w jakim sg one jedna-
kowe dla wszystkich subfunduszy.

4. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych, o ktérym mowa
w ust. 1 pkt 14, moze by¢é odtwarzane mechanicznie.

8 12. Informacje, o ktéorych mowa w 8 11 ust. 1
pkt 5, powinny zawierag:

1) zasady, miejsca i terminy:
a) sktadania zapiséw na jednostki uczestnictwa,

b) dokonywania wptat w ramach zapisow;
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2) wskazanie terminu przydziatu jednostek uczestnic-
twa;

3) wskazanie przypadkow, w ktdérych towarzystwo
jest obowigzane niezwtocznie zwrdécié wptaty do
funduszu, wraz z odsetkami od wpftat naliczonymi
przez depozytariusza;

4) okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego
subfunduszu, niezbednej do jego utworzenia;

5) zasady postepowania w przypadku, gdy w ramach
zapisOw na jednostki uczestnictwa, ktore majag by¢
zwigzane z nowym subfunduszem, nie zostanie ze-
brana kwota, o ktérej mowa w pkt 4.

8 13. Informacje, o ktérych mowa w 8 11 ust. 1
pkt 9, powinny zawieraé:

1) wskazanie gtownych kategorii lokat funduszu i ich
dywersyfikacji charakteryzujgcych specyfike fun-
duszu oraz, jezeli fundusz lokuje swoje aktywa
gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego — wyrazne wska-
zanie tej cechy;

2) zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela
inwestycyjnego funduszu;

3) jezeli fundusz odzwierciedla sktad uznanego in-
deksu akgji lub dtuznych papierow wartosciowych
— wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks
dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu
przez fundusz;

4) jezeli wartosé aktywow netto portfela inwestycyj-
nego funduszu moze sie charakteryzowaé duza
zmiennosciag wynikajgca ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyraz-
ne wskazanie tej cechy;

5) jezeli fundusz moze zawieraé umowy, ktérych
przedmiotem s3g instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne —
wskazanie tej informacji wraz z okresleniem wpty-
wu zawarcia takich uméw, w tym umow, ktérych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instru-
menty pochodne, na ryzyko zwigzane z przyjeta
polityka inwestycyjna;

6) jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwo-
ty z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa —
wskazanie gwaranta oraz warunkoéw gwarancji.

8 14. 1. Informacje, o ktérych mowa w 8 11 ust. 1
pkt 10, powinny zawierac:

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka
inwestycyjna funduszu, z uwzglednieniem strate-
gii zarzadzania i szczegdélnych strategii inwestycyj-
nych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej
branzy lub sektorze gospodarczym albo w odnie-
sieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu
odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papie-
row wartosciowych;

2) opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w fundu-
szu, w tym w szczegolnosci ryzyka:

a) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwesty-
cji w jednostki uczestnictwa, z uwzglednieniem
czynnikdw majacych wptyw na poziom ryzyka
Zwigzanego z inwestycja,

b) wystagpienia szczegélnych okolicznosci, na wy-
stapienie ktérych uczestnik funduszu nie ma
wptywu lub ma ograniczony wptyw,

c) niewyptacalnosci gwaranta,
d) inflacji,

e) zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacy-
mi funduszu, w szczegdlnosci w zakresie prawa
podatkowego.

2. Opis ryzyka, o ktérym mowa:

1) w ust. 1 pkt 1 — powinien obejmowacé w szczegdl-
nosci: ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko
rozliczenia, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe, ry-
zyko zwigzane z przechowywaniem aktywow,
a takze ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow
lub rynkdw;

2) w ust. 1 pkt 2 lit. a— powinien obejmowacé w szcze-
golnosci: ryzyko zwigzane z zawarciem okreslo-
nych umow, ryzyko zwigzane ze szczegolnymi wa-
runkami zawartych przez fundusz transakcji, a tak-
ze ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami;

3)w ust. 1 pkt 2 lit. b — powinien uwzglednié
w szczegoblnosci: otwarcie likwidacji funduszu,
przejecie zarzadzania funduszem przez inne towa-
rzystwo, zmiane depozytariusza lub podmiotu ob-
stugujagcego fundusz, potaczenie funduszu z in-
nym funduszem, przeksztatcenie specjalistyczne-
go funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty, a takze zmiane polityki in-
westycyjnej funduszu.

8 15. 1. Informacje, o ktérych mowa w 8 11 ust. 1
pkt 15, powinny zawierag:

1) wskazanie przepiséw statutu okreslajacych rodza-
je, maksymalng wysokosé, sposoéb kalkulacji i nali-
czania kosztow obcigzajgcych fundusz inwestycyj-
ny, w tym w szczegdélnosci wynagrodzenie towa-
rzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej mo-
ze nastgpi¢ pokrycie poszczegdélnych rodzajéw
kosztow;

2) wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Cat-
kowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”,
wraz z informacja, ze odzwierciedla on udziat kosz-
tow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjng funduszu w $redniej wartosci akty-
wow netto funduszu za dany rok, a takze wskaza-
nie kategorii kosztéw funduszu niewtgczonych do
wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych;

3) wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia
lub odkupienia jednostki uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika;
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4) wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wyna-
grodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uza-
lezniona od wynikéw funduszu, prezentowanej
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
wartosci aktywow netto funduszu;

5) wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia
za zarzadzanie funduszem, a w przypadku, o ktérym
mowa w art. 101 ust. 5 ustawy, wskazanie réwniez
maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarza-
dzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, fun-
duszem zagranicznym lub instytucjg zbiorowego
inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej towarzystwa, jezeli
fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50 % swoich
aktywéw w jednostki uczestnictwa, -certyfikaty
inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa tych funduszy
lub instytucji zbiorowego inwestowania;

6) wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na
podstawie ktérych koszty dziatalnosci funduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy
fundusz a towarzystwo lub inny podmiot, w tym
wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wptywu tych ustug na wysokosé prowizji pobiera-
nych przez podmiot prowadzacy dziatalnosé ma-
klerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia towarzy-
stwa za zarzgdzanie funduszem.

2. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfun-
duszami nalezy prezentowac wskaznik WKC, ustalony
odrebnie dla kazdego subfunduszu.

3. W przypadku funduszy zbywajacych jednostki
uczestnictwa rdoznigce sie zwigzanym z nimi sposo-
bem pobierania optat obcigzajacych aktywa funduszu,
wskaznik WKC nalezy wskazaé odrebnie dla kazdej ka-
tegorii jednostek uczestnictwa oraz zamiesci¢ opis roz-
nic w optatach i kosztach zwigzanych z poszczegdlny-
mi kategoriami jednostek uczestnictwa, z uwzglednie-
niem podstaw tych réznic.

4. Sposoéb obliczenia wskaznika WKC okresla za-
tacznik do rozporzadzenia.

8 16. 1. Poza informacjag o wartosci wskaznika WKC
dopuszcza sie wskazywanie:

1) wartosci Stopy Obrotu Portfelem, zwanej dalej
~wskaznikiem SOP”;

2) wartosci Syntetycznego Wspodtczynnika Kosztow
Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem SWKC”,
w przypadku gdy fundusz lokuje co najmniej 10 %
wartosci aktywow netto w tytuty uczestnictwa in-
nych funduszy inwestycyjnych lub instytucji zbio-
rowego inwestowania, ktdre prezentujg wskaznik
WKC w sposodb okreslony w zatgczniku do rozpo-
rzgdzenia;

3

-~

informacji o Syntetycznej Wartosci Zaktadanych
Kosztéw Catkowitych, zwanej dalej ,, wskaznikiem
SWZKC", w przypadku gdy fundusz lokuje aktywa
w tytuly uczestnictwa funduszu inwestycyjnego
lub instytucji zbiorowego inwestowania, ktére nie
prezentujg wskaznika WKC w sposéb okreslony
w zatgczniku do rozporzadzenia.

2. W przypadku gdy zamieszcza sie informacje
o wartosci wskaznika SWZKC, zamieszcza sie rowniez
wskazanie:

a) ze nie mozna wyliczy¢ wskaznika SWKC,

b) maksymalnej wysokosci optaty za zarzadzanie ob-
cigzajacej aktywa instytucji zbiorowego inwesto-
wania.

3. W przypadku gdy fundusz z wydzielonymi sub-
funduszami prezentuje warto$¢ wskaznikow SOP,
SWKC lub SWZKC, nalezy prezentowac¢ wartos¢ tych
wskaznikéw odrebnie dla kazdego subfunduszu.

4. Sposdb obliczenia wskaznika SWKC, wskaznika
SOP i wskaznika SWZKC okresla zatacznik do rozpo-
rzagdzenia.

5. Jezeli fundusz prezentuje wartos¢ wskaznika
SOP, nalezy jg prezentowaé za te same okresy, za kt6-
re prezentuje sie wskaznik WKC.

&8 17. 1. Informacje, o ktérych mowa w & 11 ust. 1
pkt 16, powinny zawierag:

1) warto$é aktywow netto funduszu na koniec ostat-
niego roku obrotowego, zgodng z wartoscia zapre-
zentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta
sprawozdaniu finansowym funduszu;

2) wielkosé $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jed-
nostki uczestnictwa funduszu za ostatnie 2 lata,
w przypadku funduszy prowadzacych dziatalnos$é
nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat,
w przypadku pozostatych funduszy; $rednig stope
zwrotu dla danego okresu oblicza sig, dzielac sto-
pe obliczong na podstawie wartosci aktywow net-
to funduszu na jednostke uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku ob-
rotowego poprzedzajgcego okres, dla ktérego jest
dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5
albo 10;

3) jezeli fundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny
efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa
funduszu odzwierciedlajacy zachowanie sie zmien-
nych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke
inwestycyjng funduszu, zwany dalej ,wzorcem”
(benchmark) — wskazanie tego wzorca, a takze in-
formacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli
miaty miejsce;

4

~

informacje o srednich stopach zwrotu z przyjetego
przez fundusz wzorca, odpowiednio dla okreséw,
o ktérych mowa w pkt 2;

5) zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczest-
nika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci jed-
nostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odku-
pienia przez fundusz oraz wysokosci pobranych
przez fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wy-
niki historyczne nie gwarantujg uzyskania podob-
nych wynikéw w przysztosci.

2. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie
podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat
zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem jednostek
uczestnictwa.
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3. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfun-
duszami — dane, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1—4,
nalezy prezentowac odrebnie dla kazdego wydzielone-
go subfunduszu.

4. W przypadku funduszy zbywajacych jednostki
uczestnictwa roznigce sie zwigzanym z nimi sposo-
bem pobierania optat obcigzajgcych aktywa funduszu
— dane, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1—4, nalezy pre-
zentowaé odrebnie dla kazdej kategorii jednostek
uczestnictwa, w przypadku gdy:

1) w odniesieniu do ust. 1 pkt 1, fundusz wyodrebniat
aktywa przypadajace na dang kategorie jednostek
na koniec ostatniego roku obrotowego lub

2) w odniesieniu do ust. 1 pkt 2—4, fundusz wyod-
rebniat aktywa przypadajace na dang kategorie
jednostek uczestnictwa w sposob ciagty w catym
okresie, za ktéry informacja jest sporzadzana.

5. Dane, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1—4, prezen-
tuje sie w formie wykresu stupkowego.

§ 18. W rozdziale ,Dane o depozytariuszu” za-
mieszcza sig:

1) firme (nazwe), siedzibe i adres depozytariusza,
wraz z numerami telekomunikacyjnymi;

2) zakres obowigzkow depozytariusza wobec:
a) funduszu,

b) uczestnikéw funduszu w zakresie reprezento-
wania ich intereséw wobec towarzystwa.

8 19. W rozdziale ,Dane o podmiotach obstuguja-
cych fundusz” zamieszcza sie:

1) firme (nazwe), siedzibe i adres agenta transfero-
wego, wraz z numerami telekomunikacyjnymi;

2) dane o podmiotach, ktore posrednicza w zbywaniu
i odkupywaniu przez fundusz jednostek uczestnic-
twa, w tym:

a) firme (nazwe), siedzibe, adres, numery teleko-
munikacyjne,

b) zakres swiadczonych ustug,

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé infor-
macje o punktach zbywajacych i odkupujacych
jednostki uczestnictwa;

3) dane o podmiocie, ktoremu towarzystwo zlecito
zarzagdzanie portfelem inwestycyjnym funduszu
lub jego czescig, w tym:

a) firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu,
b) zakres $wiadczonych ustug na rzecz funduszu,

c) imiona i nazwiska oséb podejmujacych decyzje
inwestycyjne dotyczace funduszu, ze wskaza-
niem czesci portfela, ktérym zarzadzajg;

4) dane o podmiotach $wiadczacych ustugi polegaja-
ce na doradztwie w zakresie obrotu papierami
wartosciowymi, w tym:

a) firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu,
b) zakres $wiadczonych ustug na rzecz funduszu,

c) imiona i nazwiska oséb $wiadczacych ustugi na
rzecz funduszu, ze wskazaniem zakresu ustug
swiadczonych przez poszczegdlne osoby;

5) firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu upraw-
nionego do badania sprawozdan finansowych fun-
duszu;

6) firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu, ktéremu
towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag rachunko-
wych funduszu.

§ 20. W rozdziale ,Informacje dodatkowe” za-
mieszcza sie:

1) inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie
towarzystwa, jest niezbedne inwestorom do wta-
$ciwej oceny ryzyka inwestowania w fundusz;

2) wskazanie miejsc, w ktdrych zostanie udostepnio-
ny prospekt, roczne i pdtroczne sprawozdania
finansowe funduszu, w tym potaczone sprawozda-
nia funduszy z wydzielonymi subfunduszami oraz
sprawozdania jednostkowe subfunduszy;

3) wskazanie miejsc, w ktérych mozna uzyskaé do-
datkowe informacje o funduszu.

8 21. W rozdziale ,Zataczniki” zamieszcza sie:

1) wykaz definicji poje¢ i objasnien skrétéw uzytych
w tresci prospektu;

2) statut funduszu, a w przypadku funduszu podsta-
wowego i funduszy powigzanych — statuty
wszystkich funduszy.

§ 22. Skrot prospektu sktada sie z nastepujacych
czesci:

1) tytutu , Skrét prospektu informacyjnego”;
2) rozdziatu ,Dane o funduszu”;
3) rozdziatu ,,Podmioty obstugujace fundusz”;

4) rozdziatu ,Informacje dodatkowe”.

§ 23. Tytut ,Skrot prospektu informacyjnego” po-
winien wskazywad:

1) nazwe funduszu, skrét nazwy, siedzibe funduszu
i kraj siedziby funduszu;

2) firme (nazwe) i siedzibe towarzystwa bedacego or-
ganem funduszu oraz adres gtéwnej strony inter-
netowej towarzystwa.

8§ 24. 1. W rozdziale ,Dane o funduszu” zamieszcza
sie, z uwzglednieniem § 25 i 26:

1) date wpisu funduszu do rejestru funduszy inwe-
stycyjnych oraz, w przypadku gdy fundusz dziata
na czas okreslony, czas trwania funduszu;
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2) cel inwestycyjny funduszu ze wskazaniem, ze fun-
dusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyj-
nego, a w przypadku udzielenia gwarancji wyptaty
okreslonej kwoty z tytutu odkupienia jednostek
uczestnictwa — wskazanie gwaranta;

3) zwiezty opis zasad polityki inwestycyjnej, w tym
w szczegolnosci:

a) wskazanie gtownych kategorii lokat funduszu
i ich dywersyfikacji charakteryzujgcych specyfi-
ke funduszu, a takze jezeli fundusz bedzie od-
zwierciedlat sktad uznanego indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych — wskaza-
nie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy,
oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
fundusz,

b) wskazanie, czy fundusz stosuje szczegdlne strate-
gie inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na
okreslonym obszarze geograficznym, w okres-
lonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat,

c) jezeli fundusz moze zawieraé umowy, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne
— wskazanie tej informacji wraz ze wskaza-
niem, czy takie umowy beda zawierane w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego funduszu
czy w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym funduszu;

4) zastrzezenie, ze warto$¢ jednostki uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez fundusz
zalezy od wartosci aktywow funduszu i jego zobo-
wigzan i w zwigzku z tym uczestnik moze, w wyniku
odkupienia jednostek uczestnictwa, otrzymaé mniej-
szg kwote niz kwota, ktérg wptacit do funduszu;

5) zwiezty opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z przyjeta polityka inwestycyjnag funduszu lub stra-
tegig zarzadzania ze wskazaniem, ze szczegdtowe
informacje o wszystkich ryzykach wymienionych
w skrécie prospektu sg zawarte w prospekcie;

6) okreslenie profilu inwestora, ktory bedzie uwzgled-
niat zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka in-
westycyjng funduszu;

7) wskazanie, ze informacje o obowigzkach podatko-
wych uczestnikéow funduszu sg zawarte w prospek-
cie, oraz zastrzezenie, ze obowiagzki podatkowe za-
lezg od indywidualnej sytuacji uczestnika fundu-
szu i miejsca dokonywania inwestycji; w celu usta-
lenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest
zasiegniecie porady doradcy podatkowego Ilub
prawnego;

8) informacje o wysokosci optat i prowizji zwigza-
nych z uczestnictwem w funduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz kosztédw obcigzajacych
fundusz;

9) podstawowe dane finansowe w ujeciu historycz-
nym — w zakresie okreslonym w 8§ 17;

10) wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa zby-
wanych przez fundusz — jezeli fundusz zbywa wie-
cej niz jedng kategorie jednostek;

11) zwiezte informacje o zasadach zbywania i odkupy-
wania jednostek uczestnictwa;

12) okreslenie sposobu zamiany jednostek uczestnic-
twa zwigzanych z jednym subfunduszem na jed-
nostki zwigzane z innym subfunduszem — w przy-
padku funduszu z wydzielonymi subfunduszami;

13) wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w kto-
rym najpozniej jest publikowana warto$é aktywoéw
netto na jednostke uczestnictwa, ustalona w danym
dniu wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zby-
cia lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

2. Jezeli fundusz prowadzi dziatalnos$¢ jako fun-
dusz z wydzielonymi subfunduszami, informacje,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, 3,5, 6, 819, zamiesz-
cza sie odrebnie dla kazdego subfunduszu, z zastrzeze-
niem ust. 3.

3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4, 7,
i 10—13, moga byé zamieszczone wspdlnie dla
wszystkich subfunduszy, przed informacjami zamiesz-
czanymi odrebnie, w takim zakresie, w jakim sg one
jednakowe dla wszystkich subfunduszy.

§ 25. 1. Informacje, o ktérych mowa w 8 24 ust. 1
pkt 8, powinny zawierag:

1) wskazanie wartosci wskaznika WKC, wraz z infor-
macjg, ze odzwierciedla on udziat kosztéw nie-
zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwesty-
cyjna funduszu w $redniej wartosci aktywow netto
funduszu za dany rok oraz ze kategorie kosztow
funduszu niewtaczonych do wskaznika WKC,
w tym opfaty transakcyjne, wskazane sg w pro-
spekcie informacyjnym funduszu;

2) wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia
lub odkupienia jednostki uczestnictwa oraz innych
optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika;

3) wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescig wyna-
grodzenia za zarzadzanie, uzaleznionej od wyni-
kéw funduszu, prezentowanej w ujeciu procento-
wym w stosunku do sredniej wartosci aktywow
netto funduszu;

4) wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na
podstawie ktérych koszty dziatalnosci funduszu
bezposrednio lub posrednio sag rozdzielane miedzy
fundusz a towarzystwo lub inny podmiot;

5) wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie
wptywu tych ustug na wysokos$é prowizji pobiera-
nych przez podmiot prowadzacy dziatalnosé ma-
klerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia towarzy-
stwa za zarzadzanie funduszem;

6) wskazanie miejsca w prospekcie, w ktdrym sg za-
warte dodatkowe informacje o rodzaju i charakte-
rze umow i porozumien, o ktérych mowa w pkt 4,
oraz o wptywie tych umoéw na interes uczestnika
funduszu.
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2. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfun-
duszami nalezy wskaza¢ wskaznik WKC, ustalony od-
rebnie dla kazdego subfunduszu.

3. W przypadku funduszy zbywajacych jednostki
uczestnictwa roznigce sie zwigzanym z nimi sposo-
bem pobierania optat obcigzajacych aktywa funduszu,
wskaznik WKC nalezy wskazaé odrebnie dla kazdej ka-
tegorii jednostek uczestnictwa oraz zamiesci¢ dodat-
kowo informacje, ze opis réznic w optatach i kosztach
zwigzanych z poszczegdlnymi kategoriami jednostek
uczestnictwa, z uwzglednieniem podstaw tych réznic,
jest zamieszczony w prospekcie.

4. Sposoéb obliczenia wskaznika WKC okresla za-
tacznik do rozporzadzenia.

5. Poza informacjg o wartosci wskaznika WKC do-
puszcza sie wskazywanie wartosci wskaznikow SOP,
SWKC i SWZKC; w takim przypadku przepisy 8 16 sto-
suje sie odpowiednio.

§ 26. W rozdziale ,,Podmioty obstugujgce fundusz”
zamieszcza sie:

1) firme (nazwe), siedzibe i adres depozytariusza;

2) firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu, ktére-
mu towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym funduszu lub jego czescig — jesli
towarzystwo zlecito wykonywanie tej czynnosci;

3) firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu upraw-
nionego do badania sprawozdan finansowych fun-
duszu.

§ 27. W rozdziale ,Informacje dodatkowe” za-
mieszcza sie:

1) inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie
towarzystwa, jest niezbedne inwestorom do wta-
$ciwej oceny ryzyka inwestowania w fundusz;

2) wskazanie, ze petne informacje na temat funduszu
znajdujg sie w prospekcie i statucie funduszu, oraz
wskazanie miejsc, w ktédrych mozna uzyskac¢ do-
datkowe wyjasnienia dotyczace funduszu;

3) wskazanie miejsc, w ktérych zostanie udostepnio-
ny prospekt, oraz miejsc, w ktédrych mozna uzyskacé
informacje o punktach zbywajgcych i odkupujg-
cych jednostki uczestnictwa;

4) informacje, ze prospekt oraz roczne i poétroczne
sprawozdanie finansowe funduszu, w tym pota-
czone sprawozdania funduszy z wydzielonymi
subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe
subfunduszy, sg bezptatnie doreczane na zadanie
uczestnika;

5) wskazanie Komisji Nadzoru Finansowego jako or-
ganu nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi;

6) date i miejsce sporzadzenia skréotu prospektu oraz
date ostatniej aktualizacji skrotu prospektu.

§ 28. 1. Dane zawarte w prospekcie oraz w skrécie
prospektu powinny by¢ aktualizowane przez sporzg-
dzenie tekstu jednolitego, co najmniej raz w roku
w terminie do dnia 31 maja roku nastepujgcego po za-
konczeniu roku obrotowego, z zastrzezeniem ust. 2 i 3.

2. Zmiana danych objetych prospektem lub skro-
tem prospektu, ktéra moze mie¢ znaczacy wptyw na
zmiane oceny ryzyka inwestycyjnego funduszu, po-
winna by¢ dokonywana niezwtocznie.

3. Zmiana danych objetych prospektem lub skro-
tem prospektu wynikajgca ze zmiany statutu funduszu
powinna by¢ dokonywana niezwtocznie, nie pozniej
jednak niz w dniu wejscia w zycie zmiany statutu.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, tekst jed-
nolity prospektu i skrétu prospektu powinien by¢ nie-
zwtocznie zamieszczony na stronie internetowej towa-
rzystwa.

5. Dane zawarte w prospekcie oraz w skrdcie pro-
spektu powinny by¢é aktualizowane niezwtocznie
w przypadku:

1) utworzenia nowego subfunduszu;
2) likwidacji subfunduszu;
3) utworzenia nowego funduszu powigzanego;

4) zmiany zasad przeprowadzania zapiséw na jed-
nostki uczestnictwa;

5) zmiany sposobu lub warunkdéw zbywania i odku-
pywania jednostek uczestnictwa.

§ 29. 1. Fundusze inwestycyjne zarejestrowane
przed dniem wejscia w zycie niniejszego rozporzadze-
nia dostosujag prospekt i skrét prospektu, sporzagdzony
i ogtoszony przed dniem wejscia w zycie niniejszego
rozporzadzenia, do wymogoéw niniejszego rozporza-
dzenia, w terminie do dnia 31 maja 2008 r.

2. W przypadku gdy wniosek o wydanie zezwole-
nia na utworzenie funduszu zostat ztozony do Komisji
Nadzoru Finansowego przed dniem wejscia w zycie
niniejszego rozporzadzenia, prospekt i skrot prospektu
moze zostaé sporzadzony wedtug przepiséw dotych-
czasowych, z zastrzezeniem ust. 1.

§ 30. Traci moc rozporzadzenie Rady Ministrow
z dnia 13 wrzesnia 2004 r. w sprawie prospektu infor-
macyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwarte-
go, a takze skrotu tego prospektu (Dz. U. Nr 205,
poz. 2095 oraz z 2006 r. Nr 75, poz. 523).

8 31. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie
14 dni od dnia ogtoszenia.

Prezes Rady Ministrow: J. Kaczynski
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SPOSOB OBLICZENIA WSKAZNIKA WKC, WSKAZNIKA SWKC, WSKAZNIKA SOP | WSKAZNIKA SWZKC

. Wspoétczynnik Kosztéow Catkowitych (wskaznik
WKC) oblicza sie za ostatni petny rok kalendarzowy
wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100 %

gdzie:

WAN — oznacza s$rednig wartos¢ aktywoéw netto
funduszu,

K — oznacza koszty funduszu, o ktérych mowa
w przepisach o szczegoélnych zasadach ra-
chunkowosci funduszy inwestycyjnych,
z wytaczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji
i optat maklerskich, podatkéw zwiagza-
nych z nabyciem lub zbyciem sktadni-
kéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek
lub kredytéw,

3) Swiadczeh wynikajacych z realizacji
umow, ktérych przedmiotem sg instru-
menty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odku-
pieniem jednostek uczestnictwa lub in-
nych optfat ponoszonych bezposrednio
przez uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych,

t — oznacza okres, za ktory przedstawiane sag
dane.

Il. Syntetyczny Wspoéteczynnik Kosztow Catkowitych
(wskaznik SWKC) oblicza sie wedtug wzoru:

SWKC = (K + I + O)t/WANTt x 100 %

gdzie:

K — oznacza koszty funduszu uwzglednione
we wskazniku WKC,

I — oznacza koszty funduszy i instytucji zbioro-
wego inwestowania uwzglednione we
wskazniku WKC tych funduszy i instytucji,
przypadajgce na tytuty uczestnictwa naby-
te przez fundusz w tych funduszach i insty-
tucjach,

0] — oznacza koszty poniesione przez fundusz
w zwigzku ze zbyciem lub odkupieniem ty-
tutow uczestnictwa w funduszach i insty-
tucjach zbiorowego inwestowania,

WAN — oznacza $rednig warto$é¢ aktywow netto
funduszu,

t — oznacza okres, za ktdry przedstawiane s3g
dane.

lll. Stope Obrotu Portfela (wskaznik SOP) oblicza sie

wedfug wzoru:

SOP = [(T1-T2)t/WANt] x 100 %

gdzie:

T1 — oznacza catkowitg wartos$¢ wszystkich do-
konanych przez fundusz transakcji nabycia
i zbycia papieréw wartosciowych, instru-
mentow rynku pienieznego lub tytutéw
uczestnictwa w funduszach inwestycyj-
nych lub instytucjach zbiorowego inwesto-
wania, a w przypadku specjalistycznego
funduszu otwartego stosujgcego ograni-
czenia inwestycyjne funduszu zamkniete-
go — takze transakcji nabycia i zbycia
praw, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o fundu-
szach inwestycyjnych,

T2 — oznacza catkowitg wartos$é zbytych i odku-
pionych jednostek uczestnictwa funduszu,

WAN — oznacza s$rednig warto$é¢ aktywow netto
funduszu,

t — oznacza okres, za ktdry przedstawiane s3g
dane.

IV. Syntetyczna Wartos¢ Zaktadanych Kosztow Catko-

witych (wskaznik SWZKC) oblicza sie jako sume
kosztéw funduszy i instytucji zbiorowego inwesto-
wania, uwzglednionych we wskazniku WKC tych
instytucji, przypadajacych na tytuty uczestnictwa
nabyte przez fundusz, a w przypadku funduszy i in-
stytucji zbiorowego inwestowania, ktore nie publi-
kuja wskaznika WKC — przypadajgce na nabyte ty-
tuty uczestnictwa mozliwe do oszacowania koszty,
ktéore wchodzityby do wskaznika WKC, gdyby
wskaznik ten byt publikowany, oraz optat z tytutu
zbycia lub odkupienia tych tytutéw uczestnictwa.



