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ROZPORZADZENIE MINISTRA FINANSOW"

z dnia 20 listopada 2009 r.

w sprawie postepowania towarzystw funduszy inwestycyjnych wykonujacych dziatalno$é w zakresie
zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych
lub doradztwa inwestycyjnego?

Na podstawie art. 47 ust. 7 ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146,
poz. 1546, z pézn. zm.3)) zarzadza sie, co nastepuje:

Rozdziat 1

Przepisy ogodlne

8 1. Rozporzadzenie okresla:

1) tryb i warunki postepowania towarzystw funduszy
inwestycyjnych wykonujacych dziatalnosé w zakre-
sie doradztwa inwestycyjnego lub zarzadzania
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych, w zakre-
sie $wiadczenia ustug, promowania swiadczonych
ustug oraz kontaktow z potencjalnymi klientami;

2) tryb, warunki i szczegotowy zakres dziatania w to-
warzystwie wykonujagcym czynnosci, o ktérych
mowa w pkt 1, systemu nadzoru zgodnosci z pra-
wem dziatalnosci towarzystwa, systemu zarzadza-
nia ryzykiem oraz audytu wewnetrznego;

3) warunki techniczne i organizacyjne prowadzenia
przez towarzystwo dziatalnosci, o ktérych mowa
w pkt 1.

8 2. llekroé w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) ustawie — rozumie sie przez to ustawe z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych;

1 Minister Finanséw kieruje dziatem administracji rzadowej
— instytucje finansowe, na podstawie 8 1 ust. 2 pkt 3 roz-
porzadzenia Prezesa Rady Ministréw z dnia 16 listopada
2007 r. w sprawie szczegotowego zakresu dziatania Mini-
stra Finanséw (Dz. U. Nr 216, poz. 1592).

2) Niniejsze rozporzadzenie dokonuje w zakresie swojej re-
gulacji wdrozenia dyrektywy:

— Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/39/WE z dnia
21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkéw instrumentéw
finansowych zmieniajacej dyrektywy Rady 85/611/EWG
i 93/6/EWG i dyrektywe 2000/12/WE Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady oraz uchylajacej dyrektywe Rady
93/22/EWG (Dz. Urz. WE L 145 z 30.04.2004, str. 1,
z pozn. zm.; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne,
rozdz. 6, t. 7, str. 263),

— Komisji 2006/73/WE z dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowa-
dzajacej srodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do wy-
mogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez przedsiebiorstwa inwestycyjne oraz
poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrektywy
(Dz. Urz. UE L 241 z 02.09.2006, str. 26).

3) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 183, poz. 1537 i 1538 i Nr 184,
poz. 1539, z 2006 r. Nr 157, poz. 1119, z 2007 r. Nr 112,
poz. 769, z 2008 r. Nr 231, poz. 1546 oraz z 2009 r. Nr 18,
poz. 97, Nr 42, poz. 341, Nr 168, poz. 1323 i Nr 201,
poz. 1540.

2) ustawie o obrocie instrumentami finansowymi —
rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.
Nr 183, poz. 1538, z p6zn. zm.¥);

3) towarzystwie — rozumie sie przez to towarzystwo
w rozumieniu art. 2 pkt 3 ustawy, wykonujace
dziatalnos$¢ w zakresie doradztwa inwestycyjnego
lub zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wcho-
dzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finan-
sowych;

4) zarzadzaniu portfelami instrumentéw finanso-
wych — rozumie sie przez to zarzadzanie portfela-
mi, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentéw finansowych, w rozumieniu
art. 75 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi;

5) doradztwie inwestycyjnym — rozumie sie przez to
doradztwo inwestycyjne w rozumieniu art. 76
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

6) ustugach — rozumie sie przez to wykonywane
przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych na
rzecz klienta czynnosci doradztwa inwestycyjnego
albo zarzadzania portfelami instrumentéw finan-
sowych;

7) umowie o $wiadczenie ustug — rozumie sie przez
to umowe zawartg pomiedzy klientem a towarzy-
stwem, na podstawie ktorej towarzystwo swiad-
czy ustugi na rzecz klienta;

8) trwatym nos$niku informacji — rozumie si¢ przez
to kazdy nosnik informacji umozliwiajgcy przecho-
wywanie przez czas niezbedny, wynikajacy z cha-
rakteru informacji oraz celu ich sporzadzenia lub
przekazania, zawartych na nim informacji w spo-
sOb uniemozliwiajacy ich zmiane lub pozwalajacy
na odtworzenie informacji w wersji i formie, w ja-
kiej zostaty sporzadzone lub przekazane;

9) kliencie — rozumie sie przez to osobe fizyczna,
osobe prawng lub jednostke organizacyjna niepo-
siadajgca osobowosci prawnej, ktora zawarta z to-
warzystwem umowe o $Swiadczenie ustug;

10) kliencie profesjonalnym — rozumie sie przez to
podmiot, na ktérego rzecz jest lub ma by¢ swiad-
czona co najmniej jedna z ustug, ktéry posiada do-
swiadczenie i wiedze pozwalajgce na podejmowa-

4 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.

z 2006 r. Nr 104, poz. 708 i Nr 157, poz. 1119, z 2008 r.
Nr 171, poz. 1056 oraz z 2009 r. Nr 13, poz. 69, Nr 42,
poz. 341, Nr 77, poz. 649, Nr 78, poz. 659, Nr 165,
poz. 1316, Nr 166, poz. 1317, Nr 168, poz. 1323 i Nr 201,
poz. 1540.
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nie wtasciwych decyzji inwestycyjnych, jak réow-
niez na wtasciwa ocene ryzyka zwigzanego z tymi
decyzjami, ktory jest:

a) bankiem krajowym, bankiem zagranicznym
i instytucja kredytowa,

b) firma inwestycyjna,

c) krajowym zaktadem ubezpieczen lub zagra-
nicznym zaktadem ubezpieczen, w rozumieniu
ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o dziatalnosci
ubezpieczeniowej (Dz. U. Nr 124, poz. 1151,
z pézn. zm.%), prowadzgcym dziatalno$é na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

d) funduszem inwestycyjnym, towarzystwem
funduszy inwestycyjnych, funduszem zagra-
nicznym, spotka zarzadzajaca lub inng instytu-
cja wspolnego inwestowania,

e) funduszem emerytalnym lub towarzystwem
emerytalnym w rozumieniu ustawy z dnia
28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowa-
niu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2004 r.
Nr 159, poz. 1667, z p6zn. zm.9),

f) towarowym domem maklerskim w rozumieniu
ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o giet-
dach towarowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 121,
poz. 1019, z pézn. zm.”)),

g) podmiotem, o ktorym mowa w art. 70 ust. 1
pkt 13 ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi,

h) inng niz wskazane w lit. a—g instytucja finan-
sowa,

i) inwestorem instytucjonalnym innym niz wska-
zany w lit. a—h, prowadzacym regulowang
dziatalnosé na rynku finansowym,

j) podmiotem prowadzacym poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnosé na wa-
runkach réwnowaznych do dziatalnosci prowa-
dzonej przez podmioty wskazane w lit. a—i,

k) przedsiebiorcg spetniajgcym co najmniej dwa
z ponizszych wymogow, przy czym réwnowar-
tos$¢ kwot wskazanych w euro jest obliczana
przy zastosowaniu $redniego kursu euro ogto-

5) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
z 2004 r. Nr 91, poz. 870 i Nr 96, poz. 959, z 2005 r. Nr 83,
poz. 719, Nr 143, poz. 1204, Nr 167, poz. 1396, Nr 183,
poz. 1538 i Nr 184, poz. 1539, z 2006 r. Nr 157, poz. 1119,
z 2007 r. Nr 50, poz. 331, Nr 82, poz. 557, Nr 102, poz. 691
i Nr 112, poz. 769, z 2008 r. Nr 171, poz. 1056 i Nr 234,
poz. 1571 oraz z 2009 r. Nr 18, poz. 97, Nr 42, poz. 341,
Nr 97, poz. 802, Nr 115, poz. 962, Nr 165, poz. 1316
i Nr 166, poz. 1317.

6) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2005 r. Nr 143, poz. 1202 i Nr 183,
poz. 1538, z 2006 r. Nr 104, poz. 708 i 711 i Nr 157,
poz. 1119, z 2007 r. Nr 17, poz. 95, z 2008 r. Nr 180,
poz. 1109 i Nr 228, poz. 1507 oraz z 2009 r. Nr 18, poz. 97,
Nr 86, poz. 720, Nr 127, poz. 1048 i Nr 165, poz. 1316.

7) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1537 i 1538,
z 2006 r. Nr 157, poz. 1119, z 2007 r. Nr 112, poz. 769,
z 2008 r. Nr 171, poz. 1056 oraz z 2009 r. Nr 165, poz. 1316,
Nr 168, poz. 1323 i Nr 201, poz. 1540.

szonego przez Narodowy Bank Polski na dzien
sporzadzenia przez danego przedsigbiorce
sprawozdania finansowego:

— suma bilansowa tego przedsigbiorcy wyno-
si co najmniej 20 000 000 euro,

— osiggnieta przez tego przedsigbiorce war-
tos$¢ przychodéw ze sprzedazy wynosi co
najmniej 40 000 000 euro,

— kapitat wtasny Ilub fundusz wtasny te-
go przedsiebiorcy wynosi co najmniej
2 000 000 euro,

1) jednostka administracji rzadowej lub samorza-
dowej, organem publicznym, ktéry zarzadza
dtugiem publicznym, bankiem centralnym,
Bankiem Swiatowym, Miedzynarodowym Fun-
duszem Walutowym, Europejskim Bankiem
Centralnym, Europejskim Bankiem Inwestycyj-
nym lub inng organizacja miedzynarodowa
petnigca podobne funkcje,

m) innym inwestorem instytucjonalnym, ktérego
gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest inwe-
stowanie w instrumenty finansowe, w tym
podmiotem zajmujgcym sie sekurytyzacjg ak-
tywow lub zawieraniem innego rodzaju trans-
akcji finansowych,

n) podmiotem innym niz wskazane w lit. a—m,
ktéry na swoj wniosek zostat przez towarzy-
stwo uznany za klienta profesjonalnego na
podstawie & 5 ust. 1;

11) kliencie detalicznym — rozumie sie przez to pod-
miot niebedacy klientem profesjonalnym, na rzecz
ktorego jest lub ma byé swiadczona co najmniej
jedna z ustug, albo bedacy klientem profesjonal-
nym, ktérego towarzystwo, zgodnie z &8 3 ust. 1,
traktuje, Swiadczac na jego rzecz ustugi, jak klien-
ta detalicznego;

12) miejscu wykonania — rozumie sie przez to pod-
miot wykonujacy zlecenie przekazane przez towa-
rzystwo w ramach wykonywania ustugi zarzadza-
nia portfelami instrumentéw finansowych;

13) instrumencie finansowym — rozumie sie przez to
instrumenty finansowe w rozumieniu art. 2 usta-
wy o obrocie instrumentami finansowymi.

Rozdziat 2

Tryb i warunki postepowania towarzystw
w kontaktach z klientami

Oddziat 1
Przepisy ogodlne

8 3. 1. Towarzystwo na pisemny wniosek klienta
profesjonalnego i w zakresie okreslonym w tym wnios-
ku moze uznaé go za klienta detalicznego. Towarzy-
stwo moze takze uznaé klienta profesjonalnego za
klienta detalicznego pomimo braku takiego wniosku.

2. Towarzystwo przed zawarciem umowy o $wiad-
czenie ustugi z klientem profesjonalnym informuje go
o zasadach traktowania przez towarzystwo klientow
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profesjonalnych oraz o przystugujacym klientowi pra-
wie do ztozenia wniosku o traktowanie go jak klienta
detalicznego.

3. W przypadku uwzglednienia wniosku, o ktorym
mowa w ust. 1, towarzystwo okresla w umowie za-
wartej z klientem profesjonalnym zakres ustug i in-
strumentéw finansowych, na potrzeby ktérych klient
bedzie traktowany jak klient detaliczny.

&8 4. W przypadku uznania klienta profesjonalnego
za klienta detalicznego stosuje sie odpowiednio prze-
pisy rozporzadzenia okreslajgce zasady traktowania
przez towarzystwo klientéw detalicznych.

8 5. 1. Towarzystwo na pisemny wniosek podmio-
tu innego niz okreslony w 8§ 2 pkt 10 lit. a—m i w za-
kresie okreslonym w takim wniosku moze uznaé go za
klienta profesjonalnego, pod warunkiem ze posiada
on wiedze i doswiadczenie pozwalajgce na podejmo-
wanie wtasciwych decyzji inwestycyjnych, jak réow-
niez na wtasciwa ocene ryzyka zwigzanego z tymi de-
cyzjami. Towarzystwo przed uwzglednieniem wnios-
ku jest obowigzane ustali¢ wiedze klienta o zasadach
traktowania klientéw profesjonalnych przy $wiadcze-
niu ustug, ktérych zadanie dotyczy.

2. Warunek, o ktérym mowa w ust. 1, uwaza sie za
zachowany w przypadku, gdy dany podmiot spetfnia
co najmniej dwa z ponizszych wymogow:

1) zawierat transakcje o wartosci co najmniej odpo-
wiadajacej w ztotych réwnowartosci 50 000 euro
kazda, na odpowiednim rynku ze $rednig czestotli-
woscig co najmniej 10 transakcji na kwartat w cia-
gu czterech ostatnich kwartatow;

2) wartos¢ jego portfela instrumentéow finansowych,
tacznie ze sSrodkami pienigznymi wchodzacymi
w jego sktad, wynosi co najmniej wyrazong w zto-
tych réwnowarto$é¢ 500 000 euro;

3) pracuje lub pracowat w sektorze finansowym
przez co najmniej rok na stanowisku, ktdre wyma-
ga wiedzy zawodowej dotyczgcej transakcji w za-
kresie instrumentéw finansowych lub ustug, ktore
miatyby by¢ $wiadczone przez towarzystwo na je-
go rzecz na podstawie zawieranej umowy.

3. Whniosek, o ktérym mowa w ust. 1, okresla za-
kres ustug, transakcji lub instrumentéw finansowych,
na potrzeby ktérych podmiot chce by¢ traktowany jak
klient profesjonalny.

4. Warunkami uwzglednienia wniosku, o ktérym
mowa w ust. 1, s3:

1) udzielenie wystepujgcemu z nim podmiotowi in-
formacji o zasadach traktowania przez towarzy-
stwo klientéw profesjonalnych;

2) ztozenie przez klienta pisemnego oswiadczenia
0 znajomosci zasad traktowania przez towarzy-
stwo klientéw profesjonalnych oraz o skutkach ich
zastosowania.

5. Towarzystwo zobowigzuje swoich klientéw do
przekazywania informacji o zmianach danych, ktére
majg wptyw na mozliwosé traktowania danego klien-
ta jako klienta profesjonalnego.

6. Towarzystwo, w przypadku powziecia informa-
cji, ze klient przestat spetnia¢ warunki pozwalajace na
traktowanie go jak klienta profesjonalnego w rozu-
mieniu § 2 pkt 10 lit. a—m, podejmuje dziatania zmie-
rzajgce do zmiany statusu klienta na potrzeby swiad-
czenia na jego rzecz ustug, chyba ze klient ztozy wnio-
sek, o ktérym mowa w ust. 1, i spetnia warunki, o kt6-
rych mowa w tym przepisie.

7. Zmiany w zakresie stanu faktycznego przyjete-
go dla uznania spetnienia wymogow, o ktérych mowa
w ust. 2, nie wptywajg na zmianeg statusu klienta pro-
fesjonalnego przyznanego klientowi.

8. Kwoty wskazane w ust. 2 sg obliczane przy za-
stosowaniu sredniego kursu euro ogtaszanego przez
Narodowy Bank Polski na dzien poprzedzajacy ztoze-
nie wniosku, o ktérym mowa w ust. 1.

8 6. 1. Towarzystwo opracowuje i wdraza pisemng
procedure postepowania w przypadkach ztozenia
whnioskow, o ktérych mowa w 8 3 ust. 1i § 5 ust. 1,
oraz w przypadku, o ktérym mowa w 8 5 ust. 6.

2. Towarzystwo informuje klienta lub potencjalne-
go klienta, przy uzyciu trwatego nosnika informacji,
o prawie do wystgpienia z wnioskami, o ktérych mo-
waw 8 3ust. 1i85ust. 1.

Oddziat 2
Przekazywanie informacji

8 7. 1. W przypadku gdy towarzystwo jest zobo-
wigzane do przekazywania klientowi informacji przy
uzyciu trwatego nosnika informacji, uzycie nosnika in-
formacji innego niz papier jest dopuszczalne, jezeli:

1) taki sposéb przekazu informacji jest uzasadniony
ze wzgledu na charakter swiadczonej ustugi;

2) klient, majgc mozliwo$é wyboru pomiedzy przeka-
zaniem informacji na papierze lub za pomocsa in-
nego trwatego nosnika informacji, wskazuje wy-
raznie na te druga forme.

2. W przypadku gdy towarzystwo przekazuje klien-
tom informacje za posrednictwem strony interneto-
wej towarzystwa, nie adresujac ich indywidualnie do
klienta, korzystanie z tej formy przekazu jest mozliwe,
o ile spetnione sg nastepujace warunki:

1) uzasadnia to charakter swiadczonej ustugi;

2) klient posiada regularny dostep do Internetu; po-
danie przez klienta jego adresu poczty elektronicz-
nej na potrzeby swiadczenia ustug traktuje sie ja-
ko posiadanie przez niego takiego dostepu;

3) klient wyraznie zgodzit sie na przekazywanie infor-
macji w takiej formie;

4) jednoczesnie z zamieszczeniem informacji na stro-
nie internetowej towarzystwa klient zostanie po-
wiadomiony w formie elektronicznej o adresie
strony internetowej towarzystwa oraz o miejscu
na tej stronie, gdzie informacja jest opublikowana;
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5) towarzystwo zapewni aktualnos¢ przekazywanej
informacji;

6) informacja bedzie dostepna na stronie interneto-
wej towarzystwa tak dtugo, jak jest to niezbedne
do tego, aby klient mogt sie z nig zapoznad.

8 8. 1. Wszelkie informacje kierowane przez towa-
rzystwo do klientow lub potencjalnych klientow,
w tym informacje upowszechniane przez towarzystwo
w celu reklamy lub promocji swiadczonych przez nie
ustug, powinny by¢ rzetelne, niebudzace watpliwosci
i niewprowadzajgce w bifgd. Informacje upowszech-
niane przez towarzystwo w celu reklamy lub promocji
Swiadczonych przez nie ustug oznaczane sg w sposéb
niebudzacy watpliwosci jako informacje upowszech-
niane w celu reklamy lub promocji ustug.

2. Informacje kierowane do klienta detalicznego
lub potencjalnego klienta detalicznego albo rozpo-
wszechniane w sposob umozliwiajgcy takim klientom
zapoznanie si¢ z nimi:

1) zawierajg firme towarzystwa oraz nazwe organu
nadzoru, ktéry udzielit towarzystwu zezwolenia na
Swiadczenie ustug;

2) przedstawione sg w sposdéb zrozumiaty dla prze-
cietnego odbiorcy, do ktérego sa skierowane lub
do ktérego moga dotrzeg;

3) nie moga ukrywaé, umniejszaé¢ ani przedstawiaé
w sposoOb niejasny istotnych elementéw, stwier-
dzen lub ostrzezen oraz nie moga prezentowacé po-
tencjalnych korzysci ptynacych z ustugi lub instru-
mentu finansowego, o ile jednocze$nie w sposéb
uczciwy i wyrazny nie wskazujg wszelkich zagro-
zen, jakie zwigzane sa z danag ustugg lub instru-
mentem.

3. W przypadku gdy informacje, o ktérych mowa
w ust. 1, zawierajg oferte zawarcia umowy, towarzy-
stwo przekazuje potencjalnym klientom detalicznym
informacje zwigzane z towarzystwem i oferowang
ustuga. Przepisy § 10, 11i 17 stosuje sie odpowiednio.

4. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, nie moga
wykorzystywaé nazwy zadnego organu nadzoru
w sposob, ktory wskazywatby lub sugerowat, ze taki
organ nadzoru zatwierdzit lub zaaprobowat produkty
lub ustugi towarzystwa.

5. W przypadku gdy informacje, o ktérych mowa
w ust. 1, zawieraja wskazanie korzysci mozliwych do
osiagniecia w sytuacji skorzystania z ustug $wiadczo-
nych przez towarzystwo, powinny zawiera¢ rowniez
wskazanie poziomu ryzyka inwestycyjnego zwigzane-
go z danymi ustugami.

8 9. 1. Informacje, o ktérych mowa w 8§ 8 ust. 1,
moga porownywac ustugi $wiadczone przez towarzy-
stwo z innymi podobnymi ustugami, jezeli:

1) porownanie jest miarodajne i
w sposob rzetelny;

przedstawione

2) wskazane sg zrédta informacji wykorzystanych do
porownania;

3) wskazane sg gtéwne fakty i zatozenia wykorzysta-
ne przy dokonywaniu poréwnania.

2. Informacje, o ktérych mowa w § 8 ust. 1, moga
zawiera¢ wskazanie wynikow osiggnietych w prze-
sztosci w zwiazku z inwestowaniem w dany instru-
ment finansowy lub w zwigzku z okreslonym indek-
sem finansowym lub ze $wiadczeniem okreslonej
ustugi, jezeli:

1) takie wyniki nie sg najwazniejszym elementem in-
formacji;

2) sg rzetelne i obejmujg dane za okres ostatnich
5 lat lub za caty okres, w ktorym oferowano dany
instrument finansowy, ustalano dany indeks
finansowy lub $wiadczono dang usfuge, o ile jest
to okres krotszy niz 5 lat lub tez okres dtuzszy, wy-
brany wedtug uznania towarzystwa; w kazdym
przypadku jednak takie informacje o wynikach
muszag by¢ oparte o petne okresy dwunastomie-
sieczne;

3) w sposob wyrazny wskazujg okres, za jaki sa
przedstawiane dane oraz ich zrédto;

4) zawierajg wyrazne ostrzezenie, ze przedstawione
dane odnosza sie do przesztosci i ze wyniki osiag-
niete w przesztosci nie stanowig gwarancji ich
osiaggniecia w przysztosci;

5) jezeli wskazanie opiera sie na kwotach wyrazo-
nych w walucie obcej — informacje wskazuja te
walute wraz z ostrzezeniem, ze ewentualne zyski
moga ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu wskutek
zmian kursu walutowego, oraz

6) jezeli wskazanie opiera sie na wynikach brutto —
opisany jest wptyw, jaki na ten wynik majg prowi-
zje, opfaty i inne obcigzenia zwigzane z dang
ustuga.

3. Informacje, o ktérych mowa w 8§ 8 ust. 1, moga
zawierac¢ odniesienie do symulacji wynikéw osiagnie-
tych w przesztosci, o ile odnoszg sie do okreslonego
instrumentu finansowego lub indeksu finansowego
oraz jezeli:

1) symulacja wynikow osiggnietych w przesztosci
opiera sie na rzeczywistych wynikach osiggnieg-
tych w przesztosci w zwigzku z inwestowaniem
w jeden lub w kilka instrumentéw finansowych
lub w zwiazku z indeksami finansowymi, ktére sg
identyczne lub stanowig podstawe instrumentu
finansowego, ktérego informacje dotyczg;

2) w stosunku do rzeczywistych wynikow w przeszto-
$ci, o ktorych mowa w pkt 1, spetnione sg warun-
ki okreslone w ust. 2 pkt 1—3, 5i 6 oraz

3) zawieraja wyrazne ostrzezenie, ze dane odnosza
sie do symulacji wynikéw z przesztosci i ze wyniki
te nie stanowig gwarancji ich osiggniecia w przy-
sztosci.

4. Informacje, o ktérych mowa w § 8 ust. 1, moga
odnosic¢ sie do wynikow przysztych, jezeli:

1) nie sg oparte na symulacji wynikow w przesztosci
ani do takiej symulacji sie nie odwotujg;

2) oparte sg na uzasadnionych zatozeniach wynikajg-
cych z obiektywnych danych;
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3) oparte zostaty na wynikach brutto — ujawniaja
wptyw, jaki na te wyniki beda miaty prowizje,
optaty i inne obcigzenia zwigzane z dang ustuga,
oraz

4) zawierajg wyrazne ostrzezenie, ze przedstawiane
prognozy nie stanowig gwarancji przysztych wy-
nikow.

5. Informacje, o ktérych mowa w § 8 ust. 1, moga
odnosi¢ sie do konkretnego przypadku opodatkowa-
nia, jezeli zawarto w nich wyrazne wskazanie, ze opo-
datkowanie takie zalezy od indywidualnej sytuacji
klienta i moze ulec zmianie w przysztosci.

6. W przypadku gdy informacje, o ktérych mowa
w 8 8 ust. 1, zawierajg dane o systemie rekompensat,
o ktérym mowa w art. 133 ust. 1 lub art. 136 ust. 1
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ktére-
go uczestnikiem jest towarzystwo, dane te moga za-
wiera¢ wytacznie wskazanie systemu, do ktérego na-
lezy towarzystwo, oraz wskazanie goérnej granicy
$rodkow objetych tym systemem.

8 10. 1. Przed zawarciem umowy o $wiadczenie
ustug towarzystwo zobowigzane jest udostepnié
klientowi detalicznemu lub potencjalnemu klientowi
detalicznemu, przy uzyciu trwatego nosnika informa-
cji lub poprzez zamieszczenie na swojej stronie inter-
netowej, szczegotowe informacje dotyczace towarzy-
stwa oraz ustug, ktére maja by¢ swiadczone na pod-
stawie zawieranej umowy.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, zawieraja
w szczegolnosci:

1) firme towarzystwa;

2) oswiadczenie potwierdzajace, ze towarzystwo po-
siada zezwolenie oraz nazwe organu nadzoru, kto-
ry udzielit mu zezwolenia na $wiadczenie ustug;

3) sposoby komunikowania sie klienta z towarzy-
stwem;

4) dane teleadresowe pozwalajgce na bezposredni
kontakt klienta z towarzystwem;

5) wskazanie jezykéw, w ktérych klient moze kontak-
towac sie z towarzystwem i w ktérych sporzadzane
beda dokumenty oraz przekazywane informacje;

6) wskazanie zasad $wiadczenia

ustug;

szczegotowych

7) wskazanie podstawowych zasad wnoszenia i zata-
twiania przez towarzystwo skarg klientow;

8) wskazanie podstawowych zasad postepowania to-
warzystwa w przypadku powstania konfliktu intere-
soéw, o ktérym mowa w rozporzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 4 marca 2009 r. w sprawie kontroli
wewnetrznej, ewidencji zawartych transakcji, zapo-
biegania wystepowaniu konfliktéw intereséw oraz
dokumentowania zrédet bedacych podstawg decy-
zji inwestycyjnych w towarzystwie funduszy inwe-
stycyjnych (Dz. U. Nr 45, poz. 364), oraz informacje,
ze na zadanie klienta moga mu zostac¢ przekazane
szczegotowe informacje dotyczace tych zasad;

9) wskazanie zakresu, czestotliwosci i terminéw ra-
portow ze $wiadczenia ustugi przekazywanych
klientowi przez towarzystwo;

10) koszty i optaty zwigzane z ustuga.

3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 10, po-
winny zawierac:

1) wskazanie tacznej kwoty, ktérg klient ma zaptacié,
z wyszczegolnieniem kosztow i optat oraz wszel-
kich podatkow zwigzanych z dang ustuga, a jezeli
nie mozna okresli¢ doktadnej kwoty — podstawe
jej obliczenia w taki sposob, aby klient mogt jg zwe-
ryfikowaé, przy czym prowizje pobierane przez to-
warzystwo w zwigzku ze $wiadczong ustuga przed-
stawia sie w rozbiciu na poszczegdlne pozycje;

2) wskazanie waluty obcej i kosztéw wymiany oraz
przyjetych przez towarzystwo zasad ustalania kur-
sow wymiany — w przypadku gdy kwota, o ktorej
mowa w pkt 1, lub jej czes¢ jest wyrazona w walu-
cie obcej, oraz

3

-~

informacje o mozliwosci wystapienia innych niz
wskazane w pkt 1 kosztéw i optat, w tym podat-
kéw, zwigzanych z transakcjami zawartymi
w zwigzku z danym instrumentem finansowym lub
ustuga, ktéorymi moze by¢ obcigzony klient, a ktére
nie sg ptatne za posrednictwem towarzystwa.

4. W przypadku gdy informacje wskazane w ust. 2
sg zamieszczone w regulaminie Swiadczenia danej
ustugi, przekazanie klientowi lub potencjalnemu klien-
towi regulaminu przed zawarciem umowy stanowi
wykonanie obowiagzku, o ktérym mowa w ust. 1.

5. Wymdg, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 10, uznaje
sie za spetniony w przypadku przekazania klientowi
przez towarzystwo skrotu prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego, o ktérym mowa w przepi-
sach ustawy, lub skrétu prospektu informacyjnego
funduszu zagranicznego, o ktérym mowa w art. 2
pkt 9 ustawy, w zakresie, w jakim koszty i optfaty zosta-
ty przedstawione w tresci skrétu prospektu informa-
cyjnego.

6. Informacje, o ktérych mowa w ust. 2, moga by¢
przekazane klientowi detalicznemu lub potencjalne-
mu klientowi detalicznemu takze po zawarciu umowy
o Swiadczenie ustug, w przypadku gdy towarzystwo
nie byto w stanie przekaza¢ informacji przed zawar-
ciem umowy, gdyz na wniosek klienta zostata ona za-
warta przy uzyciu srodkdéw porozumiewania si¢ na
odlegtos¢, ktére uniemozliwiaja ich przekazanie.

8 11. 1. Przed zawarciem umowy o $wiadczenie
ustug towarzystwo przedstawia klientom lub poten-
cjalnym klientom ogdlny opis istoty instrumentow
finansowych oraz ryzyka zwigzanego z inwestowa-
niem w te instrumenty finansowe, w sposdéb umozli-
wiajgcy klientom podejmowanie swiadomych decyzji
inwestycyjnych, dostosowujgc zakres tej informacji
do rodzaju instrumentu finansowego oraz kategorii,
do ktorej nalezy klient.

2. W zaleznosci od istoty danego instrumentu
finansowego opis ryzyka zwigzanego z inwestowa-
niem w instrumenty finansowe zawiera:
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1) wskazanie ryzyka zwigzanego z danym rodzajem
instrumentéw finansowych, w tym wyjasnienie
mechanizmu dzwigni finansowej, i jego wptywu
na ryzyko utraty inwestycji;

2) wskazanie zmiennosci ceny danych instrumentow
finansowych lub ograniczen dotyczacych dostep-
nosci rynku danych instrumentéw;

3) wskazanie mozliwosci zaciggniecia przez klienta
w wyniku transakcji na danych instrumentach
finansowych zobowigzan finansowych oraz ewen-
tualnych zobowigzan dodatkowych, w tym zobo-
wigzan zwigzanych z dostawg instrumentu bazo-
wego, ktdre sag obowigzkami dodatkowymi w sto-
sunku do kosztéw nabycia instrumentu finanso-
wego;

4) opis wymogow zwigzanych z utrzymywaniem
i uzupetnianiem zabezpieczenia lub podobnych
zobowigzan, koniecznych w przypadku inwesto-
wania w dany rodzaj instrumentéw finansowych.

3. W przypadku instrumentu finansowego, ktory
jest przedmiotem trwajacej oferty publicznej i w zwigz-
ku z tg ofertg opublikowany zostat prospekt emisyjny
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instru-
mentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz. U. z 2009 r.
Nr 185, poz. 1439) lub stosownymi przepisami prawa
innego panstwa cztonkowskiego, towarzystwo infor-
muje klienta detalicznego lub potencjalnego klienta
detalicznego o miejscu udostepnienia tego prospektu
emisyjnego.

4. Wymog, o ktérym mowa w ust. 1, uznaje sie za
spetniony w przypadku dostarczenia klientowi przez
towarzystwo skrétu prospektu informacyjnego fun-
duszu inwestycyjnego otwartego, o ktéorym mowa
w ustawie, lub funduszu zagranicznego, o ktérym mo-
wa w art. 2 pkt 9 ustawy.

5. W przypadku gdy poziom ryzyka zwigzanego
z instrumentem finansowym sktadajgcym sie z kilku
réznych instrumentow finansowych moze byé¢ wyzszy
niz poziom ryzyka zwigzanego z kazdym ze sktadni-
kéw tego instrumentu finansowego, towarzystwo
przedstawia opis sktadnikow takiego instrumentu
finansowego oraz sposobu, w jaki ich wspoétoddziaty-
wanie zwigksza poziom ryzyka.

6. W przypadku instrumentow finansowych, ktére
sg zwigzane z udzielong przez inny podmiot gwaran-
cjg, informacje na temat gwarancji powinny zawieracé
szczegotowe dane dotyczgce gwaranta i gwarancji,
aby klient detaliczny lub potencjalny klient detaliczny
mogt prawidtowo oceni¢ te gwarancje.

8 12. Towarzystwo zobowigzane jest informowaé
z odpowiednim wyprzedzeniem klienta o wszelkich
istotnych zmianach w informacjach, o ktérych mowa
w 8 10i 11, o ile zmiany te sg istotne ze wzgledu na
charakter $wiadczonej ustugi. Jezeli informacja, ktorej
zmiana dotyczy, zostata przekazana na trwatym nosni-
ku informacji, zawiadomienie przekazuje sie na takim
nos$niku.

Oddziat 3
Ocena adekwatnosci ustug

8 13. 1. Przed zawarciem umowy o $wiadczenie
ustug towarzystwo zwraca sie do klienta lub poten-
cjalnego klienta o przedstawienie podstawowych in-
formacji dotyczacych poziomu wiedzy o inwestowa-
niu w zakresie instrumentéw finansowych, doswiad-
czenia inwestycyjnego, jego sytuacji finansowej oraz
celdw inwestycyjnych niezbednych do oceny, czy
ustuga, ktdra ma by¢ swiadczona na podstawie zawie-
ranej umowy, jest odpowiednia dla danego klienta,
biorac pod uwage jego indywidualng sytuacje.

2. Towarzystwo zwraca sie do klienta lub poten-
cjalnego klienta o przedstawienie informacji niezbed-
nych do ustalenia, ze przy nalezytym uwzglednieniu
charakteru i zakresu swiadczonej ustugi okreslona
transakcja, rekomendowana lub zawierana w toku
swiadczenia ustugi:

1) realizuje cele inwestycyjne danego klienta;

2) nie jest zwigzana z ryzykiem, ktérego poziom prze-
kraczatby mozliwosci inwestycyjne klienta, oraz

3) ma charakter pozwalajgcy na jej zrozumienie i do-
konanie oceny ryzyka z nig zwigzanego przez
klienta, bioragc pod uwage posiadane przez niego
doswiadczenie i wiedze.

3. W przypadku klienta profesjonalnego towarzy-
stwo moze nie zwracacé sie o przedstawienie informa-
c¢ji dotyczacych poziomu wiedzy o inwestowaniu w za-
kresie instrumentéw finansowych oraz doswiadcze-
nia inwestycyjnego.

4. Towarzystwo, ktore swiadczy na rzecz klienta
profesjonalnego, o ktérym mowa w 8 2 pkt 10 lit. a—m,
ustuge doradztwa inwestycyjnego, moze uznaé, ze
jest on w stanie ponie$¢ zwigzane z ta ustuga ryzyko
inwestycyjne zgodne z jego celami inwestycyjnymi.

5. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, dotycza:

1) rodzajéw ustug, transakcji i instrumentéw finan-
sowych, ktore sg znane klientowi;

2) charakteru, wielkosci i czestotliwosci transakciji in-
strumentami finansowymi dokonywanych przez
klienta oraz okresu, w ktorym byty dokonywane;

3) poziomu wyksztatcenia, wykonywanego obecnie
zawodu lub wykonywanego poprzednio, jesli jest
to istotne dla dokonania oceny;

4) sytuacji finansowej klienta.

6. Informacje dotyczace sytuacji finansowej klien-
ta lub potencjalnego klienta muszg, stosownie do po-
trzeb, zawiera¢ wskazanie zrodta i wysokosci statych
dochodéw, posiadanych aktywow, w tym aktywoéw
ptynnych, inwestycji, nieruchomosci oraz statych zo-
bowigzan finansowych.

7. Informacje dotyczace celéw inwestycyjnych
klienta lub potencjalnego klienta musza, stosownie do
potrzeb, zawiera¢ informacje na temat dtugosci okre-
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su, w ktérym klient chciatby prowadzié¢ inwestycje, je-
go preferencji co do poziomu ryzyka, profilu ryzyka
oraz celu inwestycji.

8. Towarzystwo nie moze zalecaé klientowi $wiad-
czenia na jego rzecz ustug, jesli nie uzyska informac;ji
dotyczacych:

1) wiedzy i doswiadczenia klienta lub potencjalnego
klienta w dziedzinie inwestycji odpowiedniej do
okreslonego rodzaju instrumentu finansowego
lub ustugi;

2) sytuacji finansowej klienta

klienta;

lub potencjalnego

3) celow inwestycyjnych klienta lub potencjalnego
klienta.

9. Towarzystwo swiadczace ustugi moze zalecad
klientowi zmiane strategii inwestycyjnej wytacznie po
uprzednim uzyskaniu informacji dotyczacych klienta
i dokonaniu oceny zgodnie z ust. 1—S8.

10. Towarzystwo nie moze bezposrednio lub po-
srednio podejmowac dziatan zachecajacych klienta
lub potencjalnego klienta do nieprzedstawiania infor-
macji, o ktérych mowa w ust. 5.

8 14. 1. Towarzystwo, dokonujac oceny, czy ustu-
ga jest odpowiednia dla danego klienta lub potencjal-
nego klienta, opiera si¢ na informacjach przekazanych
przez klienta lub potencjalnego klienta, o ile nie istnie-
ja obiektywne podstawy dla uznania, ze informacje te
sg nieaktualne, nierzetelne lub niepetne.

2. Towarzystwo, ktére, swiadczac na rzecz klienta
ustugi, korzysta z posrednictwa firmy inwestycyjnej
lub zagranicznej firmy inwestycyjnej, jak tez banku
prowadzgcego dziatalnosé¢, o ktérej mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
moze dokonywaé oceny, o ktérej mowa w § 13, na
podstawie informacji dotyczacych klienta otrzymywa-
nych od tej firmy lub banku oraz uznaé za prawidtowa
ocene dokonang przez te firme lub bank.

3. Towarzystwo, ktére posredniczy w swiadczeniu
ustug przez firme inwestycyjna lub zagraniczna firme
inwestycyjng i przekazuje jej informacje dotyczace
klienta lub potencjalnego klienta, zapewnia komplet-
nosé i rzetelnosé tych informacji oraz prawidtowos$é
oceny dokonanej zgodnie z § 13.

8 15. W celu wykonania obowigzku okreslonego
w § 13 towarzystwo moze wykorzystaé informacje do-
tyczace klienta, ktore pozostajag w jego posiadaniu,
o ile informacje te sg aktualne. W takim przypadku nie
stosuje sie 8 13 ust. 1 w zakresie obowigzku zwrdéce-
nia sie przez towarzystwo do klienta o przedstawienie
informacji.

8 16. 1. Przed zawarciem umowy o $wiadczenie
ustug towarzystwo informuje klienta, przy uzyciu
trwatego nosnika informacji, o istniejacych konflik-
tach interesdw zwigzanych ze $wiadczeniem danej
ustugi na rzecz tego klienta, o ile organizacja oraz re-
gulacje wewnetrzne towarzystwa nie zapewniaja, ze
w przypadku powstania konfliktu intereséw nie doj-

dzie do naruszenia interesu klienta. Informacja zawie-
ra dane pozwalajace klientowi, przy uwzglednieniu
kategorii, do ktorej nalezy, na podjecie swiadomej de-
cyzji co do zawarcia umowy.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, umowa
o $wiadczenie danej ustugi moze zosta¢ zawarta wy-
tacznie, jezeli klient w formie pisemnej lub za pomoca
elektronicznych nosnikéw informacji potwierdzi otrzy-
manie informacji wskazanej w ust. 1 oraz wyraznie
potwierdzi wole zawarcia umowy.

3. W przypadku powstania konfliktow interesow
po zawarciu z klientem umowy o $wiadczenie ustug:

1) ust. 1 stosuje sie odpowiednio, z tym ze towarzy-
stwo jest zobowigzane poinformowaé klienta
o konflikcie intereséw niezwtocznie po jego
stwierdzeniu;

2) ust. 2 stosuje sie odpowiednio, z tym ze towarzy-
stwo powinno powstrzymacé sie od s$wiadczenia
ustugi do czasu otrzymania wyraznego oswiadcze-
nia klienta o kontynuacji lub rozwigzaniu umowy.

Rozdziat 3

Swiadczenie ustug w zakresie zarzadzania
portfelami instrumentdéw finansowych

8 17. 1. Towarzystwo, $wiadczac ustugi zarzadza-
nia portfelami instrumentéw finansowych, ustala
sposob oceny efektywnosci $wiadczonej ustugi
uwzgledniajacy cele inwestycyjne klienta oraz rodzaje
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfela, tak aby klient, na rzecz ktérego $wiadczona
jest ustuga, maégt oceni¢ wyniki osiggane przez towa-
rzystwo w zwigzku z jej $wiadczeniem.

2. Towarzystwo, o ktérym mowa w ust. 1, oprocz
informacji wymaganych zgodnie z § 10 ust. 1 przeka-
zuje klientowi detalicznemu oraz potencjalnemu klien-
towi detalicznemu informacje obejmujace:

1) wskazanie metod oraz czestotliwosci wyceny in-
strumentéw finansowych znajdujacych sie w port-
felu klienta;

2) wskazanie szczegotowych zasad przekazywania
zarzadzania czescia lub catoscia portfela klienta;

3) wskazanie wszelkich obiektywnych wskaznikow
finansowych, do ktérych poréwnywane beda wy-
niki portfela klienta;

4) wskazanie rodzajow instrumentéw finansowych,
ktére moga wchodzi¢ w sktad portfela klienta, oraz
rodzajow transakcji, ktére mogg byé¢ przeprowa-
dzane z wykorzystaniem tych instrumentow,
w tym réwniez wszelkich limitow;

5) okreslenie celdw zarzadzania, poziomu ryzyka
zwigzanego z uznaniowym charakterem decyzji
podejmowanych w ramach zarzadzania portfelem
klienta oraz wszelkich ograniczen swobody podej-
mowania tych decyzji.

8 18. 1. Towarzystwo, $wiadczace ustugi zarzadza-
nia portfelami instrumentéw finansowych, przygoto-
wuje i wdraza polityke dziatania w najlepiej pojetym
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interesie klienta, uwzgledniajagc cene instrumentu
finansowego, koszty zwigzane z wykonaniem zlece-
nia, czas zawarcia transakcji, prawdopodobienstwo
zawarcia transakcji oraz jej rozliczenia, wielkos$¢ zlece-
nia, jego charakter lub inne aspekty majace istotny
wptyw na swiadczong usfuge.

2. Towarzystwo ustala wzgledng wage, jaka przy-
pisuje poszczegdlnym czynnikom, o ktérych mowa
w ust. 1, lub wdraza procedure okreslajagcg sposob
ustalania tej wagi.

3. Towarzystwo, ustalajac wzgledng wage, bierze
w szczegolnosci pod uwage:

1) kategorig, do ktérej nalezy dany klient;
2) specyfike sktadanego zlecenia;

3) cechy instrumentu finansowego bedacego przed-
miotem sktadanego zlecenia;

4) rodzaj i specyfike mozliwych miejsc wykonania.

4. W przypadku sktadanego zlecenia na rzecz
klienta detalicznego najlepszy wynik okresla sie w uje-
ciu ogolnym przy uwzglednieniu ceny instrumentu
finansowego i kosztow zwigzanych z wykonaniem zto-
zonego zlecenia obejmujgcych wszystkie koszty pono-
szone przez klienta bezposrednio w zwiagzku ze ztoze-
niem danego zlecenia, w tym optaty pobierane przez
miejsce wykonania, optaty z tytutu rozrachunku i roz-
liczenia transakcji oraz wszelkie inne optaty zwigzane
z wykonaniem zlecenia.

8 19. 1. Wdrozona przez towarzystwo polityka
dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta obej-
muje, w odniesieniu do poszczegodlnych rodzajow in-
strumentéw finansowych, informacje o miejscach
wykonania wykorzystywanych przez to towarzystwo
oraz kryteria brane pod uwage przez towarzystwo
przy dokonywaniu wyboru miejsca wykonania. W po-
lityce dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta,
towarzystwo wskazuje co najmniej miejsca wykona-
nia, ktore wedtug racjonalnej oceny, w sposob staty
umozliwiajg towarzystwu uzyskanie mozliwie najlep-
szego wyniku dla klienta.

2. Obowigzek podejmowania wszelkich uzasad-
nionych dziatan w celu uzyskania mozliwie najlep-
szych wynikow dla klienta nie oznacza koniecznosci
uwzgledniania przez towarzystwo w swojej polityce
dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta wszyst-
kich mozliwych miejsc wykonania zlecen.

3. W celu dokonania wyboru miejsca wykonania,
w przypadku gdy zgodnie z polityka dziatania w najle-
piej pojetym interesie klienta towarzystwo dopuszcza
istnienie wiecej niz jednego miejsca wykonania, towa-
rzystwo, w celu dokonania oceny i poréwnania wyni-
kéw, jakie mozna uzyskaé dla klienta w kazdym z do-
puszczonych miejsc wykonania, jest zobowigzane do
wziecia pod uwage wysokosci prowizji i kosztow po-
noszonych przez towarzystwo w zwigzku z wykorzy-
stywaniem poszczegdlnych miejsc wykonania.

4. Towarzystwo nie moze ustala¢ i nalicza¢ pobie-
ranych od klienta optat i prowizji w sposoéb dyskrymi-

nujacy poszczegodlne miejsca wykonania, o ile roznice
w sposobie naliczania i pobierania optat i prowizji nie
odzwierciedlajg rzeczywistych rozbieznosci w kosztach
ponoszonych przez to towarzystwo, w zwigzku z wyko-
rzystywaniem poszczegoélnych miejsc wykonania.

8 20. 1. Towarzystwo, przed zawarciem z klientem
detalicznym umowy o zarzadzanie portfelami instru-
mentow finansowych, przekazuje klientowi detalicz-
nemu, w celu uzyskania jego zgody na stosowanie
polityki dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta,
informacje obejmujace:

1) opis wzglednej wagi, jaka towarzystwo przypisuje
poszczegblnym czynnikom, o ktérych mowa w § 18
ust. 1, lub opis polityki, o ktérej mowa w 8§ 19 ust. 1;

2) liste miejsc wykonania, ktore towarzystwo uznaje
za miejsca pozwalajgce mu w sposoéb staty wypet-
nia¢ obowigzek, o ktdrym mowa w 8 18 ust. 1;

3) wyrazne i jednoznaczne ostrzezenie, ze szczegoto-
we okres$lenie przez klienta warunkdéw, na jakich
nastgpi¢ ma przekazanie zlecenia, moze uniemoz-
liwi¢ towarzystwu podjecie dziatan w celu uzyska-
nia mozliwie najlepszych wynikéw dla klienta
w zakresie wyznaczonym tymi szczegotowymi wa-
runkami.

2. Towarzystwo informuje klienta o istotnych
zmianach w polityce dziatania w najlepiej pojetym in-
teresie klienta, w terminie umozliwiajgcym mu wypo-
wiedzenie umowy o $wiadczenie ustugi w zakresie za-
rzadzania portfelami finansowymi, z zachowaniem
okresu wypowiedzenia.

3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1i 2, towa-
rzystwo przekazuje klientowi przy uzyciu trwatego
nos$nika informacji lub za posrednictwem strony inter-
netowej towarzystwa, niestanowigcej trwatego nosni-
ka, o ile spetnione sg warunki okreslone w § 7 ust. 2.

8 21. 1. Towarzystwo jest zobowigzane do monito-
rowania skutecznosci wdrozonych rozwigzan i stoso-
wanej polityki dziatania w najlepiej pojetym interesie
klienta, w celu odpowiedniego ich dostosowywania.

2. Towarzystwo, nie rzadziej niz raz na rok, doko-
nuje przegladu polityki dziatania w najlepiej pojetym
interesie klienta. Towarzystwo dokonuje przegladu
rowniez w przypadku wystapienia istotnej zmiany,
ktéra trwale wptywa na zdolnos$é towarzystwa do dal-
szego uzyskiwania mozliwie najlepszych wynikéw dla
klienta, w miejscach wykonania ustalonych zgodnie
z polityka dziatania w najlepiej pojetym interesie
klienta.

3. Towarzystwo musi by¢é w stanie udowodnié
klientowi, na jego zadanie, ze dziatato zgodnie z wdro-
zong polityka dziatania w najlepiej pojetym interesie
klienta.

8§ 22. 1. Towarzystwo przekazuje klientowi, na
trwatym nos$niku informacji, okresowe raporty z wy-
konania umowy, chyba ze sprawozdanie takie dostar-
cza klientowi inny uprawniony podmiot.
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2. W przypadku klienta detalicznego okresowe ra-
porty, o ktérych mowa w ust. 1, powinny zawieraé
w szczegolnosci:

1) firme towarzystwa;

2) nazwe lub oznaczenie rachunku, ewidencji lub reje-
stru, na ktérym przechowywane sg aktywa klienta;

3) informacje o sktadzie portfela klienta i wycenie
portfela klienta, w tym dane na temat kazdego
z instrumentéw finansowych, wchodzacych
w sktad portfela klienta, warto$¢ rynkowa poszcze-
golnych instrumentéw finansowych albo ich war-
tos¢ godziwa, jesli nie jest mozliwe ustalenie war-
tosci rynkowej, saldo srodkow pienieznych na po-
czatek i koniec okresu sprawozdawczego oraz wy-
niki portfela w okresie, za ktéry sporzadzany jest
raport;

4) wskazanie tacznej wysokosci wszystkich optat
i prowizji pobranych w okresie, za ktory sporza-
dzany jest raport, z podziatem na tagczng wysokosé
optat i prowizji pobranych z tytutu zarzadzania
portfelem klienta oraz taczng wysokos$é optat
i prowizji zwigzanych z wykonywaniem zlecenh
w ramach zarzadzania portfelem klienta, wraz z in-
formacja, ze na zadanie klienta mozliwe jest prze-
kazanie szczegotowego wykazu wszystkich optat
i prowizji pobranych w okresie, za ktéry sporzg-
dzany jest raport;

5) poréwnanie wynikéw osiggnietych w okresie, za
ktory sporzadzany jest raport, z wynikami przyje-
tego w umowie z klientem obiektywnego wskazni-
ka finansowego;

6) wskazanie wysokosci dywidend, odsetek oraz in-
nych pozytkéw z aktywéw wchodzacych w sktad
portfela, ktére powiekszyty wartosé portfela klienta
w danym okresie, za ktéry sporzadzany jest raport;

7) informacje, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 3—12,
w odniesieniu do zleceh wykonywanych w danym
okresie, za ktory sporzadzany jest raport, w ra-
mach zarzadzania portfelem instrumentéw finan-
sowych, o ile klient nie zazadat informowania go
o kazdym wykonanym zleceniu na zasadach okres-
lonych w ust. 6.

3. Raporty, o ktérych mowa w ust. 1, przekazywa-
ne sa klientowi detalicznemu co najmniej raz na sze$¢
miesiecy, z wyjatkiem sytuac;ji:

1) gdy klient zazadat przekazywania mu raportéw co
najmniej raz na 3 miesigce;

2) o ktoérej mowa w ust. 6 — w takim przypadku ra-
porty przekazywane sa co najmniej raz na 12 mie-
sigcy;

3) gdy strategia inwestycyjna uzgodniona w umowie
z klientem zwigzana jest z wysokim ryzykiem in-
westycyjnym — w takim przypadku raporty prze-
kazywane sg co najmniej raz na miesigc.

4. Towarzystwo ma obowigzek poinformowania
klienta detalicznego o mozliwosci zwrdécenia sie z z3-
daniem, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 1.

5. Przepisu ust. 3 pkt 2 nie stosuje sie w odniesie-
niu do transakcji dotyczacych instrumentéw finanso-
wych wskazanych w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. c—i ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi.

6. Towarzystwo, na zadanie klienta, informuje go
o kazdym wykonanym zleceniu w zakresie aktywoéw
klienta wchodzacych w sktad portfela instrumentéw
finansowych, bedacego przedmiotem zarzadzania.

7. W przypadku klienta detalicznego, informacje,
o ktérych mowa w ust. 6, obejmuja:

1) firme towarzystwa przekazujgcego potwierdzenie;

2) nazwe, firme, imie i nazwisko lub inne oznaczenie
klienta;

3) date i czas zawarcia transakcji;
4) rodzaj zlecenia;

5) identyfikator kupna/sprzedazy albo charakter zlece-
nia w przypadku zlecen innych niz kupno/sprzedaz;

6) oznaczenie miejsca wykonania zlecenia;
7) oznaczenie instrumentu finansowego;

8) liczbe instrumentéw
przedmiotem zlecenia;

finansowych bedacych

9) cene, za jakg zostato wykonane zlecenie;
10) tagczng wartos¢ transakcji;

11) catkowita warto$¢ pobranych optat i prowizji, jak
rowniez innych kosztow wykonania zlecenia, oraz,
na zadanie klienta, zestawienie poszczegodlnych
pozycji pobranych optat i prowizji oraz innych
kosztow wykonania zlecenia;

12) wskazanie obowiagzkéw klienta zwigzanych z rozli-
czeniem transakcji, w tym termindéw, w ktérych
klient powinien dokonaé ptatnosci lub dostawy in-
strumentu finansowego oraz innych danych nie-
zbednych do wykonania tych obowigzkéw, o ile
takie dane nie zostaty wczes$niej podane do wiado-
mosci klienta;

13) w przypadku wykonania zlecenia w sposodb okres-
lony w art. 73 ust. 2 ustawy o obrocie instrumen-
tami finansowymi — informacje o takim sposobie
wykonania zlecenia;

14) w przypadku wykonania zlecenia poprzez zawar-
cie transakcji, ktérej druga strong byt podmiot
z grupy kapitatowej, do ktorej nalezy towarzystwo,
lub inny klient tego towarzystwa — informacje
o takim sposobie wykonania zlecenia, chyba ze
zlecenie zostato zrealizowane za posrednictwem
systemu obrotu, ktéry umozliwia anonimowe za-
wieranie transakcji.

8. W przypadku gdy informacje, o ktérych mowa
w ust. 6, przekazywane sa klientowi detalicznemu, to-
warzystwo przekazuje informacje, o ktérych mowa
w ust. 6, niezwtocznie po wykonaniu zlecenia na rzecz
klienta, jednak nie pozniej niz do kohca dnia nastepu-
jacego po dniu, w ktérym wykonane zostato zlecenie,
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a w przypadku gdy towarzystwo otrzymuje potwier-
dzenie wykonania zlecenia od podmiotu trzeciego, nie
pozniej niz do konca dnia nastepujagcego po dniu,
w ktéorym otrzymato potwierdzenie wykonania zlece-
nia przez podmiot trzeci.

9. Informacje, o ktérych mowa w ust. 6, moga by¢
przekazywane w formie wystandaryzowanej, jezeli
forma ta jest czytelna i zrozumiata dla klienta. Sposob
przekazania informacji okresla umowa o Swiadcze-
nie ustugi zarzadzania portfelami instrumentéw finan-
sowych.

10. W przypadku gdy zlecenie jest wykonywane
w kilku transzach, informacje, o ktéorych mowa w ust. 7
pkt 9, moga zawieraé¢ wskazanie:

1) cen, po jakich wykonane zostaty poszczegdlne
transze, albo

2) ceny $redniej, po jakiej wykonane zostato zlecenie.

11. Przepisow ust. 7—9 nie stosuje sig, gdy klient
detaliczny otrzymuje informacje od podmiotu, ktéry
wykonuje zlecenie.

12. W przypadku gdy ustuga zarzadzania portfe-
lem instrumentéw finansowych $wiadczona jest na
rzecz klienta detalicznego lub obejmuje niezabezpie-
czone pozycje otwarte w transakcji na instrumentach
pochodnych, towarzystwo jest obowigzane informo-
wa¢ klienta o spadku wartosci portfela lub poniesio-
nych stratach na instrumentach finansowych ponizej
progu ustalonego w umowie z klientem, nie pdzniej
niz do konca dnia, w ktérym ten spadek nastapit, a je-
zeli spadek nastapit w dniu wolnym od pracy — do
konca pierwszego dnia roboczego nastepujgcego po
tym dniu.

Rozdziat 4

System nadzoru zgodnosci z prawem
dziatalnosci towarzystwa

8 23. 1. Towarzystwo jest obowigzane opracowac
i wdrozy¢ system nadzoru zgodnosci dziatalnosci
z prawem, stuzgcy ujawnianiu i zapobieganiu naru-
szeniu przez towarzystwo obowigzkow wynikajgcych
z przepisoéw prawa regulujacych dziatalnosé towarzy-
stwa. Zasady przyjetego przez towarzystwo nadzoru
zgodnosci z prawem okresla regulamin nadzoru zgod-
nosci z prawem.

2. Przyjety przez towarzystwo system nadzoru
zgodnosci dziatalnosci z prawem powinien zapewniaé
mozliwos¢ minimalizacji skutkow ewentualnych naru-
szen oraz mozliwos$¢é skutecznego wykonywania przez
Komisje przystugujacych jej uprawnien z tytutu nad-
zoru nad towarzystwem.

3. Przyjety przez towarzystwo system nadzoru
zgodnosci dziatalnosci z prawem powinien uwzgled-
niaé rodzaj i zakres dziatalnosci prowadzonej przez to-
warzystwo.

8 24. 1. Towarzystwo jest obowigzane wydzielié
w swojej strukturze komorke do spraw nadzoru zgod-
nosci dziatalnosci z prawem oraz zapewnié¢ tej komor-
ce niezalezno$¢ umozliwiajagca prawidtowe wykony-

wanie jej obowigzkéw. W przypadku gdy uzasadnia to
rodzaj i zakres dziatalnosci prowadzonej przez towa-
rzystwo, czynnosci nadzoru zgodnosci dziatalnosci
z prawem moga by¢ wykonywane w ramach stanowi-
ska jednoosobowego. W takim przypadku do stanowi-
ska nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem stosuje
sie przepisy rozporzgdzenia dotyczace komorki do
spraw nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem.

2. Do obowigzkdw komorki do spraw nadzoru
zgodnosci dziatalnosci z prawem nalezy:

1) badanie i regularna ocena adekwatnosci i skutecz-
nosci przyjetego systemu nadzoru zgodnosci dzia-
talnosci z prawem, jak rowniez dziatan podejmowa-
nych w celu wypetniania przez towarzystwo obo-
wigzkow wynikajacych z przepisdw prawa reguluja-
cych wykonywanie ustug przez towarzystwo;

2) doradztwo oraz biezgca pomoc osobom obowig-
zanym, wykonujgcym czynnosci w ramach prowa-
dzonej przez towarzystwo dziatalnosci, w wypet-
nianiu przez nich obowigzkéw zgodnie z przepisa-
mi prawa.

3. W celu umozliwienia wykonywania przez ko-
morke do spraw nadzoru zgodnosci dziatalnosci z pra-
wem jej obowigzkéw w sposdb nalezyty i niezalezny,
towarzystwo jest obowigzane zapewnic, aby:

1) osoby wykonujgce zadania z zakresu nadzoru
zgodnosci dziatalnosci z prawem:

a) dysponowaty stosownymi uprawnieniami, $rod-
kami, kwalifikacjami i dostepem do wszelkich
niezbednych informacji,

b) byty odpowiedzialne za raportowanie w zakre-
sie dotyczacym funkcjonowania systemu nad-
zoru wewnetrznego,

c¢) nie braty udziatu w wykonywaniu czynnosci z za-
kresu dziatalnosci, ktéra jest przedmiotem spra-
wowanego przez nie nadzoru wewnetrznego;

2) spos6b wynagradzania osob, o ktorych mowa
w pkt 1, nie wptywat na ich obiektywizm.

4. Przepisow ust. 3 pkt 1 lit. ¢ oraz pkt 2 nie stosu-
je sie do towarzystw prowadzacych dziatalnosé, ktorej
zakres i rodzaj uzasadnia odstgpienie od tych wymo-
gow, pod warunkiem ze towarzystwo jest w stanie za-
pewnié¢ nalezyte wykonywanie nadzoru zgodnosci
dziatalnosci z prawem.

8 25. 1. Osoba wykonujgca czynnosci nadzoru
zgodnosci dziatalnosci z prawem — w przypadku sta-
nowiska jednoosobowego albo osoba kierujgca ko-
morka do spraw nadzoru zgodnosci dziatalnosci z pra-
wem niebedaca cztonkiem zarzadu, podlega bezpo-
srednio prezesowi zarzgdu towarzystwa, a w przypad-
ku gdy prezes nie zostat powotany — zarzagdowi towa-
rzystwa.

2. Osoba wykonujaca czynnosci nadzoru zgodno-
$ci dziatalnosci z prawem, nie rzadziej niz raz do roku,
sporzadza pisemny raport z funkcjonowania systemu
nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem. Raport po-
winien w szczegolnosci zawiera¢ wskazanie srodkow
podejmowanych w przypadkach niezgodnosci z prze-
pisami prawa.
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3. Osoba wykonujaca czynnosci nadzoru zgodno-
$ci dziatalnosci z prawem przekazuje raport, o ktérym
mowa w ust. 2, zarzagdowi towarzystwa.

4. Osoba wykonujaca czynnosci nadzoru zgodno-
$ci dziatalnosci z prawem przekazuje radzie nadzor-
czej regularne, pisemne sprawozdania z funkcjonowa-
nia systemu nadzoru wewnetrznego, zawierajgce
w szczegolnosci wskazanie srodkow podejmowanych
w przypadkach niezgodnosci z przepisami. Terminy
przekazywania sprawozdan oraz okresy sprawozdaw-
cze okresla regulamin nadzoru zgodnosci z prawem,
o ktérym mowa w 8§ 23 ust. 1.

8 26. O ile uzasadnia to rozmiar prowadzonej dzia-
talnosci w zakresie doradztwa inwestycyjnego lub za-
rzadzania portfelami instrumentow finansowych, sys-
tem nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem moze
funkcjonowaé w ramach systemu kontroli wewnetrz-
nej, o ktérym mowa w art. 48 ustawy.

Rozdziat 5
System zarzadzania ryzykiem

8§ 27. 1. Towarzystwo opracowuje i wdraza system
zarzadzania ryzykiem zwigzanym z prowadzong przez
towarzystwo dziatalnoscig, w szczegolnosci poprzez
ustanowienie i wdrozenie regulaminu zarzgdzania ry-
zykiem.

2. Regulamin zarzadzania ryzykiem okresla w szcze-
golnosci:
1) zasady rozpoznawania ryzyka zwigzanego z dzia-

talnoscig towarzystwa i stosowanymi przez nie
systemami i procesami;

2) poziom ryzyka akceptowany przez towarzystwo;

3) zasady skutecznego i adekwatnego zarzadzania
ryzykiem w towarzystwie, z uwzglednieniem ak-
ceptowanego przez towarzystwo poziomu ryzyka;

4) metody raportowania;

5) kontrole przestrzegania postanowien regulaminu
zarzadzania ryzykiem oraz zasady oceny efektyw-
nosci procesu zarzgdzania ryzykiem operacyjnym.

3. Towarzystwo jest obowiagzane regularnie badaé
skutecznos$c¢ i adekwatnosé postanowien regulaminu
zarzadzania ryzykiem, aktualizowaé postanowienia re-
gulaminu i kontrolowa¢ ich przestrzeganie w towarzy-
stwie.

4. W przypadku gdy uzasadnia to rozmiar lub ro-
dzaj dziatalnosci prowadzonej przez towarzystwo, wy-
odrebnia ono w swojej strukturze organizacyjnej jed-
nostke, do ktérej zadan nalezy:

1) wdrozenie systemu zarzadzania ryzykiem zwigza-
nym z dziatalnoscia prowadzong przez towarzy-
stwo oraz systemami i procesami stosowanymi
przez nie w prowadzonej dziatalnosci;

2) przekazywanie zarzadowi towarzystwa, nie rza-
dziej niz raz na rok, regularnych pisemnych rapor-
téw z funkcjonowania systemu, o ktérym mowa
w ust. 1, zawierajacego w szczegolnosci wskaza-
nie srodkdow podejmowanych w ramach zarzadza-
nia ryzykiem.

8 28. 1. Towarzystwo stosuje metody identyfiko-
wania i pomiaru ryzyka zwigzanego z jego dziatalno-
$cig dostosowane do profilu, skali i poziomu ztozono-
sci ryzyka.

2. Czestotliwo$é pomiaru ryzyka dostosowana jest
do wielkosci oraz charakteru poszczegodlnych rodza-
jow ryzyka w dziatalnosci towarzystwa.

3. Stosowane przez towarzystwo metody pomiaru
ryzyka uwzgledniaja aktualnie prowadzong oraz pla-
nowang dziatalno$¢ towarzystwa.

8 29. Monitorowanie ryzyka stanowi cze$é bieza-
cego procesu zarzadzania ryzykiem i sprawozdawania
o ryzyku w dziatalnosci towarzystwa.

Rozdziat 6
System audytu wewnetrznego

8 30. 1. Towarzystwo opracowuje i wdraza system
audytu wewnetrznego zwigzanego z dziatalnoscia
prowadzong przez to towarzystwo.

2. W ramach systemu audytu wewnetrznego to-
warzystwo jest obowigzane regularnie weryfikowaé
stosowane systemy oraz wdrozone regulaminy i pro-
cedury wewnetrzne pod katem ich prawidtowosci
i skutecznosci w wypetnianiu przez towarzystwo obo-
wigzkdw wynikajacych z przepiséw prawa oraz podej-
mowac¢ dziatania majace na celu eliminacje wszelkich
nieprawidtowosci.

3. W przypadku gdy uzasadnia to rozmiar i rodzaj
prowadzonej dziatalnosci, towarzystwo jest obowia-
zane utworzy¢, w swojej wewnetrznej strukturze orga-
nizacyjnej, odrebng i niezalezng komorke audytu we-
whnetrznego.

4. Do zadan komoérki audytu wewnetrznego nalezy
biezace badanie i ocenianie prawidtowosci i skutecz-
nosci systemoéw i procedur wewnetrznych stosowa-
nych przez towarzystwo w prowadzonej dziatalnosci,
w tym w szczegolnosci systemu kontroli wewnetrznej,
polegajace na:

1) opracowywaniu i wykonywaniu planu audytu we-
wnetrznego;

2) wydawaniu zalecen wynikajgcych z czynnosci po-
dejmowanych w ramach wykonywania planu au-
dytu wewnetrznego;

3) ocenianiu wykonania zalecen, o ktéorych mowa
w pkt 2, oraz

4) sporzadzaniu, nie rzadziej niz raz na rok, pisem-
nych raportéw z wykonywania przez komarke au-
dytu wewnetrznego powierzonych jej zadan, za-
wierajgcego w szczegolnosci wskazanie srodkéw
podejmowanych w ramach wykonywania planu
audytu wewnetrznego.

5. Raport, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 4, przekazy-
wany jest zarzgdowi towarzystwa.

6. Rada nadzorcza otrzymuje regularne, pisemne
sprawozdania dotyczace wykonywania zadah powie-
rzonych komaérce audytu wewnetrznego, zawierajace
w szczegolnosci wskazanie srodkéw podejmowanych
w ramach wykonywania planu audytu wewnetrznego.
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Rozdziat 7

Warunki techniczne i organizacyjne
prowadzenia dziatalnosci

8 31. 1. Pomieszczenia, w ktérych towarzystwo
prowadzi dziatalno$é¢, powinny byé zabezpieczone
przed niekontrolowanym dostepem oséb nieupraw-
nionych.

2. Pomieszczenia, w ktérych jest prowadzona ob-
stuga klientow towarzystwa, powinny by¢ wydzielone
w sposob uniemozliwiajgcy klientom oraz innym oso-
bom nieuprawnionym niekontrolowany dostep do
pozostatych pomieszczen towarzystwa.

3. Sposdb organizacji towarzystwa powinien gwa-
rantowac bezpieczenstwo obstugi klientéw oraz prze-
chowywanych dokumentéw i danych.

8 32. 1. Systemy informatyczne towarzystwa po-
winny by¢ zabezpieczone w taki sposdb, aby unie-
mozliwié nieuprawniony dostep do danych przetwa-
rzanych przez te systemy.

2. Towarzystwo jest obowigzane wprowadzi¢ za-
bezpieczenia urzadzeh uniemozliwiajgce nieupraw-
niony dostep do systeméw informatycznych i prze-
twarzania danych. Towarzystwo jest obowigzane
opracowac i wdrozy¢ wewnetrzne procedury regulu-
jace dostep do systemoéw informatycznych towarzy-
stwa oraz kontrole tego dostepu, zapewniajace mozli-
wos$¢ jego odtworzenia wraz z historia modyfikacji
i przetwarzania danych.

3. Urzadzenia i systemy informatyczne towarzy-
stwa powinny by¢ zabezpieczone przed utratg danych
spowodowang awarig zasilania, innymi awariami lub

zaktédceniami oraz innymi zdarzeniami losowymi.
W celu zapewnienia ciggfosci obstugi i pracy syste-
mow informatycznych towarzystwo jest obowigzane,
przynajmniej raz dziennie, tworzy¢ kopie bazy danych
lub stosowaé inne srodki techniczne umozliwiajace
odtworzenie danych oraz podjecie pracy systemow
informatycznych w sytuacji awarii lub utraty czesci
lub catosci danych w podstawowych bazach danych.
Kopie bazy danych przechowywane sa w budynku,
w ktéorym nie znajdujg sie systemy informatyczne
przetwarzajace dane.

Rozdziat 8
Przepisy przejsciowe i koncowe

8 33. 1. Towarzystwa s$wiadczace ustugi przed
dniem wejs$cia w zycie rozporzadzenia sg obowigzane
dostosowaé prowadzonag dziatalno$¢ do wymogow
okreslonych w rozporzadzeniu, w terminie 3 miesiecy
od dnia jego wejscia w zycie.

2. Towarzystwa, o ktérych mowa w ust. 1, sg obo-
wigzane powiadomic¢ klientow, na rzecz ktorych
swiadczg ustugi na podstawie umow zawartych przed
dniem wejscia w zycie rozporzadzenia, o zaliczeniu
ich odpowiednio do kategorii klientow detalicznych
albo klientéw profesjonalnych, o konsekwencjach te-
go zaliczenia oraz o mozliwosci wystapienia z zada-
niem, o ktérym mowa w 8 3 ust. 1 lub 8 5 ust. 1, w ter-
minie okreslonym w ust. 1. Informacje przekazywane
sg przy uzyciu trwatego nosnika informacji.

8 34. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie
14 dni od dnia ogtoszenia.

Minister Finansow: w z. E. Suchocka-Roguska
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