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ROZPORZADZENIE RADY MINISTROW

z dnia 22 grudnia 2009 r.

w sprawie szczegodlnego trybu i warunkéw wprowadzania do obrotu gieldowego praw majatkowych

Na podstawie art. 13 ustawy z dnia 26 pazdziernika
2000 r. o gietdach towarowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 121,
poz. 1019, z pézn. zm.")) zarzadza sie, co nastepuje:

8 1. Rozporzadzenie okresla:

1) szczegolny tryb i warunki wprowadzania do obro-
tu gietdowego niebedacych instrumentami finan-
sowymi praw majgtkowych, ktorych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci:

a) oznaczonych co do gatunku rzeczy,
b) okreslonych rodzajow energii,

c) miernikoéw i limitow wielkosci produkcji, emisji
zanieczyszczen lub

d) praw majatkowych, o ktérych mowa w art. 2
pkt 2 lit. d ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r.
o gietdach towarowych;

2) kryteria, jakie musza spetniac¢ te prawa, aby mogty
by¢ przedmiotem obrotu;

3) szczegolne warunki, jakie sg obowigzane spetniac
osoby zobowigzane do realizacji tych praw;

4) zakres obowigzkow informacyjnych, zwigzanych
z wprowadzaniem do obrotu tych praw.

§ 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) ustawie — rozumie sie przez to ustawe z dnia
26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych;

2) ustawie o obrocie instrumentami finansowymi —
rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.
Nr 183, poz. 1538, z pézn. zm.2));

3) gietdzie — rozumie sie przez to gietlde towarowa,
o ktérej mowa w art. 2 pkt 1 ustawy;

4) izbie rozrachunkowej — rozumie si¢ przez to giet-
dowag izbe rozrachunkowa albo spotke prowadza-
ca jednoczesnie izbe rozliczeniowg i izbe rozra-
chunkowa, o ktérej mowa w art. 68a ust. 14 usta-
wy o obrocie instrumentami finansowymi;

5) Krajowym Depozycie — rozumie sie przez to od-
powiednio Krajowy Depozyt Papierow Wartoscio-
wych S.A. albo spotke, ktorej Krajowy Depozyt

1) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1537 i 1538,
z 2006 r. Nr 157, poz. 1119, z 2007 r. Nr 112, poz. 769,
z 2008 r. Nr 171, poz. 1056 oraz z 2009 r. Nr 165, poz. 1316,
Nr 168, poz. 1323 i Nr 201, poz. 1540.

2) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U.
z 2006 r. Nr 104, poz. 708 i Nr 157, poz. 1119, z 2008 r.
Nr 171, poz. 1056 oraz z 2009 r. Nr 13, poz. 69, Nr 42,
poz. 341, Nr 77, poz. 649, Nr 78, poz. 659, Nr 165, poz. 1316,
Nr 166, poz. 1317, Nr 168, poz. 1323, Nr 201, poz. 1540
i Nr 223, poz. 1776.

Papierow Wartosciowych S.A. przekazat wykony-
wanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa
w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi;

6) prawach majatkowych — rozumie sie przez to to-
wary gietdowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 2 lit. e
ustawy;

7) Komisji — rozumie sie przez to Komisje Nadzoru
Finansowego;

8) instrumentach bazowych — rozumie sie przez to
oznaczone co do gatunku rzeczy, okreslone rodza-
je energii, mierniki i limity wielkosci produkcji,
emisji zanieczyszczeh oraz prawa majgtkowe,
o ktorych mowa w art. 2 pkt 2 lit. d ustawy, bedace
podstawg wystawienia (okreslenia wartosci) praw
majgtkowych.

8§ 3. 1. Wprowadzenie do obrotu gieldowego praw
majatkowych wymaga uchwaty wtasciwego organu
gietdy.

2. Podjecie uchwaty, o ktérej mowa w ust. 1, na-
stgpuje na wniosek, do ztozenia ktérego sg uprawnie-
ni wytgcznie:

1) towarowy dom maklerski w rozumieniu art. 2 pkt 8
ustawy albo

2) dom maklerski w rozumieniu art. 2 pkt 9 ustawy

— zwani dalej ,wnioskodawca”.

3. Wniosek, o ktorym mowa w ust. 2, moze doty-
czy¢ réwniez programu wprowadzania do obrotu giet-
dowego praw majgtkowych o cyklicznych terminach
wygasania lub wykonania oraz o takich samych ce-
chach i zasadach obrotu, pod warunkiem ze poczatki
cyklow wprowadzania takich praw nastepujg po so-
bie, zwanego dalej ,, programem praw majatkowych”.

4. Wymog ztozenia wniosku, o ktérym mowa
w ust. 2, nie ma zastosowania w przypadku, gdy do
obrotu gietdowego majg by¢ wprowadzone prawa
majatkowe lub program praw majatkowych, ktérych
wystawcy jest gielda organizujgca obroét tymi prawa-
mi.

§ 4. Wnioskodawcy, a w przypadku, o ktérym mo-
wa w 8§ 3 ust. 4 — gielda, sg obowigzani zapewni¢
prawidtowe funkcjonowanie systemu zabezpieczenia
wykonania praw majgtkowych, w szczegdlnosci przez
zawarcie z izbg rozrachunkowga albo z Krajowym
Depozytem — o ile petni on funkcje gietdowej izby
rozrachunkowej — umowy o rozliczanie transakcji,
ktorych przedmiotem sg prawa majgtkowe, oraz
o ewidencjonowanie i gwarantowanie realizacji tych
transakcji.
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§ 5. Wniosek, o ktérym mowa w § 3 ust. 2, za-
wiera:

1) nazwe (firme), siedzibe, adres, numer telefonu,
numer telefaksu, adres poczty elektronicznej oraz
adres strony internetowej wnioskodawcy;

2) podstawowe dane o wprowadzanych do obrotu
gietldowego prawach majatkowych, a w szczegol-
nosci okres$lenie ich rodzaju i liczby, jezeli jest ona
ustalona, oraz wskazanie instrumentow bazowych,
na podstawie ktorych prawa te zostaty wystawio-
ne; w przypadku gdy wniosek dotyczy programu
praw majatkowych — roéwniez wskazanie termi-
néw ich wygasania lub wykonania;

3) opis zaleznosci cenowej miedzy prawami majatko-
wymi a ich instrumentami bazowymi;

4) wskazanie sposobu rozliczania roszczen z tytutu
praw majatkowych, ze szczegélnym wskazaniem,
czy rozliczenie to ma mie¢ charakter finansowy czy
tez dokonuje sie go przez dostawe instrumentu
bazowego.

8 6. 1. Do wniosku, o ktorym mowa w § 3 ust. 2,
zatgcza sie nastepujgce dokumenty:

1) ,Warunki emisji i obrotu” — w przypadku praw
majatkowych wystawianych przez emitenta albo

2) ,Warunki obrotu” — w przypadku praw majatko-
wych wystawianych przez uczestnikow obrotu,
o ile, ze wzgledu na charakter tych praw, w warun-
kach obrotu nie mozna zidentyfikowaé¢ podmiotu
zobowigzanego do spetnienia $wiadczenia.

2. W przypadku, o ktérym mowa w § 3 ust. 4, do-
kumenty wymienione w ust. 1 pkt 1 lub pkt 2 zatgcza
sie do uchwaty wtasciwego organu gietdy o wprowa-
dzeniu praw majgtkowych do obrotu gietdowego.

8 7. 1. ,Warunki emisji i obrotu”, o ktérych mowa
w 8§ 6 ust. 1 pkt 1, sktadajg sie z:

1) tytutu ,Warunki emisji i obrotu”, ze wskazaniem
rodzaju praw majatkowych objetych ,Warunkami
emisji i obrotu”;

2) wstepu;

3) rozdziatu ,Osoby odpowiedzialne za informacje

mom,

zawarte w ,Warunkach emisji i obrotu” ”;
4) rozdziatu ,Dane o warunkach emisji i obrotu”;

5) rozdziatu , Zatgczniki”.

2. We wstepie zamieszcza sie:

1) oznaczenie rodzaju, emisji i maksymalnej liczby
wprowadzanych do obrotu praw majatkowych,
wraz z krotkg charakterystykg prawa majgtkowe-
go, a w przypadku programu praw majatkowych
— dodatkowo w podziale na poszczegdlne cykle;

2) nazwe (firme) i siedzibe emitenta, wraz z podsta-
wowymi danymi o kapitale i funduszach wtasnych
oraz formie prawnej emitenta;

3) nazwe (firme) i siedzibe podmiotu wystepujgcego
z wnioskiem o wyrazenie zgody na wprowadzenie
praw majgtkowych do obrotu gietdowego — jezeli
jest to podmiot inny niz emitent;

4) poczatkowa cene wprowadzanych praw majatko-
wych albo sposéb jej ustalenia oraz tryb i terminy
udostepnienia cen do publicznej wiadomosci
w trakcie trwania obrotu w poszczegolnych cy-
klach;

5) termin rozpoczecia obrotu prawami majgtkowymi
lub sposob jego ustalenia;

6) terminy prowadzenia obrotu prawami majatkowy-
mi w poszczegodlnych cyklach, w tym termin wyko-
nania i wygasania praw;

7) informacje o miejscu zamieszczenia w ,Warun-
kach emisji i obrotu” punktu , czynniki ryzyka”, ze
zwrdéceniem uwagi inwestorow na koniecznos$é
szczegolnej jego analizy;

8) date sporzadzenia ,Warunkow emisji i obrotu”
z oznaczeniem daty ich waznosci;

9) okreslenie miejsc, form i terminéw publicznego
udostepniania ,,Warunkéw emisji i obrotu”;

10) spis tresci.

3. W rozdziale ,Osoby odpowiedzialne za informa-
cje zawarte w ,,Warunkach emisji i obrotu” ” zamiesz-
cza sie:

1)w przypadku wnioskodawcy wystepujacego
z wnioskiem o wprowadzenie praw majatkowych
do obrotu gietdowego:

a) nazwe (firme), siedzibe i adres, wraz z numerem
telefonu, numerem telefaksu, adresem poczty
elektronicznej oraz adresem strony interneto-
wej,

b) imiona i nazwiska oraz funkcje petnione przez
osoby dziatajgce w imieniu tego podmiotu,

c) wiasnorecznie podpisane o$wiadczenia o odpo-
wiedzialnosci o0s6éb wymienionych w lit. b,
stwierdzajgce, ze informacje zawarte w ,, Warun-
kach emisji i obrotu” sg prawdziwe i rzetelne
oraz nie pomijajg zadnych faktow ani okoliczno-
$ci, ktérych ujawnienie jest wymagane przepi-
sami prawa;

2) w przypadku gdy ,Warunki emisji i obrotu” spo-
rzgdza podmiot lub podmioty inne niz wniosko-
dawca, dla kazdego sporzadzajgcego oddzielnie:

a) nazwe (firme) lub imie i nazwisko oraz siedzibe
i adres sporzadzajgcego ,Warunki emisji i obro-
tu” wraz z numerem telefonu, numerem telefak-
su i adresem poczty elektronicznej,

b) imiona i nazwiska oraz funkcje petnione przez
osoby dziatajagce w imieniu sporzgdzajgcego
~Warunki emisji i obrotu”, przy czym dla kazdej
czesci ,Warunkoéw emisji i obrotu” nalezy wska-
za¢ osobe lub osoby odpowiedzialne za jej spo-
rzadzenie,
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c) wtasnorecznie podpisane oswiadczenia o odpo-
wiedzialnosci 0s6b wymienionych w lit. b,
stwierdzajgce, ze informacje zawarte w ,Warun-
kach emisji i obrotu” sg prawdziwe i rzetelne
oraz nie pomijajg zadnych faktéw ani okoliczno-
Sci, ktorych ujawnienie jest wymagane przepi-
sami prawa.

4. W rozdziale ,Dane o warunkach emisji i obrotu”
zamieszcza sie:

1) opis czynnikow ryzyka dla nabywcéw praw majat-
kowych bedacych przedmiotem obrotu;

2) warunki, jakie powinni spetnia¢ nabywcy praw
majgtkowych;

3) szczegotowe okreslenie uprawnien i obowigzkéw
wynikajgcych z praw majagtkowych;

4) sposob ustalania poczatkowej ceny praw majatko-
wych w poszczegolnych cyklach oraz tryb i termi-
ny udostepnienia cen do publicznej wiadomosci;

5) sposéb ustalenia cen wykonania w poszczegdl-
nych cyklach oraz tryb i terminy udostepnienia cen
do publicznej wiadomosci;

6) sposob ustalenia ostatecznych cen rozliczenio-
wych w poszczegolnych cyklach oraz tryb i termi-
ny udostepnienia cen do publicznej wiadomosci;

7) terminy rozpoczecia i zakonczenia obrotu prawami
majatkowymi w poszczegdlnych cyklach lub spo-
sob ich ustalania oraz tryb i terminy udostepnienia
tej informacji do publicznej wiadomosci;

8) terminy i sposob wykonania praw majagtkowych;
9) terminy wygasania praw majatkowych;

10) podstawowe zasady obrotu prawami majgtkowy-
mi na gietdzie, ze wskazaniem trybu dokonywania
ewentualnych zmian tych zasad;

11) informacje dotyczace emitenta praw majgtkowych,
a w szczegolnosci podstawowe dane pozwalajace
ocenié jego ptynnosé finansowa i mozliwos¢ reali-
zacji zobowigzan, zaangazowanie w inne emisje
praw majatkowych oraz opis doswiadczenh na ryn-
ku praw majatkowych;

12) dane o trybie, miejscu i terminach udostepniania
zmian w ,Warunkach emisji i obrotu”;

13) inne informacje, ktére, zdaniem wnioskodawcy,
moga miec istotny wptyw na ocene praw majatko-
wych i ryzyka zwigzanego z ich nabyciem.

5. W rozdziale ,Zataczniki” zamieszcza sie opis
sposobu zabezpieczenia roszczen wynikajgcych z praw
majatkowych oraz zasady rozliczania praw majatko-
wych w chwili ich wykonania, w tym zasady dostawy
instrumentéw bazowych, ktérych nabycie lub zbycie
jest przedmiotem prawa majatkowego — jezeli ,Wa-
runki emisji i obrotu” dopuszczajg, aby w dniu wygas-
nigcia prawa rozliczenie nastgpito przez ich fizyczng
dostawe.

6. W przypadku gdy, ze wzgledu na specyfike wy-
stawcy lub nabywcy praw majatkowych albo inne
okolicznoséci faktyczne lub prawne, wymadg zamiesz-
czenia w ,Warunkach emisji i obrotu” informacji spo-
$§réd wymienionych w ust. 1—4 nie ma zastosowania,
nalezy to wyraznie wskazac¢ w tresci ,Warunkéw emi-
sji i obrotu”, wraz z wyjasnieniem.

7. Regulamin gietdy moze zawiera¢ dodatkowe
wymogi dotyczace zakresu informacji zamieszczanych
w ,Warunkach emisji i obrotu”.

8 8. 1. ,Warunki obrotu”, o ktérych mowa w § 6
ust. 1 pkt 2, sktadajg sie z:

1) tytutu ,Warunki obrotu”, ze wskazaniem rodzaju
praw majatkowych objetych ,Warunkami obrotu”;

2) wstepu;

3) rozdziatu ,Osoby odpowiedzialne za informacje

"o,

zawarte w ,Warunkach obrotu” ”;
4) rozdziatu ,,Dane o warunkach obrotu”;
5) rozdziatu , Zataczniki”.

2. We wstepie zamieszcza sie:

1) oznaczenie rodzaju praw majatkowych, a w przy-
padku programu praw majagtkowych — opis tego
programu z podziatem na poszczegdlne cykle;

2) termin rozpoczecia obrotu prawami majatkowymi
lub sposob jego ustalenia;

3) terminy prowadzenia obrotu prawami majgtkowy-
mi w poszczegodlnych cyklach;

4) informacje o miejscu zamieszczenia w ,Warun-
kach obrotu” punktu ,czynniki ryzyka”, ze zwroce-
niem uwagi inwestorow na konieczno$¢ szczegél-
nej analizy tresci tego punktu;

5) date sporzgdzenia ,,Warunkoéw obrotu”, z oznacze-
niem daty ich waznosci;

6) okreslenie miejsc, form i terminéw publicznego
udostepniania ,Warunkéw obrotu”;

7) spis tresci.

3. W rozdziale ,,Osoby odpowiedzialne za informa-
cje zawarte w ,Warunkach obrotu” ” zamieszcza sie:

1)w przypadku wnioskodawcy wystepujgcego
z wnioskiem o wprowadzenie praw majgtkowych
do obrotu gietdowego:

a) nazwe (firme), siedzibe i adres, wraz z numerem
telefonu, numerem telefaksu, adresem poczty
elektronicznej oraz adresem strony internetowej,

b) imiona i nazwiska oraz funkcje petnione przez
osoby dziatajgce w imieniu tego podmiotu,

c) witasnorecznie podpisane o$wiadczenia o odpo-
wiedzialnosci os6b wymienionych w lit. b, stwier-
dzajgce, ze informacje zawarte w ,Warunkach
obrotu” sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomija-
ja zadnych faktéw ani okolicznosci, ktorych ujaw-
nienie jest wymagane przepisami prawa;
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2) w przypadku gdy ,Warunki obrotu” sporzadza
podmiot lub podmioty inne niz wnioskodawca, dla
kazdego sporzadzajgcego oddzielnie:

a) nazwe (firme) lub imie i nazwisko oraz siedzibe
i adres sporzgdzajgcego ,Warunki obrotu” wraz
z numerem telefonu, numerem telefaksu i adre-
sem poczty elektronicznej,

b) imiona i nazwiska oraz funkcje petnione przez
osoby dziatajagce w imieniu sporzgdzajgcego
~Warunki obrotu”, przy czym dla kazdej czesci
~Warunkéw obrotu” nalezy wskaza¢ osobe lub
osoby odpowiedzialne za jej sporzadzenie,

c) wtasnorecznie podpisane o$wiadczenia o odpo-
wiedzialnosci osd6b wymienionych w lit. b,
stwierdzajgce, ze informacje zawarte w ,Warun-
kach obrotu” sg prawdziwe i rzetelne oraz nie
pomijaja zadnych faktow ani okolicznosci, kto-
rych ujawnienie jest wymagane przepisami pra-
wa.

4. W rozdziale ,Dane o warunkach obrotu” za-
mieszcza sie:

1) opis czynnikow ryzyka dla nabywcow lub wystaw-
coéw praw majgtkowych bedacych przedmiotem
obrotu;

2) warunki, jakie powinni spetni¢ nabywcy lub wy-
stawcy praw majgtkowych;

3) szczegotowe okreslenie uprawnien i obowigzkéw
wynikajgcych z praw majatkowych;

4) terminy rozpoczecia i zakonczenia obrotu prawami
majatkowymi w poszczegdlnych cyklach lub spo-
sob ich ustalania;

5) sposob ustalenia ostatecznych cen rozliczenio-
wych w poszczegolnych cyklach oraz tryb i termi-
ny udostepnienia cen do publicznej wiadomosci;

6) terminy wykonania praw majatkowych;
7) terminy wygasania praw majatkowych;

8) podstawowe zasady obrotu prawami majgtkowy-
mi na gietdzie, ze wskazaniem trybu dokonywania
ewentualnych zmian tych zasad;

9) inne informacje, ktore, zdaniem wnioskodawcy,
mogg mie¢ istotny wptyw na ocene praw majatko-
wych i ryzyka zwigzanego z ich nabyciem.

5. W rozdziale ,Zatgczniki” zamieszcza sie:

1) opis sposobu zabezpieczenia roszczenh wynikaja-
cych z praw majatkowych oraz zasady rozliczania
praw majatkowych w chwili ich wykonania, w tym
zasady dostawy ich instrumentow bazowych — je-
zeli ,Warunki obrotu” dopuszczajg, aby jednoczes-
nie z wygasnieciem prawa rozliczenie nastgpito
przez fizyczng dostawe instrumentu bazowego;

2) w przypadku gdy, na podstawie regulaminu giet-
dy, jest sporzadzany dokument informacyjny opi-
sujgcy podstawowe cechy praw majatkowych
(standard praw majatkowych) — ten dokument.

6. Do ,Warunkow obrotu”, o ktérych mowa w 8§ 6
ust. 1 pkt 2, przepisy 8 7 ust. 6 i 7 stosuje sie¢ odpo-
wiednio.

§ 9. 1. Co najmniej 3 dni przed dniem rozpoczecia
obrotu prawami majatkowymi wnioskodawca, a w przy-
padku, o ktérym mowa w § 3 ust. 4 — gietda, udostep-
nia odpowiednio ,Warunki emisji i obrotu” albo ,Wa-
runki obrotu” wszystkim podmiotom prowadzgcym
dziatalno$¢ maklerska, posredniczagcym w obrocie
prawami majgtkowymi, w liczbie zapewniajgcej za-
spokojenie popytu i sprawny przebieg transakcji pra-
wami majgtkowymi w obrocie gietdowym.

2. Uchwata, o ktérej mowa w 8§ 3 ust. 1, wskazuje
date rozpoczecia obrotu gietdowego prawami majat-
kowymi. Data ta nie moze przypadac pozniej niz 14 dni
po dniu podjecia uchwaty.

3. Wnioskodawca, a w przypadku, o ktorym mowa
w 8 3 ust. 4 — gietda, ma obowiagzek przekazania Ko-
misji odpowiednio ,Warunkow emisji i obrotu” lub
+Warunkéw obrotu” przed dniem rozpoczecia obrotu
prawami majgtkowymi.

4. W przypadku programu praw majatkowych
uchwata, o ktérej mowa w & 3 ust. 1, moze przewidy-
wac ich wprowadzenie do obrotu gietdowego na czas
okreslony.

8 10. Kazdg zmiane danych zawartych w ,Warun-
kach emisji i obrotu” lub ,,Warunkach obrotu” wnios-
kodawca przekazuje spotce prowadzacej gietde, spot-
ce prowadzacej izbe rozrachunkowa lub Krajowemu
Depozytowi, a takze Komisji i udostepnia podmiotom
okreslonym w § 9 ust. 1.

8 11. Jezeli prawa majagtkowe sg rozliczane przez
dostawe instrumentéw bazowych, liczba tych praw
majgtkowych powinna by¢ okreslona w sposdb umoz-
liwiajacy ich rozliczenie.

8 12. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie
14 dni od dnia ogtoszenia.3)

Prezes Rady Ministréw: D. Tusk

3) Niniejsze rozporzadzenie bylo poprzedzone rozporzadze-
niem Rady Ministrow z dnia 22 stycznia 2002 r. w sprawie
szczegolnego trybu i warunkdéw wprowadzania do obrotu
gietdowego praw majatkowych (Dz. U. Nr 10, poz. 93), kt6-
re utraci moc z dniem wejscia w zycie niniejszego rozpo-
rzagdzenia, na podstawie art. 27 ustawy z dnia 4 wrzesnia
2008 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finan-
sowymi oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2009 r.
Nr 165, poz. 1316).
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