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DZIENNIK USTAW

RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

Warszawa, dnia 7 pdziernika 2016 r.

Poz. 1636

OBWIESZCZENIE
MARSZALKA SEJMU RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

z dnia 12 wrzénia 2016 r.
w sprawie ogtoszenia jednolitego tekstu ustawy o oficie instrumentami finansowymi

1. Na podstawie art. 16 ust. 1 zdanie pierwszewystadnia 20 lipca 2000 r. o ogtaszaniu aktow ndymvaych
i niektorych innych aktow prawnych (Dz. U. z 2016p0z. 296 i 1579) ogtaszagsiv zahczniku do niniejszego obwiesz-
czenia jednolity tekst ustawy z dnia 29 lipca 20056 obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. 42Q. poz. 94),
z uwzgkdnieniem zmian wprowadzonych:

1) ustawg z dnia 5 grudnia 2014 r. 0 zmianie ustawy o ole@estrumentami finansowymi oraz niektérych innysttaw
(Dz. U. z 2015 r. poz. 73),

2) ustawg z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzac{ide U. poz. 978 i 1513),

3) wustaw zdnia 12 czerwca 2015r. o systemie handlu upemami do emisji gazéw cieplarnianych (Dz. U.
poz. 1223),

4) ustaw z dnia 12 czerwca 2015 r. o zmianie ustawy o nemdzoad rynkiem kapitalowym oraz niektorych innych
ustaw (Dz. U. poz. 1260, 1513 i 1844),

5) wustaw z dnia 5 sierpnia 2015r. o rozpatrywaniu reklgmaczez podmioty rynku finansowego i 0 Rzeczniku
Finansowym (Dz. U. poz. 1348),

6) ustawg z dnia 5 sierpnia 2015 r. o zmianie ustaw regalgh warunki dogpu do wykonywania niektorych zawodow
(Dz. U. poz. 1505),

7) ustaw z dnia 5 sierpnia 2015r. o nadzorze makroastkziowym nad systemem finansowym i zgizaniu
kryzysowym w systemie finansowym (Dz. U. poz. 1513)

8) ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o zmianie ustawy o ocigrdonkurencji i konsumentéw oraz niektorych inmyc
ustaw (Dz. U. poz. 1634),

9) ustaw z dnia 11 wrzénia 2015 r. o dziatalngi ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. f844),
10) ustaw z dnia 9 padziernika 2015 r. o zwrkach metropolitalnych (Dz. U. poz. 1890),

11) ustaw z dnia 22 grudnia 2015 r. o zasadach uznawanidifikeaji zawodowych nabytych w gatwach cztonkow-
skich Unii Europejskiej (Dz. U. z 2016 r. poz. 65),

12) ustaw z dnia 31 marca 2016 r. o zmianie ustawy o funalcisznwestycyjnych oraz niektérych innych ustaw.(Dz
poz. 615),

13) ustaw z dnia 10 czerwca 2016 r. o dziataniach antytgstycznych (Dz. U. poz. 904),

14) ustaw z dnia 10 czerwca 2016 r. 0 Bankowym Funduszu @wainym, systemie gwarantowania depozytéw oraz
przymusowej restrukturyzacji (Dz. U. poz. 996)

oraz zmian wynikajcych z przepiséw ogtoszonych przed dniem 8 wiize2016 r.
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1)

2)

3)

2. Podany w zgtzniku do niniejszego obwieszczenia tekst jednaiitawy nie obejmuje:

odndnika nr 1 oraz art. 7 ustawy z dnia 5 grudnia 201d zmianie ustawy o obrocie instrumentami finamguoi
oraz niektdrych innych ustaw (Dz. U. z 2015 r. pt&), ktoére stanowi

.Y Niniejsza ustawa shy stosowaniu rozpogrlzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr2382 z dnia

14 marca 2012 r. w sprawie kroétkiej sprzgdawybranych aspektéw dotygzych swapdéw ryzyka kredytowego
(Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1) oraz rozgdeenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 3d82

z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pathyeh lgdacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulo-
wanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriow sahciji (Dz. Urz. UE L 201 z 27.07.2012, str. 1,&m
zm.).”

JArt. 7. Ustawa wchodzi wycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia, zatkiem art. 1 pkt 13 i 14, ktére
wchodz w zycie po uptywie 6 miegty od dnia ogtoszenia.”;

art. 456 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. — Praestrukturyzacyjne (Dz. U. poz. 978 i 1513), ktGianewi:

JArt. 456. Ustawa wchodzi wycie z dniem 1 stycznia 2016 r., z wigiem:
1) art. 5, ktéry wchodzi virycie z dniem 1 lutego 2018 r.;
2) art. 148 art. 149, ktére wchagw zycie z dniem 1 wrzaia 2015 r.;
3) art. 428 pkt 138 w zakresie dotgcygm art. 227, ktdry wchodzi wycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.”;

odndnikéw nr 1-3 oraz art. 149 ust. 2 i art. 152 ustavdnia 12 czerwca 2015 r. o systemie handlu upemami
do emisji gazoéw cieplarnianych (Dz. U. poz. 122&)ye stanovg:

.Y Niniejsza ustawa w zakresie swojej regulacji wylierpostanowienia:

1) rozporadzenia Komisji (WE) nr 748/2009 z dnia 5 sierpn@02 r. w sprawie wykazu operatoréw statkow
powietrznych, ktérzy wykonywali dziatal§é lotnicza wymieniors w zahczniku |do dyrektywy
2003/87/WE poczyna¢ od dnia 1 stycznia 2006 r. ze wskazaniem admifisego pastwa cztonkow-
skiego dla kadego operatora statkdw powietrznych (Dz. Urz. UELD z 22.08.2009, str. 1, z450 zm.);

2) rozporadzenia Komisji (UE) nr 1031/2010 z dnia 12 listopa2D10 r. w sprawie harmonogramu, kwestii
administracyjnych oraz pozostatych aspektéw spraeda aukcji uprawnie do emisji gazéw cieplarnia-
nych na mocy dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Eujskiego i Rady ustanawigej system handlu
przydziatami emisji gazéw cieplarnianych we Wspd@ieo(Dz. Urz. UE L 302 z 18.11.2010, str. 1, zpé
zm.);

3) rozporadzenia Komisji (UE) nr 550/2011 z dnia 7 czerwcalP@. ustalajcego, na mocy dyrektywy
2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady, pevgrariczenia w zakresie wykorzystaniagdrynaro-
dowych jednostek ztytutu projektéw zwanych z gazami przemystowymi (Dz. Urz. UE L 149
z 08.06.2011, str. 1);

4) rozporadzenia Komisji (UE) nr 600/2012 z dnia 21 czerw@4.2r. w sprawie weryfikacji raportéw na te-
mat wielkaci emisji gazéw cieplarnianych i raportéw dotycych tonokilometrow oraz akredytacji weryfi-
katoréw zgodnie z dyrektyyv 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz.UUE L 181
z12.07.2012, str. 1);

5) rozporadzenia Komisji (UE) nr601/2012 zdnia 21 czerwc®12r. w sprawie monitorowania
i raportowania w zakresie emisji gazow cieplarn@nygodnie z dyrektygyv2003/87/WE Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady (Dz. Urz. UE L 181 z 12.07.2012,30, z pén. zm.);

6) rozporadzenia Komisji (UE) nr 389/2013 z dnia 2 maja 2013istanawiajcego rejestr Unii zgodnie
z dyrektywg 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady, deayiznr 280/2004/WE i nr 406/2009/WE
Parlamentu Europejskiego iRady oraz uchyego rozporzdzenia Komisji (UE) nr 920/2010
inr 1193/2011 (Dz. Urz. UE L 122 z 03.05.2013, &jr

7) rozporadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 3258 z dnia 21 maja 2013 r. w sprawie me-
chanizmu monitorowania i sprawozdawgziow zakresie emisji gazow cieplarnianych oraz zzpenia in-
nych informaciji na poziomie krajowym i unijnym, meych znaczenie dla zmiany klimatu, oraz uchydej
go decyz¢ 280/2004/WE (Dz. Urz. UE L 165 z 18.06.2013, %8, z p&n. zm.);

8) rozporadzenia Komisji (UE) nr 1123/2013 z dnia 8 listopa&.3 r. w sprawie okétania uprawnié do
miedzynarodowych jednostek emisji zgodnie z dyrelgty®@03/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
(Dz. Urz. UE L 299 z 09.11.2013, str. 32).
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2)

Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej reguladrozenia dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europej-

skiego i Rady z dnia 13 pdziernika 2003 r. ustanawigiej system handlu przydziatami emisji gazéw cieplar
nianych we Wspélnocie oraz zmienjegj dyrektyve Rady 96/61/WE (Dz. Urz. UE L 275 z 25.10.2003, 3%,
z p&n. zm.; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, m#db, t. 7, str. 631, z gn. zm.).

3)

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

Art.

Niniejsza ustawa wykonuje naptijace decyzje:

decyz¢ Komisji z dnia 13 listopada 2006 r. w sprawie Zaipgania podwojnemu liczeniu redukcji emisji
gazow cieplarnianych wramach wspdlnotowego systémandlu uprawnieniami do emisji zgodnie
z dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w paglge projektdw realizowanych
w ramach protokotu z Kioto (2006/780/WE) (Dz. Utk L 316 z 16.11.2006, str. 12);

decyz¢ Parlamentu Europejskiego i Rady nr 2009/406/WHia @3 kwietnia 2009 r. w sprawie wysitkdw
podjetych przez pastwa cztonkowskie, zmierzgjych do zmniejszenia emisji gazoéw cieplarnianyctelu
realizacji do roku 2020 zoboydah Wspdlnoty dotycacych redukcji emisji gazow cieplarnianych (Dz. Urz.
UE L 140 z 05.06.20009, str. 136, zzp6zm.);

decyz¢ Komisji z dnia 8 czerwca 2009 r. w sprawie szciegéj interpretacji rodzajow dziatalga lotni-
czej wymienionych w zatzniku |do dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Eursgigo i Rady
(2009/450/WE) (Dz. Urz. UE L 149 z 12.06.20009, 88);

decyz¢ Komisji z dnia 22 padziernika 2010 r. dostosovagg w catej Unii liczle uprawnié, ktore mag
by¢ wydane w ramach systemu unijnego na rok 2013, uchylajca decyzg 2010/384/UE (2010/634/UE)
(Dz. Urz. UE L 279 z 23.10.2010, str. 34);

decyz¢ Komisji K (2011) 1983 wersja ostateczna z 29 ma&@al r. w sprawie metodologii przejowego
przydziatu instalacjiom wytwarzgjym energi elektryczrm bezptatnych uprawnie do emisji na mocy
art. 10c ust. 3 dyrektywy 2003/87/WE (decyzja nldjkowana);

decyz¢ Komisji z dnia 27 kwietnia 2011 r. w sprawie ustesenia przejciowych zasad dotygeych zhar-
monizowanego przydzialu bezptatnych uprawingo emisji w catej Unii na mocy art. 10a dyrektywy
2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (2018/QE) (Dz. Urz. UE L 130 z 17.05.2011, str. 1,
z p&n. zm.);

decyz¢ Komisji z dnia 30 czerwca 2011 r. w sprawie og@imej ilosci uprawnigi, o ktérej mowa
w art. 3e ust. 3 lit. a—d dyrektywy 2003/87/WE RBaréntu Europejskiego i Rady ustanawéaj system
handlu przydziatami emisji gazéw cieplarnianych Wéspdlnocie (2011/389/UE) (Dz. Urz. UE L 173
z 01.07.2011, str. 13);

decyz¢ Komisji z dnia 26 marca 2013 r. oklgjaca roczne limity emisji pastw czionkowskich na lata
2013-2020 zgodnie z decyZParlamentu Europejskiego i Rady nr 406/2009/WEL8062/UE) (Dz. Urz.
UE L 90 z 28.03.2013, str. 106);

decyz¢ Parlamentu Europejskiego i Rady nr 377/2013/Umia @4 kwietnia 2013 r. wprowadzaj tym-
czasowe odspstwa od dyrektywy 2003/87/WE ustanaw@gj system handlu przydziatami emisji gazéw
cieplarnianych we Wspdlnocie (Dz. Urz. UE L 113520%.2013, str. 1);

decyz¢ Komisji z dnia 5 wrzénia 2013 r. dotycrea standardowego wspotczynnika wykorzystania zdolno-
sci produkcyjnych zgodnie z art. 18 ust. 2 decyzfi12/278/UE (2013/447/UE) (Dz. Urz. UE L 240
z 07.09.2013, str. 23);

decyz¢ Komisji z dnia 5 wrzénia 2013 r. dotycgeg krajowychsrodkéw wykonawczych w odniesieniu do
przegciowego przydzialu bezptatnych uprawhiedo emisji gazéw cieplarnianych zgodnie zart. 11
ust. 3 dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu EuropejskieigRady (2013/448/UE) (Dz. Urz. UE L 240
z 07.09.2013, str. 27);

decyzg Komisji z dnia 27 padziernika 2014 r. ustalgga, zgodnie z dyrektyw 2003/87/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady, wykaz sektoréw i podsektorévezanych za natene na znacze ryzyko ucieczki
emisji na lata 2015-2019 (2014/746/UE) (Dz. Urz. U808 z 29.10.2014, str. 114).”

149. ,2. Przepisy wykonawcze, wydane na podsta art. 17 ust.1 pktl ustawy zmienianej

w art. 120 zachowajmoc do dnia wégia wzycie przepisow wykonawczych wydanych na podstawield ust. 1
pkt 1 ustawy zmienianej w art. 120 w brzmieniu nmgeha t3 ustave, nie dhezej jednak ni przez 6 miesicy od dnia
wejscia wzycie niniejszej ustawy.”

»Art. 152. Ustawa wchodzi wycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.”;
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4)

5)

6)

art. 10 ustawy z dnia 12 czerwca 2015 r. o zimiarstawy o0 nadzorze nad rynkiem kapitatowym oraektdrych
innych ustaw (Dz. U. poz. 1260, 1513 i 1844), ktstgnowi:

JArt. 10. Ustawa wchodzi vizycie z dniem 1 stycznia 2016 r., z wikiem art. 8, ktdry wchodzi viycie z dniem
1 stycznia 2017 r.”;

art. 64 ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o razpaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowdg Rzeczniku
Finansowym (Dz. U. poz. 1348), kt6ry stanowi:

LArt. 64. Ustawa wchodzi wycie po uptywie 30 dni od dnia ogtoszenia, z atiiem:
1) art. 62, ktéry wchodzi vwycie z dniem nagpujgcym po dniu ogtoszenia;

2) rozdzialu 4, ktory wchodzi wycie z dniem 1 stycznia 2016 r.”;

art. 30, art. 37 ust. 1 iart. 38 ustawy z dbisierpnia 2015 r. o zmianie ustaw regatych warunki dospu do
wykonywania niektérych zawodoéw (Dz. U. poz. 150&§re stanowvd:

LArt. 30. 1. Do wnioskéw o wpis na lisitmakleréw papieréw warfciowych lub na ligt doradcow inwestycyj-
nych, zt@onych na podstawie ustawy zmienianej w art. 15eigEpatrzonych do dnia wéeja wzycie niniejszej
ustawy, stosuje siprzepisy ustawy zmienianej w art. 15 w brzmierotydhczasowym.

2. Postpowania w sprawie wpisu do rejestru agentow firweastycyjnych, o ktérym mowa w art. 79 ust. 8
ustawy zmienianej w art. 15, w brzmieniu dotychczasm, wszcgte na podstawie ustawy zmienianej w art. 15,
w brzmieniu dotychczasowym i niezalazone do dnia wégia wzycie niniejszej ustawy,agsprowadzone na podsta-
wie przepiséw dotychczasowych, i nie mazpkaiczy¢ sic pézniej niz w terminie trzech miesty od dnia wejcia
w zycie niniejszej ustawy.

3. Rejestr, o ktébrym mowa w ust. 2, podlega zaguinipo uplywie trzech miegty od dnia wejcia wzycie ni-
niejszej ustawy. Zamkety rejestr zachowuje znaczenie dokumentu.

4. Uznaje s, ze wpisane do rejestru, o ktébrym mowa w ust. 2, w (Fgo zamkrgcia:

1) osoby fizyczne — posiadapdpowiedni poziom wiedzy i dwiadczenia zawodowego w zakresie, o ktbrym mo-
wa w art. 81 ust. 1 pkt 1 lit. g ustawy zmieniawegrt. 15, w brzmieniu nadanym niniejsastavy;

2) osoby prawne lub jednostki organizacyjne nieqaejice osobowéci prawnej — posiadaj doswiadczenie
w zakresie, 0 ktdrym mowa w art. 81 ust. 1 pktt2hliustawy zmienianej w art. 15, w brzmieniu naaaminiej-
szy ustawy, orazze dgwiadczenie takie posiadagpsoby kierujce ich dziatalnécia, a take, ze dédwiadczenie
to oraz struktura organizacyjna tych osob lub jetielo gwarantuj wykonywanie czynnéi, o ktérych mowa
w art. 79 ust. 2 ustawy zmienianej w art. 15, wssiioprawidtowy z dotzeniem naleytej starannéci.

5. Do wnioskéw o wpis do rejestru, o ktdrym mowanv 79 ust. 8 ustawy zmienianej w art. 15, w bemu
nadanym niniejsgustaw, skladanych po dniu wiia wzycie niniejszej ustawy przez podmioty, o ktérychwaow:

1) ust. 4 pkt 1 - nie dgéza s¢ opinii, 0 ktdrych mowa w art. 81 ust. 1 pkt 1 §t.ustawy zmienianej w art. 15,
w brzmieniu nadanym niniejsaistavy;

2) ust. 4 pkt2 - nie dgt¢za s¢ opinii, o ktérych mowa w art. 81 ust. 1 pkt 2 htustawy zmienianej w art. 15,
w brzmieniu nadanym niniejsaistavy.

6. Do osoby prawnej lub jednostki organizacyjnejpuisiadajcej osobowsci prawnej wpisanej do rejestru,
o ktérym mowa w ust. 2, ktérej struktura organizaayzmienita sj po wefciu wzycie niniejszej ustawy, nie stosuje
si¢ przepisOw ust. 4 pkt 2 oraz ust. 5 pkt 2.

7. Od dnia nagpujgcego po dniu ogtoszenia niniejszej ustawy nie mawpdza s egzaminu na agenta firmy
inwestycyjnej. W razie wyznaczenia egzaminu nardpieypadajcy po dniu jej ogtoszenia, wniesione oplaty egza-
minacyjne podlegajzwrotowi w terminie 90 dni od dnia ogtoszenia Bjakej ustawy.

8. Komisja Nadzoru Finansowego w rejestrze, o ktbnpowa w art. 79 ust. 8 ustawy zmienianej w arf. 15
w brzmieniu nadanym niniejszustavy, uwzgkdni podmioty wpisane do rejestru, o ktdrym mowasi @, jeeli
zgodnie z danymi zawartymi w tym rejestrze lub infacjami przekazanymi zgodnie z art. 81 ust. 82pkistawy
zmienianej w art. 15, w brzmieniu dotychczasowyrajgnone, na dzi@ zamkngcia rejestru, o ktérym mowa w ust. 2,
zawarte z firmami inwestycyjnymi umowy, o ktoryclowa w art. 79 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 15.”
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Art. 37. ,1. Dotychczasowe przepisy wykonawcze wyelana podstawie art. 36 ust. 9 iart. 53 ust. avust
zmienianej w art. 3, art. 20 ust. 8 ustawy zmiegjamart. 11 oraz art. 128 ust. 11 i art. 129 4st7 ustawy zmienia-
nej w art. 15, zachowgjmoc do dnia wégia wzycie przepiséw wykonawczych wydanych odpowiednigopdsta-
wie art. 36 ust. 13 i 14 ustawy zmienianej w arta. 20 ust. 8 ustawy zmienianej w art. 11 orez128 ust. 11
i art. 129 ust. 4 i 7 ustawy zmienianej w art. ®8hrzmieniu nadanym niniejsaistavs, nie diwej jednak ni przez
6 miesecy od dnia wejcia wzycie niniejszej ustawy.”

LArt. 38. Ustawa wchodzi wycie po uptywie 60 dni od dnia ogtoszenia, z atiiem:
1) art. 26 ust. 11 oraz art. 30 ust. 7, ktére wehadzycie z dniem ogloszenia;
2) art. 18, ktéry wchodzi vycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia;

3) art. 4 pkt5 wzakresie art. 31a ust. 2, anpk®16, art. 12 pkt 7 oraz art. 28 ust. 1, ktérehodz w zycie
z dniem 1 stycznia 2016 r.;

4) art. 6 pkt 3, art. 10, art. 17, art. 27, art-3@ oraz art. 37 ust. 2, ktére wchadz zycie po uptywie 6 miesty
od dnia ogloszenia;

5) art. 15 pkt 5 lit. ¢, ktéry wchodzi wycie po uptywie 2 lat od dnia ogtoszenia.”;

odndnika nr 1 oraz art. 85-90, art. 93 ust. 1 i artu8tawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. 0 nadzorze matramoscio-
wym nad systemem finansowym i zadzaniu kryzysowym w systemie finansowym (Dz. U. pb&13), ktére stano-
wig:

.Y Niniejsza ustawa:

— w zakresie swojej regulacji wdia dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady nr 2013/36/UE ia dn
26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczesigtuciji kredytowych do dziatalsoi oraz nadzoru
ostraznoéciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami instgcyjnymi, zmieniggca dyrektywe
2002/87/WE i uchylajca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz. Urz. URB76 z 27.06.2013,
str. 338, z pgn. zm.),

— shwy stosowaniu rozpogrlzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nrB053 z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie wymogow ostmmosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestygych, zmienia-
jacego rozporadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 272084.3, str. 1, z ph. zm.).”

»Art. 85. Pozostaj w mocy zgody, o ktdrych mowa w art. 127 ust. 3kust. 4, 6 i 7 i art. 128 ust. 3, 9 i 10,
oraz wyhczenia, o ktérych mowa w art. 128b ust. 1 ustawyemianej w art. 68, w brzmieniu dotychczasowym,
a takee zgody, o ktérych mowa w art. 105 ust. 1 pkt 1+af. 105c ust. 1 ustawy zmienianej w art. 72,rantieniu
dotychczasowym.

Art. 86. Do dnia, w ktorym znajd zastosowanie wykonawcze standardy techniczne veydsn podstawie
art. 136 rozpormdzenia 575/2013, w zakresie nieuregulowanym w tgaporzdzeniu stosuje siprzepisy art. 105b
ustawy zmienianej w art. 72, w brzmieniu dotychoxasn.

Art. 87. Za naruszenia przepiséw ustaw zmieniany@rt. 68 i art. 72, w brzmieniu dotychczasowynistraate
przed dniem wdgia wzycie niniejszej ustawy, sankcje administracyjnetad& s¢ wedtug przepiséw dotychczaso-
wych, chybaze wymierzenie sankcji na podstawie ustaw zmieniargapowiednio w art. 68 i art. 72, w brzmieniu
nadanym niniejsgustaws, bytoby wzgtdniejsze dla strony pagiowania.

Art. 88. Przepiséw art. 167a ust. 2a oraz art. 168 1c ustawy zmienianej w art. 72, w brzmienadanym
niniejsz ustaw, nie stosuje siw przypadkach, gdy do naruszenia przepiséw doszzed dniem wedfia wzycie
niniejszej ustawy, przy czym administracyjna kaiengzna nie mae zosta natazona po uptywie 5 lat od dnia vej
cia wzycie niniejszej ustawy.

Art. 89. 1. Do bad@i ocen nadzorczych rozpagych przed dniem 31 grudnia 2015 r. stosugepszepisy ustaw
zmienianych w art. 68 i art. 72, w brzmieniu obgemjacym przed dniem wégia wzycie niniejszej ustawy.

2. Komisja Nadzoru Finansowego opracowuje prograggny nadzorczej i przeprowadza nadzorcze testy wa-
runkéw skrajnych, o ktérych mowa w przepisach ustavienianych w art. 68 i art. 72, w brzmieniu nagaminiej-
Sz3 ustawy, po raz pierwszy w roku nagiujgcym po roku, w ktérym niniejsza ustawa wesziayaie.

Art. 90. Banki uprawnione do wykonywania w dniu yeég wzycie niniejszej ustawy czynsad, o ktdrych mo-
wa w art. 69 ust. 2 pkt 3 ustawy zmienianej w a2t. w brzmieniu dotychczasowym, zgodnie z art. 30 2itej usta-
wy, s uprawnione od dnia w&gia wzycie niniejszej ustawy do wykonywania czysdai o ktérych mowa w art. 70
ust. 2 pkt 3 ustawy zmienianej w art. 72, w brzrmieradanym niniejszustavg.”
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8)

9)

Art. 93. ,1. Dotychczasowe przepisy wykonawcze wyelana podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5 i 5a oraz98it.
ust. 2 ustawy zmienianej w art. 72, w brzmieniuydbtzasowym, zachowumoc do dnia wefia wzycie przepiséw
wykonawczych wydanych na podstawie art. 94 ustktl5poraz art. 110x ustawy zmienianej w art. 72hramieniu
nadanym niniejsgustaw, nie dizej jednak ni przez 18 miegty od dnia wejcia wzycie niniejszej ustawy.”

LArt. 96. Ustawa wchodzi wycie po uptywie 30 dni od dnia ogtoszenia, z atiiem:
1) art. 19-46, art. 55-62, art. 81 i art. 83, kidohodz w zycie z dniem 1 stycznia 2016 r.;

2) art. 65 pkt 3-5, ktére wchoglzy zycie z dniem nagpujagcym po dniu ogloszenia.”;

odndnika nr 1 oraz art. 12 ustawy z dnia 5 sierpnia®201o zmianie ustawy o ochronie konkurencji i kamgntow
oraz niektdrych innych ustaw (Dz. U. poz. 1634Jr&tstanovy:

.Y Niniejsza ustawa w zakresie swojej regulacji vidra

1) dyrektywe Rady 93/13/EWG z dnia 5 kwietnia 1993 r. w sprami@iczciwych warunkéw w umowach kon-
sumenckich (Dz. Urz. WE L 95 z 21.04.1993, str.28@n. zm.; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne,
rozdz. 15, t. 2, str. 288);

2) dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/22/WE z @&8&wietnia 2009 r. w sprawie nakazow
zaprzestania szkodliwych praktyk wcelu ochrony elieséw konsumentéw (Dz.Urz. UEL 110
z 01.05.2009, str. 30, z @d. zm.).”

JArt. 12, Ustawa wchodzi vizycie po uptywie 6 miesty od dnia ogtoszenia, z wykiem art. 2 pkt 2 w zakresie
uchylanego art. 479oraz art. 3, ktére wchodaw zycie po uptywie 10 lat od dnia weja wzycie niniejszej usta-

wy.”;

odnanika nr 1 oraz art. 504 ustawy z dnia 11 wria 2015 r. o dziafalrési ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(Dz. U. poz. 1844), ktére stanawi

,Y Niniejsza ustawa:

1) wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z @&distopada 2009 r. w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatasebubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacé&in) (Dz. Urz.
UE L 3352 17.12.2009, s. 1, z4p6 zm.);

2) w zakresie swojej regulacji waia dyrektyve Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/14/UE z @dianaja
2013 r. zmieniajca dyrektywe 2003/41/WE w sprawie dzialalém instytucji pracowniczych programéw
emerytalnych oraz nadzoru nad takimi instytucjasgrektywe 2009/65/WE w sprawie koordynacji przepi-
séw ustawowych, wykonawczych i administracyjnycmaslzcych s¢ do przedsibiorstw zbiorowego in-
westowania w zbywalne papiery waitmwe (UCITS) i dyrektyw 2011/61/UE w sprawie zagdzapcych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi w odnigsiedo nadmiernego polegania na ratingach kredyto-
wych (Dz. Urz. UE L 145 z 31.05.2013, s. 1);

3) stuzy stosowaniu rozposzlizenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnigpafiziernika 2014 r. uzu-
petniapcego dyrektyw Parlamentu Europejskiego iRady 2009/138/WE wsjgrapodejmowania
i prowadzenia dziataldgi ubezpieczeniowej ireasekuracyjnej (Wyptac&ndl) (Dz. Urz. UEL 12
z17.01.2015, s. 1);

4) shwy stosowaniu rozpogrzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 12&54 z dnia 26 listopada
2014 r. w sprawie dokumentéw zawiejch kluczowe informacje, dotygzych detalicznych produktéw
zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych proéwkinwestycyjnych (PRIIP) (Dz. Urz. UE L 352
z09.12.2014, s. 1, z pd. zm.).”

»Art. 504. Ustawa wchodzi wycie z dniem 1 stycznia 2016 r., z wigiem:
1) art. 478, ktory wchodzi wycie z dniem nagpujagcym po dniu ogtoszenia;

2) art. 3ust. 1 pkt4, 5, 12, 17, 21, 23-25, 28,81 i 48 oraz ust. 6 i 7, art. 44, art. 374-3i1, 387, art. 390,
art. 395, art. 397, art. 398, art. 404, art. 40%,446-418, art. 464 pkt 1 lit. a — w zakresie arpkt 2a lit. c,
oraz art. 500, ktére wchoglav zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia;

3) art. 18, art. 19 art. 21, ktére wchaqdz zycie z dniem 1 kwietnia 2016 r.;
4) art. 4 ust. 11 pkt 3, ktéry wchodziaycie z dniem 1 sierpnia 2016 r.;

5) art. 291, art. 335 ust. 7 i 8, art. 410 ust.6araz art. 412 ust. 5, ktére wchadw zycie z dniem 1 stycznia
2019 r.”;
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10)

11)

12)

art. 73 ustawy z dnia 9 4mziernika 2015 r. o zwzkach metropolitalnych (Dz. U. poz. 1890), ktorgrsiwi:
LArt. 73. Ustawa wchodzi wycie z dniem 1 stycznia 2016 r.”;

odnadnika nr 1 oraz art. 89 ustawy z dnia 22 grudnia 32010 zasadach uznawania kwalifikacji zawodowych
nabytych w pastwach cztonkowskich Unii Europejskiej (Dz. U. Z180r. poz. 65), ktdre stanayvi

.Y Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regjuladrozenia dyrektywy 2005/36/WE Parlamentu Europej-

skiego i Rady z dnia 7 wrgeia 2005 r. w sprawie uznawania kwalifikacji zawagoh (Dz. Urz. UE L 255
z 30.09.2005, str. 22, z pd. zm.).”

JArt. 89. Ustawa wchodzi wycie z dniem 18 stycznia 2016 r.”;

odndnika nr 1 oraz art. 61 i art. 65 ustawy z dnia 3rea 2016 r. 0 zmianie ustawy o funduszach inwggtych
oraz niektdrych innych ustaw (Dz. U. poz. 615) r&tétanow:

.Y Niniejsza ustawa:

1) wdraza dyrektyve Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z @niaerwca 2011 r. w sprawie zgz
dzapcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmy dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz
rozporzdzeh (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (Dz. Urz. UR74 z 01.07.2011, str. 1, zp0
zm.), dyrektyw Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/14/UE z @dianaja 2013 r. zmienigjg dyrek-
tywe 2003/41/WE w sprawie dziatalém instytucji pracowniczych programéw emerytalnymaz nadzoru
nad takimi instytucjami, dyrektygw2009/65/WE w sprawie koordynacji przepiséw ustaway wykonaw-
czych i administracyjnych odnagz/ch sé do przedsibiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papie-
ry wartagsciowe (UCITS) i dyrektyw 2011/61/UE w sprawie zagdzapcych alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi w odniesieniu do nadmiernego polegama ratingach kredytowych (Dz. Urz. UE L 145
z 31.05.2013, str. 1), dyrektgwParlamentu Europejskiego i Rady 2013/50/UE z d2Rapadziernika
2013 r. zmieniajca dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady wwjgreharmonizacii
wymogéw dotyczcych przejrzystéci informacji o emitentach, ktérych papiery wadimwe dopuszczang s
do obrotu na rynku regulowanym, dyrekty@003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sf@ano-
spektu emisyjnego publikowanego w zzku z publiczg oferty lub dopuszczeniem do obrotu papieréw
wartasciowych oraz dyrektye Komisji 2007/14/WE ustanawigia szczegotowe zasady waemia niekto-
rych przepiséw dyrektywy 2004/109/WE (Dz. Urz. UR®4 z 06.11.2013, str. 13, z4md zm.) oraz dyrek-
tywe Parlamentu Europejskiego iRady 2014/91/UE z dBflipca 2014 r. zmienigga dyrektywe
2009/65/WE w sprawie koordynacji przepisow ustawdwywykonawczych i administracyjnych odngsz
cych sé do przedsibiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papisaytasciowe (UCITS) w zakresie
funkcji depozytariusza, polityki wynagrodzeraz sankcji (Dz. Urz. UE L 257 z 28.08.2014, £86);

2) shlwy stosowaniu rozpogdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr3@53 z dnia 17 kwietnia
2013 r. w sprawie europejskich funduszy venturdatabh(Dz. Urz. UE L 115 z 25.04.2013, str. 1) oraz-
porzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 3383 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie euro-
pejskich funduszy na rzecz przegtsorczaici spotecznej (Dz. Urz. UE L 115 z 25.04.2013, 38).”

LArt. 61. Podmiot, ktory przed dniem weja wzycie niniejszej ustawy ziyt zawiadomienie, o ktérym mowa

1) art. 54 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 1, nieeenie uzupetnia zawiadomienie o informacje albwiadczenie,
o ktérych mowa w art. 54a ust. 3 tej ustawy, w bermiu nadanym niniejgzustava,

2) art. 25 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 13, wlezznie uzupetnia zawiadomienie o informacje atbwiadcze-
nie, o ktérych mowa w art. 25a ust. 3 tej ustawyaramieniu nadanym niniejgaistavy,

3) art. 106 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 32zwtecznie uzupetnia zawiadomienie o informacje atbwiadcze-
nie, o ktérych mowa w art. 106a ust. 3 tej ustamfprzmieniu nadanym niniejgaistavy,

4) art. 82 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 46, wlezznie uzupetnia zawiadomienie o informacje atwiadcze-
nie, o ktérych mowa w art. 83 ust. 3 tej ustawyhramieniu nadanym niniejgaistava

— w zakresie odnogeym st do zaradzapcego z UE, chybae do dnia wecia wzycie niniejszej ustawy nagtito
nabycie lub ohjcie akcji lub praw z akcji albo uzyskanie pozya@inginujacej bedgce przedmiotem zawiadomienia.”

LArt. 65. Ustawa wchodzi wycie po uptywie 30 dni od dnia ogtoszenia.”;
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13)

14)

art. 65 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. otdmiach antyterrorystycznych (Dz. U. poz. 904) rktstanowi:

LArt. 65. Ustawa wchodzi wycie po uptywie 7 dni od dnia ogloszenia, z stilem art. 43, ktory wchodzi
w zycie po uptywie 30 dni od dnia ogtoszenia.”;

odnagnika nr 1 oraz art. 375, art. 381 ust. 2 i 3 i 389 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowymdigzu
Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw pragmusowe] restrukturyzacji (Dz. U. poz. 996)rkt sta-
nowig:

.Y Niniejsza ustawa wdza:

— dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dBianaja 2014 r. ustanawaaj ramy na po-
trzeby prowadzenia dziatanaprawczych oraz restrukturyzacji i upgitkowanej likwidacji w odniesieniu
do instytucji kredytowych ifirm inwestycyjnych arazmieniajca dyrektywe Rady 82/891/EWG
i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 20002, 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE,
2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i2013/36/EU zomzporadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (DzzUWJE L 173 z 12.06.2014, str. 190),

— dyrektyve Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/49/UE z diikwietnia 2014 r. w sprawie systemow
gwarancji depozytéw (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.204t4. 149).”

YArt. 375. Do posgpowan wszcztych i niezakdéczonych przed dniem wigia wzycie ustawy w sprawie:

1) uchylenia zezwolenia na utworzenie banku na famds art. 25n ust. 5, art. 138 ust. 3 pkt 4 i Gatistawy zmie-
nianej w art. 347,

2) uchylenia zezwolenia na utworzenie oddzialu bap&granicznego na podstawie art. 138 ust. 6a ystavie-
nianej w art. 347,

3) postpowai na podstawie art. 147 ust. 1 i art. 158 ust. ListAwy zmienianej w art. 347,
4) postpowar na podstawie art. 74c ust. 3 i 4 oraz art. 74kLSR ustawy zmienianej w art. 363,

5) cofnkcia zezwolenia na prowadzenie dziatdlriomaklerskiej na podstawie art. 106l ust. 6, 08 ust. 7
i art. 167 ust. 1 ustawy zmienianej w art. 359

— stosuje si przepisy tych ustaw w brzmieniu dotychczasowym.”

Art. 381. ,2. Domy maklerskie obowdane do sposdizenia plandéw naprawy, ktére otrzymaty zezwolerae n
prowadzenie dziatal$oi przed dniem wégia wzycie ustawy, sporgizag plan naprawy nie gaiej niz w terminie
6 miesecy od dnia wejcia wzycie ustawy.

3. Podmioty obowizane do spomzizenia grupowego planu naprawy na podstawie ath isbstawy, o ktorej
mowa w art. 347, oraz art. 110zj ustawy, o ktérejua w art. 359, spogdzap grupowy plan naprawy nie pdiej niz
w terminie 6 miesicy od dnia wejcia wzycie ustawy.”

»Art. 389. Ustawa wchodzi wycie po uptywie 3 miesty od dnia ogtoszenia, z vagkiem:

1) art. 351 pkt 2, art. 361 pkt 1 i art. 363 pkkf&re wchodz w zycie z dniem nagpujagcym po dniu ogtoszenia;
2) art. 106, ktéry wchodzi wycie z dniem 11 lutego 2017 r.”.

Marszatek SejmuM. Kuchciriski
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1)
2)

Zalacznik do obwieszczenia Marszatka Sejmu Rzeczypdspol
Polskiej z dnia 12 wrzaia 2016 r. (poz. 1636)

USTAWA
z dnia 29 lipca 2005 r.

o obrocie instrumentami finansowym?

DZIAL |
Przepisy og6lne

Art. 1. 1. Ustawa reguluje zasady, tryb i warunki podejaoia i prowadzenia dziataléc w zakresie obrotu papie-
rami wart@ciowymi i innymi instrumentami finansowymi, prawalbowizki podmiotéw uczestnigzych w tym obrocie
oraz wykonywanie nadzoru w tym zakresie.

2. Przepiséw ustawy nie stosuje db weksli i czekdw w rozumieniu przepiséw prawsslewego i czekowego.

Art. 2. 1. Instrumentami finansowymi w rozumieniu ustawy s

papiery wartéciowe;

nielzdace papierami wartgziowymi:

a) tytuly uczestnictwa w instytucjach wspolinegoastowania,

b) instrumenty rynku piegznego,

c) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forwaa stop procentowy, inne instrumenty pochodne, ktérych

instrumentem bazowym jest papier wadowy, waluta, stopa procentowa, wskik rentowndci lub inny
instrument pochodny, indeks finansowy lub wskk finansowy, ktére gwykonywane przez dostgwub rozli-
czenie pienjzne,

1)

Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regiNedrozenia nasfpujacych dyrektyw:

1)
2)
3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

dyrektywy Rady 93/6/EWG z dnia 15 marca 1993 rspnawie adekwatroi kapitatowej przedgbiorstw inwestycyjnych

i instytucji kredytowych (Dz. Urz. WE L 141 z 11.06893);

dyrektywy Rady 93/22/EWG z dnia 10 maja 1993 rsprawie ustug inwestycyjnych w zakresie papierGartaciowych
(Dz. Urz. WE L 141 z 11.06.1993, L 168 z 18.07.199290 z 17.11.2000 i L 35 z 11.02.2003);

dyrektywy 97/9/WE Parlamentu Europejskiego i Radinia 3 marca 1997 r. w sprawie systeméw rekosgtetia inwestorow
(Dz. Urz. WE L 84 z 26.03.1997);

dyrektywy 2001/34/WE Parlamentu Europejskiedrady z dnia 28 maja 2001 r. w sprawie dopuszczeapgepdw wartécio-
wych do publicznego obrotu gietdowego oraz inforjindatyczacych tych papieréw warfgiowych, ktére podlegajpublikacii
(Dz. Urz. WE L 184 z 06.07.2001, L 96 z 12.04.200345 z 31.12.2003 i L 390 z 31.12.2004);

dyrektywy 2002/87/WE Parlamentu Europejskiegtady z dnia 16 grudnia 2002 r. w sprawie dodatkoweggtzoru nad insty-
tucjami  kredytowymi, zaktadami ubezpiedzeoraz przedsbiorstwami inwestycyjnymi konglomeratu finansowego
i zmieniapcej dyrektywy Rady 73/239/EWG, 79/267/EWG, 92/49/EV8G/96/EWG, 93/6/EWG i 93/22/EWG oraz dyrektywy
98/78/WE i 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego iyR@&¥y. Urz. WE L 35 z 11.02.2003);

dyrektywy 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego dyRa dnia 28 stycznia 2003 r. w sprawie wykorzystgia poufnych
informacji i manipulacji na rynku (nadw na rynku) (Dz. Urz. WE L 96 z 12.04.2003);

dyrektywy Komisji 2003/124/WE z dnia 22 grudr2803 r. wykonujcej dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady w zakresie definicji i publicznego ujawniarnifdormacji wewrtrznych oraz definicji manipulacji na rynku (Dz.2Jr
WE L 339 z 24.12.2003);

dyrektywy Komisji 2003/125/WE z dnia 22 grudr2803 r. wykonujcej dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady w zakresie uczciwego przedstawiania zaléoeestycyjnych oraz ujawniania konfliktow inter@s¢Dz. Urz. WE L 339

z 24.12.2003);

dyrektywy Komisji WE 2004/72/WE z dnia 29 kwigr2004 r. wykonujcej dyrektyvwe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady w zakresie dopuszczalnych praktyk rynkowyadfinicji informacji wewrtrznej w odniesieniu do towarowych instru-
mentéw pochodnych, spadzania list os6b, magych dosgp do informacji wewstrznych, powiadamiania o transakcjach
zwigzanych z zargdem oraz powiadamiania o podejrzanych transak¢azhUrz. WE L 162 z 30.04.2004).

Dane dotyczce ogtoszenia aktéw prawa Unii Europejskiej, zamiesne w niniejszej ustawie — z dniem uzyskani&piRzecz-
pospolity Polsly cztonkostwa w Unii Europejskiej — dotycpgtoszenia tych aktéw w Dzienniku @Ydowym Unii Europejskiej —
wydanie specjalne.
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d) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forwai stop procentow oraz inne instrumenty pochodne, kt6-
rych instrumentem bazowym jest towar i ktdgews/konywane przez rozliczenie piesne lub mog by¢ wyko-
nane przez rozliczenie pieaine wedtug wyboru jednej ze stron,

e) opcje, kontrakty terminowe, swapy oraz innerimsenty pochodne, ktérych instrumentem bazowymtmsar
i ktore s wykonywane przez dostgwpod warunkiemze g dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu,

f) niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanyimnaalternatywnym systemie obrotu opcje, kontratdgmi-
nowe, swapy, umowy forward oraz inne instrumentghmaine, ktérych instrumentem bazowym jest towaimekt
mog by¢ wykonane przez dostawktore nie s przeznaczone do celéw handlowych i wykazwjasciwosci
innych pochodnych instrumentow finansowych,

g) instrumenty pochodne dotyre przenoszenia ryzyka kredytowego,
h) kontrakty na rénice,

i) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forwaatyczce stop procentowych oraz inne instrumenty pochod-
ne odnoszce s¢é do zmian klimatycznych, stawek frachtowych, uprefrdo emisji oraz stawek inflacji lub in-
nych oficjalnych danych statystycznych, ktGgews/konywane przez rozliczenie pieane albo mog by¢ wyko-
nane przez rozliczenie pieahe wedtug wyboru jednej ze stron, azakvszelkiego rodzaju inne instrumenty po-
chodne odnogze s¢ do aktywow, praw, zobowzan, indeksdw oraz innych wskaikow, ktore wykazuj wia-
sciwosci innych pochodnych instrumentéw finansowych.

2. Przez wykazywanie w4aiwosci innych pochodnych instrumentéw finansowych, @ mowa w ust. 1 pkt 2
lit. f oraz i, rozumie si spetianie warunkow okélnych w art. 38 rozposzizenia Komisji (WE) nr 1287/2006 z dnia
10 sierpnia 2006 r. wprowadzaaggo srodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE ParlameBuropejskiego i Rady
w odniesieniu do zobowzan przedsibiorstw inwestycyjnych w zakresie prowadzenia refes, sprawozda z transakcji,
przejrzystdci rynkowej, dopuszczania instrumentéw finansowgichobrotu oraz pef zdefiniowanych na potrzeby #ej
dyrektywy (Dz. Urz. UE L 241 z 02.09.2006, str. Aanego dalej ,rozpogelzeniem 1287/2006".

3. W rozumieniu przepisOw ustawy nie jest rozlicgeem piengznym wedtug wyboru jednej ze stron spetnienie
$wiadczenia pieriznego powstatego na skutek niewykonania lub nieytdgo wykonania zobowzania wynikajcego
Z umowy przez jednze stron lub na skutek innego zdarzenia powmegjo rozwigzanie umowy.

4. Przez przeznaczenie do celéow handlowych, o ktamowa w ust. 1 pkt 2 lit. f, rozumiegsspetnienie kryteriow
okreslonych w art. 38 ust. 4 rozpeidzenia 1287/2006.

Art. 3. llekro¢ w ustawie jest mowa o:
1) papierach wartgiowych — rozumie giprzez to:

a) akcje, prawa poboru w rozumieniu przepiséw ugtawnia 15 wrzénia 2000 r. — Kodeks spoétek handlowych
(Dz. U. z 2013 r. poz. 1030, z4 zm?), prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwitypdeytowe, obliga-
cje, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne i@abywalne papiery warfoiowe, w tym inkorporujce prawa
majgtkowe odpowiadajce prawom wynikajcym z akcji lub z zaggnigcia diugu, wyemitowane na podstawie
wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego,

b) inne zbywalne prawa mgkowe, ktdére powstgjw wyniku emisji, inkorporujce uprawnienie do nabycia lub
objecia papierow wart@iowych okrdélonych w lit. a, lub wykonywane poprzez dokonarueliczenia pienjz-
nego (prawa pochodne);

2) alternatywnym systemie obrotu — rozumie @izez to organizowany przez fignmwestycyjr lub podmiot prowa-
dzacy rynek regulowany, poza rynkiem regulowanym, asglonny system kojagzy oferty kupna isprzedw
instrumentow finansowych w taki sposéte do zawarcia transakcji dochodzi wramach tegdesys, zgodnie
z okrelonymi zasadami; nie stanowi alternatywnego systebrotu rynek organizowany przez Narodowy Bank Pol-
ski, jak réwnie organy publiczne, ktorym powierzono zgizanie diugiem publicznym lub ktére uczestgicz
w takim zaradzaniu, w tym lokujc srodki pochodzce z tego diugu;

3) tytutach uczestnictwa w instytucjach wspolnegwastowania — rozumie ¢siprzez to wyemitowane na podstawie
witasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego papieaytciciowe lub nielbdace papierami wartziowymi

2 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zéstgtoszone w Dz. U. z 2014 r. poz. 265 i 1162025 r. poz. 4, 978, 1333
11830 oraz z 2016 r. poz. 615, 996 i 1202.
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instrumenty finansowe reprezenjtg prawa magkowe przystugujce uczestnikom instytucji wspélnego inwestowa-
nia, w tym w szczegdliei jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych;

4) ustawie o ofercie publicznej — rozumie przez to ustayz dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i wkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganamego systemu obrotu oraz o spétkach publicznyah (D
z 2013 r. poz. 1382, z 2015 r. poz. 978, 1260 @&z z 2016 r. poz. 615 i 996);

4ay rozporadzeniu 236/2012 — rozumiecgdrzez to rozpoemizenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2362
z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej sprzgdavybranych aspektéw dotygzych swapow ryzyka kredytowe-
go (Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1);

4b)? rozporadzeniu 648/2012 — rozumiecgdrzez to rozpoemzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr Ba82
z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pabheh krdacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowa-
nym, kontrahentéw centralnych i repozytoriow trdwgia(Dz. Urz. UE L 201 z 27.07.2012, str. 1, zp6zm.);

4c)” rozporadzeniu 1031/2010 — rozumiegsprzez to rozpowmizenie Komisji (UE) nr 1031/2010 z dnia 12 listopad
2010 r. w sprawie harmonogramu, kwestii adminigfrach oraz pozostatych aspektdw sprzgdaa aukcji upraw-
nien do emisji gazow cieplarnianych na mocy dyrektyv@p2/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady ustarjawia
cej system handlu przydziatami emisji gazow ciegkarych we Wspdlnocie (Dz. Urz. UE L 302 z 18.11@0str. 1,
z p&n. zm.);

4d)y” rozporadzeniu 575/2013 — rozumiecgdrzez to rozpoemzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 3053
z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow asioéciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestyjych,
zmieniapce rozporzdzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27204.3, str. 1, z pd. zm.);

4ef) rozporzadzeniu 600/2014 — rozumie eiprzez to rozporzdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 600/2@1
z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrument& finansowych oraz zmieniajce rozporzdzenie (UE)
nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, st 3

5) ofercie publicznej — rozumiegsprzez to ofext publiczry w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej obejawjpa-
piery wartdgciowe, do ktdrych stosujeegsprzepisy tej ustawy;

6) obrocie pierwotnym — rozumieggdrzez to obrot pierwotny w rozumieniu przepisovwaus o ofercie publicznej;
7) obrocie wtornym — rozumieesprzez to:

a) dokonywanie oferty publicznej przez podmiot imiy emitent lub subemitent ustugowy, lub nabywaniei@ap
row wartgciowych od tego podmiotu, albo

b) proponowanie w dowolnej formie i w dowolny spbs@rzez podmiot inny niwystawca, nabycia instrumentéw
finansowych nieldacych papierami wartziowymi lub nabywanie ich od tego innego podmigéaeli propozy-
cja skierowana jest do co najmniej 150 0s6b lumidoznaczonego adresata;

8) pierwszej ofercie publicznej — rozumie Przez to pierwsg oferie publiczry w rozumieniu przepiséw ustawy
o ofercie publicznej;

9) obrocie zorganizowanym — rozumig girzez to obrét papierami watwowymi lub innymi instrumentami finanso-
wymi dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej R@p na rynku regulowanym albo w alternatywnym eysie
obrotu;

10) gietldzie — rozumie giprzez to gietd papieréw wartéciowych lub innych instrumentéw finansowych;

10a)’ platformie aukcyjnej — rozumieesprzez to platform aukcyjr, ktéra na podstawie przepiséw niniejszej ustavegor
rozporzdzenia 1031/2010 jest upowvaona do petnienia funkcji, o ktérych mowa w art. 3st. 1 tego rozpogdze-
nia;

11) emitencie — rozumie¢sprzez to emitenta w rozumieniu ustawy o oferciblicanej;

9 Dodany przez art. 1 pkt 1 lit. a ustawy z dniardgia 2014 r. o zmianie ustawy o obrocie instrutaen finansowymi oraz niekt6-

rych innych ustaw (Dz. U. z 2015 r. poz. 73), kisveszta wzycie z dniem 30 stycznia 2015 r.

Dodany przez art. 120 pkt 1 lit. a ustawy z dreaczerwca 2015 r. o systemie handlu uprawnieniasnemisji gazow cieplarnia-

nych (Dz. U. poz. 1223), ktora wesztazycie z dniem 9 wrzaia 2015 r.

Dodany przez art. 72 pkt 1 lit. a ustawy z dnigsiéspnia 2015 r. 0 nadzorze makroogt@ciowym nad systemem finansowym
i zarzdzaniu kryzysowym w systemie finansowym (Dz. U. pbEl3), ktéra weszta wycie z dniem 1 listopada 2015 r.

Dodany przez art. 359 pkt 1 lit. a ustawy z driaczerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjsystemie gwarantowania
depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji (Dzpdz. 996), ktéra wejdzie wycie z dniem 9 palziernika 2016 r.

Dodany przez art. 120 pkt 1 lit. b ustawy, o kignewa w odnéniku 4.

4)

5)

6)

7
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12)

13)
14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)
21)

22)

23)
24)

25)

wystawcy — rozumie sprzez to podmiot wystawiggy we wiasnym imieniu instrumenty finansowe rigdre papie-
rami wartgciowymi i uprawniony lub zobowgrany z tych instrumentéw finansowych;

sprzedajcym — rozumie siprzez to sprzedagego w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej;

subemisji inwestycyjnej — rozumieg §orzez to umow o subemigj inwestycyjrm w rozumieniu przepiséw ustawy
o ofercie publicznej;

subemisji ustugowej — rozumie irzez to umow o subemisj ustugove w rozumieniu przepiséw ustawy o ofercie
publicznej;

podmiocie dominggym — rozumie siprzez to jednostkdominupca w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 37 ustawy z dnia
29 wrzgnia 1994 r. o rachunkowoi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047);

podmiocie zalsnym — rozumie si przez to jednostk zalezng w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 39 ustawy z dnia
29 wrzénia 1994 r. o rachunkowoi;

grupie kapitalowej — rozumie ¢siprzez to grup kapitatowa w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy z dnia
29 wrzénia 1994 r. o rachunkowoi;

0golnej liczbie gloséw — rozumiegcgprzez to ogola liczbe gtoséw w rozumieniu ustawy o ofercie publiczndyaal
sune glosow przypadaprych na wszystkie udziaty w spoice z ograniezodpowiedzialnécia;
Krajowym Depozycie — rozumieggdrzez to Krajowy Depozyt Papierow Wastmwych S.A.;

depozycie papieréw wasmowych — rozumie si przez to prowadzony przez Krajowy Depozyt lub Epoktorej
Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czydooz zakresu zada o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, system
rejestracji zdematerializowanych papieréw wéetowych, obejmujcy rachunki papierow warfoiowych, rachunki
zbiorcze i konta depozytowe prowadzone przez poggnaipowanione do tego przepisami ustawy;

pastwie czionkowskim — rozumieesiprzez to pastwo, ktére jest cztonkiem Unii Europejskiej lulsosty, umowy
o Europejskim Obszarze Gospodarczym;

innym pastwie czlonkowskim — rozumiegsprzez to pastwo cztonkowskie nigltlagce Rzeczpospoliy Polsk;

pastwach nalggcych do OECD — rozumie¢sprzez to pastwa nalegce do Organizacji Wspotpracy Gospodarczej
i Rozwoju, z wyhczeniem pastw cztonkowskich;

paistwach nalgagcych do WTO — rozumie giprzez to pastwa naleace do Swiatowej Organizacji Handlu,
z wylaczeniem pastw cztonkowskich;

25a) pastwie rownowanym — rozumie si przez to pAstwo rOwnowane w rozumieniu przepisow ustawy z dnia

26)
27)

28)

16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu giérny oraz finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 201¢0z. 299

i 615);

spotce publicznej — rozumie girzez to spokk publiczry w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej;

rynku piengznym — rozumie i przez to system obrotu instrumentami finansowypiéwapcymi wylacznie na wie-
rzytelndci pienizne, o terminie realizacji praw, liczonym od dnia iwystawienia albo nabycia w obrocie pierwot-
nym, nie didszym ng rok;

instrumentach rynku pierinego — rozumie siprzez to papiery wargoiowe lub nielbdace papierami wartziowymi
instrumenty finansowe, wyemitowane lub wystawioaepodstawie wkxiwych przepiséw prawa polskiego lub obce-
go, ktére mog by¢ przedmiotem obrotu na rynku pieanym;

28a) instrumentach pochodnych — rozumigpsizez to opcje, kontrakty terminowe, swapy, umdaryard oraz inne pra-

wa majitkowe, ktorych cena zalg bezpdrednio lub pérednio od ceny lub warfoi instrumentéw finansowych,
walut, stop procentowych, rentowdod indekséw finansowych, wskaikow finansowych, towaréw, zmian klima-
tycznych, stawek frachtowych, pozioméw emisji, siwinflacji lub innych oficjalnych danych statystygch,

a take innych aktywéw, praw, zobogdan, indeksow lub wskanikéw (instrumentéw bazowych) oraz instrumenty
pochodne dotyee przenoszenia ryzyka kredytowego;

28b) kapitale wlasnym — rozumieg¢sprzez to sum wartasici kapitatu zaktadowego, kapitalu zapasowego, kit

29)

z aktualizacji wyceny, pozostatych kapitaltéw rezemych, niepodzielonego zysku z lat ubieglych i zysiketto
z biezacej dziatalnéci, pomniejszog o sung wartasci nalenych wptat na kapitat zaktadowy, akcji wkasnychepo-
krytej straty z lat ubiegtych, straty netto z tjeej dziatalndci i odpiséw z zysku netto wagu roku obrotowego;

prawie do akcji — rozumiegsprzez to papier warfciowy, z ktérego wynika uprawnienie do otrzymama&mag-
cych formy dokumentu, akcji nowej emisji spoitki fiabnej, powstajce z chwi} dokonania przydziatu tych akcji
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i wygasajce z chwij zarejestrowania akcji w depozycie papierow waitiwych albo z dniem uprawomocnienia si
postanowienia glu rejestrowego odmawigiego wpisu podwiszenia kapitatu zakladowego do rejestru przedsi
biorcow;

30) kwicie depozytowym — rozumieggdrzez to papier wargoiowy wyemitowany przez instytugjfinansow z siedzily
na terytorium pastwa cztonkowskiego lub innegorswa naleéagcego do OECD:

a) poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wazku z papierami wartgiowymi dopuszczonymi do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitefskiej albo papierami warsiowymi wyemitowanymi po-
za tym terytorium, albo

b) na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zaku z papierami wartgiowymi wyemitowanymi poza tym teryto-
rium

— w ktérym inkorporowane jest prawo do zamiany tpgpieru wartéciowego na okrdone papiery wartciowe we
wskazanej w warunkach emisji proporcji, péeég na widciciela tego papieru wartoiowego praw magkowych
stanowicych paytki z papieréw wartéciowych lub ich réwnowartei oraz, w przypadku akcji — mtwo$¢ wyda-
nia przez wiéciciela tego papieru warfciowego jego emitentowi wkacej dyspozycji co do sposobu gtosowania na
walnym zgromadzeniu;

30a)’ dwudniowych kontraktach na rynku kasowym — rozusieeprzez to dwudniowe kontrakty na rynku kasowym,
o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 3 rozpgizenia 1031/2010;

30bf pieciodniowych kontraktach terminowych typu futureczumie s przez to piciodniowe kontrakty terminowe typu
future, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 4 rozadeenia 1031/2010;

31)” zagranicznej instytucji kredytowej — rozumie; $rzez to instytug kredytows, o ktérej mowa wart. 4 ust. 1
pkt 1 rozporadzenia 575/2013, prowaslzy na podstawie zezwolenia ¥tdwego organu nadzoru na terytorium
innego pastwa cztonkowskiego dziataléd maklersl, lub prowadzca na podstawie zezwolenia Wtawego organu
nadzoru na terytorium innegoswa cztonkowskiego rachunki, na ktérych rejestnosva papiery wartéciowe do-
puszczone do obrotu na zagranicznym rynku regulgman

32) zagranicznej firmie inwestycyjnej — rozumie przez to osop prawry lub jednostk organizacyja nieposiadajca
osobowdci prawnej z siedzip na terytorium innego patwa cztonkowskiego, a w przypadku gdy przepisyedan
panstwa nie wymagajustanowienia siedziby — z centrala terytorium innego patwa cztonkowskiego, albo ospb
fizyczng z miejscem zamieszkania na terytorium innegisivea cztonkowskiego, prowagtzy na podstawie zezwole-
nia wiaciwego organu nadzoru dziataktamaklerslg na terytorium innego patwa cztonkowskiego, jak réwriea-
graniczn instytucg kredytowvs;

33) firmie inwestycyjnej — rozumie siprzez to dom maklerski, bank prowady dziatalné¢ maklerslg, zagranicza
firme inwestycyjr prowadzca dziatalngé maklersly na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz zagram oso-
be prawry z siedzily na terytorium pastwa naleacego do OECD lub WTO, prowagtz na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej dziatalné¢ maklerslg;

34) ustawie o nadzorze — rozumie §irzez to ustaw z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiemitkégwym
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1289);

35) Komisji — rozumie si przez to Komisj Nadzoru Finansowego, o ktérej mowa w ustawie a df lipca 2006 r.
0 nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z 201foz. 174, 615, 888 i 996);

36) banku powierniczym — rozumieg gorzez to bank krajowy posiaday zezwolenie Komisji ha prowadzenie rachun-
kéw papierow wartéciowych i rachunkéw zbiorczych;

37) podmiocie nadzorowanym — rozumie [gizez to podmiot nadzorowany w rozumieniu ustawnadzorze;

38) banku zagranicznym — rozumie; girzez to bank magy siedzilg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
z wylaczeniem zagranicznej instytucji kredytowej;

39)'? zaktadzie ubezpiec#e- rozumie sj przez to krajowy zaktad ubezpieézeo ktérym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 18
ustawy z dnia 11 wrZaia 2015 r. o dziatalrigi ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. @44 oraz z 2016 r.
poz. 615), zagraniczny zaklad ubezpigczektorym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 55 tej ustapgowadzacy dziatalngé

8)
9)

Dodany przez art. 120 pkt 1 lit. c ustawy, o ki@newa w odnéniku 4.

W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 1 lit. dtawy, o ktérej mowa w oddniku 5.

19 W brzmieniu ustalonym przez art. 467 pkt 1 ustawdnia 11 wrzénia 2015 r. o dziatalrigi ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(Dz. U. poz. 1844), ktéra wesztaaycie z dniem 1 stycznia 2016 r.
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na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, krajowykiaal reasekuraciji, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1 J&ktej usta-
wy, oraz zagraniczny zaklad reasekuracji, o ktomyawa w art. 3 ust. 1 pkt 56 tej ustawy, prowgyzdziatalné¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

39a)? spoéice zarmzajcej — rozumie si przez to podmiot lub spéik o ktérych mowa w art. 2 pkt 10 ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych ia@dzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (i
z 2014 r. poz. 157, z pi. zm*?), zwanej dalej ,ustayo funduszach inwestycyjnych”;

39aaj? zaradzapcym z UE — rozumie siprzez to osop prawn, o ktérej mowa w art. 2 pkt 10c ustawy o funduszac
inwestycyjnych;

39b) kliencie profesjonalnym — rozumie; girzez to podmiot, na ktérego rzecz jest lub mé dwiadczona co najmniej
jedna z ustug, o ktérych mowa w art. 69 ust. 24uktéry posiada dwviadczenie i wiedg pozwalagce na podejmo-
wanie wigciwych decyzji inwestycyjnych, jak rowriena wigciwa ocere ryzyka zwiazanego z tymi decyzjami, ktory
jest:

a) bankiem,
b) firma inwestycyjm,
c) zaktadem ubezpiecie

d)*funduszem inwestycyjnym, alternatyavapota inwestycyjr, towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub zarz
dzapcym ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestgggh,

e) funduszem emerytalnym lub towarzystwem emerytalnw rozumieniu ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r.
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalmy®z. U. z 2016 r. poz. 291 i 615),

f) towarowym domem maklerskim,
g) podmiotem, o ktérym mowa w art. 70 ust. 1 pkt 13
h) inm niz wskazane w lit. a—g instytucfinansovs,

i) inwestorem instytucjonalnym innymznwskazany w lit. a—h prowaglzym regulowag dziatalng¢ na rynku finan-
sowym,

i) podmiotem prowadgym poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej dae& rownowana do dziatalnéci
prowadzonej przez podmioty wskazane w lit. a—i,

k) przedstbiorca spetniagcym co najmniej dwa z parszych wymogow, przy czym rownowagtokwot wskaza-
nych w euro jest obliczana przy zastosowamadniego kursu euro ustalanego przez Narodowy Banigki na
dzien sporadzenia przez danego przegsorce sprawozdania finansowego:

— suma bilansowa tego przegsbrcy wynosi co najmniej 20 000 000 euro,
— oshgnicta przez tego przeddiiorce wartas¢ przychodow ze sprze#awynosi co najmniej 40 000 000 euro,
— kapitat wiasny lub fundusz wiasny tego przekiisircy wynosi co najmniej 2 000 000 euro,

[) jednostkk administracji radowej lub samormowej, organem publicznym, ktéry zadza diugiem publicznym,

bankiem centralnym, BankieSwiatowym, Miedzynarodowym Funduszem Walutowym, Europejskim Bemki

Centralnym, Europejskim Bankiem Inwestycyjnym lubnai organizacji micdzynarodow pelnagca podobne
funkcje,

m) innym inwestorem instytucjonalnym, ktérego gi§wn przedmiotem dziataldoi jest inwestowanie
w instrumenty finansowe, w tym podmioty zajaeg s¢ sekurytyzacj aktywow lub zawieraniem innego rodzaju
transakcji finansowych,

n) podmiotem innym @i wskazane w lit. a—m, ktéry na swoj wniosek zogtaez firmg inwestycyjry uznany za
klienta profesjonalnego na podstawie art. 3a yst. 1

1 W brzmieniu ustalonym przez art. 32 pkt 1 lit.stawy z dnia 31 marca 2016 r. 0 zmianie ustawyndtiszach inwestycyjnych oraz
niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. 615), ktoresaia wzycie z dniem 4 czerwca 2016 r.

12 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zbstagtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 73, 978, 126867, 1634 i 1844 oraz
z 2016 r. poz. 615, 904 i 996.

9 Dodany przez art. 32 pkt 1 lit. b ustawy, o ktdrejwa w odnéniku 11.

% W brzmieniu ustalonym przez art. 32 pkt 1 lit.tawy, o ktérej mowa w odsniku 11.



Dziennik Ustaw —-15 - Poz. 1636

39c) kliencie detalicznym — rozumie: girzez to podmiot niefolacy klientem profesjonalnym, na ktérego rzecz jabtma
by¢ swiadczona co najmniej jedna z ustug, o ktérych memart. 69 ust. 2 lub 4;

40) umowie ubezpieczenia odpowiedziditiccywilnej — rozumie si przez to umow, o ktérej mowa w art. 822 ustawy
z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz.2J2016 r. poz. 380 i 585);

41) Przewodniczcym Komisji — rozumie si przez to Przewodnigeego Komisji, o ktdrej mowa w ustawie z dnia
21 lipca 2006 r. o0 nadzorze nad rynkiem finansowym;

42) ustawie o ostateczéw rozrachunku — rozumie¢sprzez to ustawz dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostateconwozra-
chunku w systemach ptatéw i systemach rozrachunku papieréw wéctowych oraz zasadach nadzoru nad tymi sys-
temami (Dz. U. z 2016 r. poz. 1224);

43) systemie rozrachunku — rozumie gizez to system, o ktérym mowa w art. 1 pkt 2wgta ostatecznii rozrachun-
ku;

44) zleceniu rozrachunku — rozumie girzez to zlecenie, o ktérym mowa w art. 1 pkt it2bl ustawy o ostateczéci
rozrachunku;

45) przedsibiorcy — rozumie si przez to przedsbiorce, o ktbrym mowa w art. 4 ust. 1 ustawy z dnia 24if2004 r.
o0 swobodzie dziatalrisi gospodarczej (Dz. U. z 2015 r. poz. 584, zpam?®);

46) przedsibiorcy zagranicznym — rozumieggprzez to przedebiorce zagranicznego w rozumieniu art. 5 pkt 3 ustawy
z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dzialdlriggospodarczej;

47)'9 krétkiej sprzeday — rozumie sj przez to krotl sprzeda w rozumieniu art. 2 ust. 1 lit. b rozpatzenia 236/2012;
48) towarze — rozumiegsprzez to towar, o ktbrym mowa w art. 2 pkt 1 razpdzenia 1287/2006;

49)” CCP - rozumie siprzez to podmiot, o ktérym mowa w art. 2 pkt lpozadzenia 648/2012, majy siedzik na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

50)* dniu roboczym — rozumie sé przez to kazdy dzief od poniedziatku do phtku, z wytaczeniem dni ustawowo
wolnych od pracy.

Art. 3a. 1. Firma inwestycyjna na pisemngdanie podmiotu innego hiokreslony wart. 3 pkt 39b lit. a—m
i w zakresie okrdonym w takimzadaniu mae uzna go za klienta profesjonalnego, pod warunkisnposiada on wiegz
i doswiadczenie pozwalage na podejmowanie wdeiwych decyzji inwestycyjnych, jak rowniena wiaciwa ocer ryzyka
zwigzanego z tymi decyzjami. Firma inwestycyjna przedglednieniemzadania jest obowizana ustadi wiedz klienta
0 zasadach traktowania klientéw profesjonalnycly grgiadczeniu ustug o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 4y ktérych
zadanie dotyczy.

2. Firma inwestycyjna na pisemrgdanie klienta profesjonalnego iw zakresie ékneym w tym zadaniu mae
uzna go za klienta detalicznego. Firma inwestycyjnazentalke uzng klienta profesjonalnego za klienta detalicznego
pomimo braku takieg@adania.

Art. 4. 1. Rachunkami papieréw wagtdowych s rachunki, na ktérych zapisywang adematerializowane papiery
wartosciowe, prowadzone wytznie przez:

1) domy maklerskie i banki prowagtz dziatalné¢ maklerslg, banki powiernicze, zagraniczne firmy inwestycyjne
i zagraniczne osoby prawne prowackz dziatalné¢ maklerslg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formig- o
dzialu, Krajowy Depozyt, spotk ktdrej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie cagéri z zakresu zada
o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, oraz Narogd®enk Polski — jeeli oznaczenie tych rachunkéw pozwala na
identyfikaci 0s6b, ktérym przystugajprawa z papierow wartoiowych;

2) inne podmioty bdace uczestnikami depozytu papieréw wéctowych lub systemu rejestracji papieréw wécio-
wych prowadzonego przez Narodowy Bank Polskér@dniczce w zbywaniu papierow wagciowych emitowanych
przez Skarb Retwa lub Narodowy Bank Polski —zgi dokonywane przez nie zapisy dotycgch papierow
i pozwalaj na identyfikag} osob, ktérym przystugajprawa z papieréw wartoiowych.

19 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zéstagtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 699, 875, arB97, 1268, 1272, 1618,
1649, 1688, 1712, 1844 i 1893 oraz z 2016 r. p5z362, 615, 780, 868, 903, 960, 1165 i 1228.

1© W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 1 lit. havey, o ktérej mowa w odraiku 3.

" Dodany przez art. 1 pkt 1 lit. ¢ ustawy, o ktérgjwa w odnéniku 3.

® Dodany przez art. 359 pkt 1 lit. b ustawy, o kifnewa w odnéniku 6.
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2. Od chwili zarejestrowania papierow wadimwych, na podstawie umowy, ktorej przedmioten fefestracja tych
papierow wartéciowych w depozycie papierow wastmowych, za rachunki papieréw waftiowych uwaa st rowniez
zapisy dotycgce tych papierow, dokonywane w zwku z ich subskrypgjlub sprzedzg w obrocie pierwotnym lub
w pierwszej ofercie publicznej, przez:

1) podmioty prowadgce dziatalné¢ maklerslg lub
2) banki powiernicze
— o ile identyfikug one osoby, ktérym przystuguprawa z papieréw wartoiowych.

2al® Od chwili zarejestrowania skarbowych papieréw asandiciowych w rozumieniu ustawy z dnia 27 sierpnia
2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. z 2013az.1885, z psn. zm?”), na podstawie umowy, ktérej przedmiotem jest
rejestracja tych papieréw waftmowych w depozycie papieréw wastowych, za rachunki papieréw wastiowych
uwaza sk rowniez zapisy dotycgce tych papieréw, dokonywane przez podmioty proweelziziatalné¢ maklerslg lub
banki powiernicze, o ile zapisy te identyfigugsoby, ktorym przystugajprawa z tych papierow wagmowych.

3.2V llekroé w ustawie jest mowa o rachunkach papieréw waitovych, rozumie si przez to réwnie rachunki, na
ktérych g zapisywane nigltlace papierami wart@iowymi ani instrumentami pochodnymi, instrumenityahsowe do-
puszczone do obrotu zorganizowanego.

Art. 5. 1. Papiery warteciowe:
1) bedace przedmiotem oferty publicznej lub
2) dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, lub,
3) wprowadzone do alternatywnego systemu obrohu, lu
4) emitowane przez Skarb #&#wa lub Narodowy Bank Polski

— nie mag formy dokumentu od chwili ich zarejestrowania magtawie umowy, ktérej przedmiotem jest rejestrapgh
papierow wartéciowych w depozycie papierow wastwowych (dematerializacja).

2. Papiery warticiowe mog nie mie formy dokumentu rowniew przypadku, gdy przewidajto odebne przepisy
dotyczice emisji tych papierow.

3. Papiery wartgciowe:
1) bedace przedmiotem oferty publicznej, ktére niglp podleg@ dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym, albo
2) wprowadzone wykznie do alternatywnego systemu obrotu

— mog nie podlegéd dematerializacji, o ktérej mowa w ust. 1768 emitent tak postanowi. W takim przypadku ust. 4
i 6 nie stosuje si

4. Emitent papieréw warfoiowych, o ktérych mowa w ust. 1, jest zoberény do zawarcia z Krajowym Depozytem
umowy, ktorej przedmiotem jest rejestracja tychigajv wartgciowych w depozycie papieréw wastowych.

522 Przed zlaeniem wniosku o dopuszczenie instrumentéw finanstvjielzdacych papierami wartziowymi ani
instrumentami pochodnymi, do obrotu na rynku regaloym, podmiot ubiegafy si o dopuszczenie do obrotu tych
instrumentow jest zobowzany do zawarcia z Krajowym Depozytem umowy, kt@ejedmiotem jest rejestracja tych
instrumentow w depozycie papieréw wadimwych.

6. Jeeli system rejestracji papieréw wadt@mwych emitowanych przez Skarbiawa lub opiewaicych na wynika-
jace z nich zbywalne prawa m#jowe kxdzie prowadzony przez Narodowy Bank Polski, emiteiohcy Skarbem Pa
stwa jest zobowgzany, przed zieniem wniosku o dopuszczenie papieréw waitovych do obrotu na rynku regulowa-
nym albo o ich wprowadzenie do alternatywnego systebrotu, do zawarcia z Narodowym Bankiem Polskimowy,
ktérej przedmiotem jest rejestracja papieréw waitovych w takim systemie.

7. W przypadku papieréw waggiowych wyemitowanych poza terytorium RzeczypogpplPolskiej, przedmiotem
rejestracji mae by ta czs$¢ papieréw wartéciowych, ktéra stanowi przedmiot oferty publicznkjb ktére maj by¢

19 Dodany przez art. 32 pkt 2 ustawy, o ktérej mowadndniku 11.

20 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zbstagtoszone w Dz. U. z 2013 r. poz. 938 i 1648024 r. poz. 379, 911, 1146,
1626 11877, z 2015 r. poz. 238, 532, 1045, 111301 1189, 1190, 1269, 1358, 1513, 1830, 1854, 1&24B0 oraz z 2016 r.
poz. 195i 1257.

2D W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 2 ustawitdej mowa w odnaniku 3.

22 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 3 ustawitdej mowa w odnaniku 3.
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przedmiotem obrotu na rynku regulowanym albo wraldigywnym systemie obrotu na terytorium Rzeczyptgjdol-
skiej.

8. Zawarcie przez spajknielzdacs spoétky publiczrg umowy o rejestragjpraw do akcji oraz akcji w depozycie pa-
pierow wartgciowych wymaga upowaienia zawartego w uchwale walnego zgromadzenigpiéki, a w przypadku emi-
tenta z siedzip poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w uctevaltaciwego organu stanowgego tego emitenta.
Upowanienie do zawarcia umowy o rejestracpkcji w depozycie papieréw wagtmowych jest réwnoznaczne
z upowanieniem do zawarcia umowy o rejestkaej depozycie papieréw wadciowych praw do akcji, z ktérych wynika
uprawnienie do otrzymania tych akcji.

9. Umowa o rejestragj akcji w depozycie papierow wagmowych stanowi take podstaw do rejestrowania
w depozycie papieréw wagciowych praw poboru z tych akgji.

10. W przypadku przekazania przez Krajowy Depozykamywania czynn&i z zakresu zada o ktérych mowa
w art. 48 ust. 1 pkt 1, spoice zabej od Krajowego Depozytu, umowa o rejestgguapierow wartéciowych lub innych
instrumentow finansowych w depozycie papieréw waitiwych jest zawierana 2 spotia.

Art. 5a. 1. Na podstawie umowy zawartej przez emitentagdwym Depozytem lub sp&kktorej Krajowy Depo-
zyt przekazat wykonywanie czynim z zakresu zada o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, w depoeyzapierow war-
tosciowych mog by¢ réwniez rejestrowane papiery wakmowe, ktére zgodnie z oglinymi przepisami dotyezymi
emisji tych papieréw, magnie mie formy dokumentu.

2. W depozycie papieréw wagmowych moa by¢ réwniez rejestrowane papiery wagiowe, inne ni wskazane
w art. 5 ust. 1, wyemitowane przez podmioty z Siegpoza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nabywpreez:

1) uczestnikéw Krajowego Depozytu lub ich klientduh

2) uczestnikdw spoliki, ktorej Krajowy Depozyt pragkt wykonywanie czynioi z zakresu zada o ktérych mowa
w art. 48 ust. 1 pkt 1, lub ich klientow.

3. Do papieréw wartziowych rejestrowanych zgodnie z ust. 1 i 2 stosigerzepisy ustawy dotygze zdemateria-
lizowanych papieréw warfgiowych, w tym dotycace nabywania oraz przenoszenia praw z takich papier

Art. 6. 1. W przypadku papieréw wagiowych wydanych w formie dokumentu, emitent jelsbwiazany, przed za-
warciem umowy, ktorej przedmiotem jest rejestraggh papierow warteiowych w depozycie papieréw wagtiowych,
zlozy¢ te papiery do depozytu prowadzonego na terytofzeczypospolitej Polskiej przez figninwestycyjr, Krajowy
Depozyt lub spot ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie cagfci z zakresu zadia o ktérych mowa w art. 48
ust. 1 pkt 1. Podmioty tey ®bowhzane utworzy rejestr osob uprawnionych z tych papierow.

2. W przypadku papierow wagtiowych wydanych w formie dokumentu, zapisy w rggs o ktorym mowa
w ust. 1, uzyskuj znaczenie prawne zapisow na rachunkach papierdtosemwych, a dokumenty zimne do depozytu
zostay pozbawione mocy prawnej z chwitarejestrowania tych papieréw w depozycie papiesancciowych.

3. W przypadku papieréw wagtiowych wydanych w formie dokumentu poza terytoriBmeczypospolitej Polskiej,
obowigzek okrélony w ust. 1 uznaje siza spetniony przez zarejestrowanie tych papier@stciciowych, przed zawar-
ciem umowy, ktorej przedmiotem jest rejestracjshtyapierow wartéciowych w depozycie papieréw wagtmowych,
przez osob prawry lub inmg jednostk organizacyjn wykonujca poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadania
w zakresie centralnej rejestraciji papieréw warimwvych lub rozliczania transakcji zawieranych wadle papierami war-
tosciowymi.

4. Dokumenty, w formie ktorych wydane zostaly papwartagiciowe zarejestrowane przez podmiot, o ktérym mowa
w ust. 3, trag moc prawg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z chwalarejestrowania tych papieréw w depozycie
papieréw wartéciowych.

Art. 7. 1. Prawa ze zdematerializowanych papierow vgairbavych powstaj z chwik zapisania ich po raz pierwszy
na rachunku papieréw wagmowych i przystuguyj osobie bdacej posiadaczem tego rachunku.

2. Umowa zobowwizujaca do przeniesienia zdematerializowanych papierdavtoiciowych przenosi te papiery
z chwila dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papievartaiciowych. W przypadku gdy ustalenie prawa do
pozytkbw ze zdematerializowanych papierow wéctowych nastpito w dniu, w ktérym w depozycie papieréw warto-
sciowych powinno zostaprzeprowadzone rozliczenie transakcji, lutiméj, a papiery tegsnadal zapisane na rachunku
zbywcy, paytki przypadas nabywcy w chwili dokonania zapisu na jego rachup&pieréw wartéciowych.

3. W przypadku gdy nabycie zdematerializowanychigrégr wartéciowych nasipito na podstawie zdarzenia praw-
nego powodujcego z mocy ustawy przeniesienie tych papieréwiszag rachunku papierow wagtmowych nabywcy jest
dokonywany na jegeadanie.
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4. Dokonanie zapisu na rachunku papieréw viartavych na podstawie umowy, o ktérej mowa w ustna@stpuje
po dokonaniu zarejestrowania przeniesienia papiesédwaciowych pom¢dzy odpowiednimi kontami depozytowymi,
o ktorych mowa w art. 57 ust. 1 pkt 1.

5. Zobowjzanie s¢ do zbycia papierow warfoiowych w transakcji zawartej w obrocie zorganizaym, przed do-
konaniem ich zapisu na rachunku papieréw véartavych zbywcy jest dopuszczalne, o ile:

1) zostaly one uprzednio nabyte wwyniku transakddrej rozliczenie jest zabezpieczone przez feadw ktorym
mowa w art. 65, art. 68 lub art. 68d, lub

2) nastpuje wramach tej samej transakcji, w ktdrej zbywohownzat sk i stat se uprawniony do nabycia tej samej
liczby takich samych papieréw wagtmowych, a rozrachunek nabycia ngtnie p&niej niz rozrachunek zbycia, lub

3)%® zostaly one uprzednio nabyte w wyniku transalkajiartej na zagranicznym rynku regulowanym, lub
4y nastpuje w ramach transakcji krotkiej sprzegagodnie z przepisami rozpadzenia 236/2012, lub

5)*) zostaly one uprzednio przeniesione przez zbywa podstawie umowy pwczki papieréw warticiowych lub
z zastrzeeniem prawa odkupu, a rozrachunek ich zwrotu lutupd nasipi nie p&niej niz rozrachunek zbycia.

5a. (uchylony}®

5b2% Przepisy ust. 1-5 nie wydzaj prawa do zobowkania st do zbycia papieréw wartoiowych poza obrotem
zorganizowanym przed dokonaniem ich zapisu na rdahpapieréw wartciowych zbywcy.

6.2” Przepisy ust. 1-5 i 5b stosuje sbwniez do wyemitowanych poza terytorium Rzeczypospole|skiej papie-
row wartgciowych kedacych przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczédngo obrotu na rynku regulowanym albo
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotuchodli zarejestrowania na podstawie umowy, kténgepimiotem
jest rejestracja tych papieréw w depozycie papien@ntaiciowych.

Art. 8.%8) Przepisy art. 7 stosujegsbdpowiednio do niefzlacych papierami warkziowymi ani instrumentami po-
chodnymi instrumentow finansowyclkdacych przedmiotem obrotu zorganizowanego.

Art. 8a. 1. Podmioty, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1, m@gowadz¢é w ramach depozytu papierow waitmwych
lub systemu rejestracji papieréw waxtmwych prowadzonego przez Narodowy Bank Polskhuaki, na ktérych mag
by¢ rejestrowane zdematerializowane papiery waitave nienaleace do osoéb, dla ktérych rachunki tg growadzone,
ale naleace do innej osoby lub osdb (rachunki zbiorcze).rZalerializowane papiery wagtiowe zapisane na rachunku
zbiorczym nie s zapisywane na rachunkach papierow waitiwych.

2. Rachunki zbiorcze mady¢ prowadzone dla:

1) o0s6b prawnych lub innych jednostek organizaayiny siedzih poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktére
wykonujg zadania w zakresie centralnej rejestracji papiesantcsiciowych i podlegaj nadzorowi wtaciwego orga-
nu sprawujcego nadzor nad instytucjami finansowymi wigtavie cztonkowskim albo w patwie réwnowanym;

2) zagranicznych firm inwestycyjnych nieprowadych dziatalnéci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej, uprawnionych do prowadzenia dziatdltiov zakresie rejestrowania instrumentow finansdwycpaistwie ich
siedziby;

3) zagranicznych firm inwestycyjnych prowadych dziatalné¢ maklerslg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bez
otwierania oddziatu, uprawnionych do prowadzenigfdincici w zakresie rejestrowania instrumentéw finansdwyc
w panstwie ich siedziby;

4) zagranicznych oséb prawnych z siedaibpaistwie rownowanym, uprawnionych do prowadzenia dziatditiona-
klerskiej w zakresie rejestrowania instrumentévafisowych w pastwie ich siedziby, nieprowadeych dziatalnéci
maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

5) bankdéw zagranicznych z siedzity paistwie réwnowanym, uprawnionych do prowadzenia dziatditiov zakresie
rejestrowania instrumentéw finansowych wigavie ich siedziby.

23)
24)
25)
26)
27)
28)

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 4 lit. @tipierwsze ustawy, o ktérej mowa w oémiéu 3.
Dodany przez art. 1 pkt 4 lit. a tiret drugie wstao ktérej mowa w odrimiku 3.

Przez art. 1 pkt 4 lit. b ustawy, o ktérej mowadndniku 3.

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 4 lit. ¢awey, o ktérej mowa w odraiku 3.

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 4 lit. dawgy, o ktérej mowa w odrsaiku 3.

W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 5 ustawigtdrej mowa w odnéniku 3.
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3. Podmiot, dla ktérego prowadzony jest rachunekrzhy (posiadacz rachunku zbiorczego), nie jestzawy za
uprawnionego z zapisanych na tym rachunku zderadiFvanych papieréw waroiowych. Z zastrzeeniem ust. 4 i 5,
do ustalania oséb uprawnionych z takich papieréwaéeiowych nie stosuje siprzepiséw prawa polskiego.

4. Osoba wskazana podmiotowi prowamkmu rachunek zbiorczy przez posiadacza tego r&ohjako osoba
uprawniona z papieréw watimowych zapisanych na takim rachunku jest iavea na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej za osob uprawnion ze zdematerializowanych papieréw waciowych zapisanych na tym rachunku w liczbie wyni-
kajacej z tego wskazania.

5. Na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dlargeb okrélenia chwili powstania praw ze zdematerializowanych
papier6w wartéciowych, ich przeniesienia na ipsole, uzyskania lub utraty uprawnienia z takich papiemartaicio-
wych, a take dla ustalenia dopuszczadnbzobowizania s do ich zbycia uznaje gize zapis na rachunku zbiorczym
wywotuje skutki prawne, ktore przepis art. 4@ z zapisem na rachunku papieréw warimwych.

6. Swiadczenia wynikajce ze zdematerializowanych papierow wértowych zapisanych na rachunku zbiorczym,
otrzymane bezpednio lub pérednio od emitentéw, podmiot prowady rachunek zbiorczy przekazuje lub stawia do
dyspozycji wyhcznie posiadaczowi tego rachunku. Osobom uprawniomypapieréw wartiowych zapisanych na ra-
chunku zbiorczym nie przystuguje wobec podmiotuwadzicego ten rachunek zbiorczy roszczenie o wydanié tyc
swiadczé.

7. Przepisy ust. 1-6 stosuje: sidpowiednio do niefglacych papierami wartgiowymi instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem obrotu zorganizowanego, zwaéniem instrumentéw pochodnych.

8. O ile ustawa nie stanowi inaczej, do rachunkbierzzych stosuje siodpowiednio przepisy dotygee rachunkéw
papieréw wartéciowych.

Art. 8b. 1. Nazadanie Komisji albo Generalnego Inspektora Inform&@jansowej posiadacz rachunku zbiorczego
jest obowazany do niezwlocznego przekazania ékaeych w tymzadaniu danych umdiwiajacych identyfikacg oséb
uprawnionych z papieréw waggiowych zapisanych na rachunku zbiorczym, oraz damp do liczby i rodzaju posiada-
nych przez te osoby papierow wadmwych. W przypadku gdy posiadacz rachunku zbiegoznie posiada informacji
pozwalagcych na ustalenie takich oséb lub liczby i rodzagisiadanych przez nie papierow waciowych, jest on obo-
wigzany do wskazania klienta, na ktérego rachunekepgpiartéciowe zapisane na rachunku zbiorczymrejestrowane
w prowadzonej przez posiadacza rachunku zbiorceeggencii.

2. Zadanie, o ktérym mowa w ust. 1, przekazywane jesigatmczowi rachunku zbiorczego zareanictwem pod-
miotu prowadzcego rachunek zbiorczy. Posiadacz rachunku zbigocpezekazujeadane informacje za grednictwem
podmiotu prowadgcego rachunek zbiorczy.

3. Podmiot prowadgy rachunek zbiorczy nie zadat od posiadacza rachunku zbiorczego przekazaniaanyct
dotyczicych os6b uprawnionych z rejestrowanych na tymuakh papierow warteziowych, w zakresie niezdnym dla
prawidtowego wykonania przez podmiot prowaclzrachunek zbiorczy przewidzianych w przepisa@war podatkowego
obowiazkéw zwizanych z powstalymi na terytorium Rzeczypospole|skiej zobowizaniami podatkowymi tych oséb.
Posiadacz rachunku zbiorczego, ktdry nie posiadgaadotycacych takich oséb, przekazuje podmiotowi prowsgdamu
rachunek zbiorczy informagpkreilajaca odrebnie liczke papieréw wartéciowych naleéacych do osob fizycznych oraz do
podatnikéw podatku dochodowego od os6b prawnychiugestanu na dzieokreslony przez podmiot prowadey rachu-
nek zbiorczy.

4. Umowa o prowadzenie rachunku zbiorczego powirangierg informacg o obowizku skiadania przez podatni-
kow bedacych osobami fizycznymi zezfigpodatkowych o wysokmi dochodu (straty) osgnictego przez nich w roku
podatkowym z odptatnego zbycia papieréw wanimwych i z realizacji praw wynikagych z papierow wartgiowych,

o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b, oraz o obegxku zaptaty podatku dochodowego od tego dochodu.

5. Podmiot prowadgcy rachunek zbiorczy nie me przetwarzé danych osobowych otrzymanych zgodnie z ust. 1-3
w celach innych, riokreslone w ustawie.

Art. 8c. 1. Podmiot prowadgy rachunek zbiorczy, nadanie oséb uprawnionych z papieréow wéctowych zapi-
sanych na rachunku zbiorczym, w celu dtivdenia ztozenia przez nie wniosku o stwierdzenie nadptaty dgpleu do-
chodowym, wydaje Zaviadczenie, w ktérym podaje:

1) wysoka¢ dochodu (przychodu) przekazanego posiadaczowurdehzbiorczego;
2) wysoka¢ pobranego podatku;

3) dat oshkgniecia i przekazania dochodu oraz pobrania podatku.
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2. Zawiadczenie, o ktérym mowa w ust. 1, seozostéd wystawione wydcznie na rzecz osoby, ktéra zostata wskaza-
na podmiotowi prowadzemu rachunek zbiorczy przez posiadacza tego raohparednicacego w dokonanigwiad-
czenia, jako osoba, na rzecz ktéwgjadczenie to zostato zrealizowane.

3. Osoby, o ktérych mowa w ust. 1, dochgolz zwrotu nadptaty w podatku dochodowym, musdokumentowé
miejsce zamieszkania lub siedziby certyfikatem dengji.

4. Minister widgciwy do spraw finanséw publicznych oklie w drodze rozpormzenia, wzér zaviadczenia,
o ktérym mowa w ust. 1, mgj na wzgédzie konieczn& zapewnienia prawidtowego rozliczenia podatku daceego.

Art. 9. 1. Nazadanie posiadacza rachunku papieréw waitiwych podmiot prowadgy ten rachunek, zwany ,wy-
stawiacym”, wystawia mu na pimie, oddzielnie dla kalego rodzaju papierow wakmowych, imiennewiadectwo de-
pozytowe, zwane dalefwiadectwem”. Nazadanie posiadacza rachunku wstiewystawianegadwiadectwa meée zosta
wskazana ¢g¢ lub wszystkie papiery wargoiowe zapisane na tym rachunku.

2. Swiadectwo potwierdza legitymagcflo realizacji uprawniewynikajacych z papieréw warkgiowych wskazanych
w jego tréci, ktore nie s lub nie mog by¢ realizowane wylcznie na podstawie zapiséw na rachunku papieréviowar
sciowych, z wyhczeniem prawa uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Art. 10. 1. Swiadectwo zawiera:
1) firme (nazwe), siedzilg i adres wystawiafego oraz numewiadectwa;
2) liczbe papierow wartéciowych;
3) rodzajikod papieru wardciowego;
4) firme (nazwe), siedzilg i adres emitenta;
5) wartg¢ nominalry papieru wartéciowedo;
6) imie i nazwisko lub nazw(firme) i siedzily oraz adres posiadacza rachunku papieréw $@awych;

7) informacg o istniepcych ograniczeniach przenoszenia papieréw Weidavych lub o ustanowionych na nich obci
zeniach;

8) dat i miejsce wystawieni&wiadectwa;
9) cel wystawienigwiadectwa;
10) termin wanosci sSwiadectwa;

11) w przypadku gdy poprzednio wystawicwdadectwo, dotyczce tych samych papieréw wastiowych, byto niewa-
ne albo zostato zniszczone lub utracone przed wgrtywerminu swojej wanosci — wskazanieze jest to nowy doku-
mentswiadectwa,;

12) podpis osoby upowmionej do wystawienia w imieniu wystawdapgoswiadectwa, opatrzony piegza wystawiaj-
cego.

1a.Swiadectwo dotyczce, rejestrowanych w depozycie papierow waitawvych zgodnie z art. 5a:

1) hipotecznych listow zastawnych — powinno rownspetnig wymogi okrdlone w art. 6 ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecztfipzh U. z 2015 r. poz. 1588 oraz z 2016 r. po£)99

2) bankowych papieréw wagcowych — powinno réwnie spetnig wymogi okrglone w art. 90 ust. 1 ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 20p®z. 128, z pth. zm?%).

2. W odniesieniu do papieréw wagtiowych zapisanych na rachunku zbiorczymwadectwo uwaa sk dokument
o tresci wskazanej w ust. 1, spadzony w gzyku polskim lub angielskim i wystawiony przez paacza tego rachunku.

3. Dokumentwiadectwa spoermizony lub wystawiony z naruszeniem ust. 1 pkt 16;33, 10, 12 lub ust. 2 jest nie-
wazny.

Art. 10a. 1. W odniesieniu do akcji spotki publicznej z sigmd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zapisdnyc
na rachunku zbiorczym, zageéadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromailzeo ktérym mowa w art. 46632
ustawy z dnia 15 wrZeia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych, waest réwniez dokument o tré&i wskazanej

29 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zéstagtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 128, 559, 9rB66, 1223, 1260, 1311,
1348, 1357, 1513, 1634, 1830, 1844, 1854, 186812%az z 2016 r. poz. 615, 904, 996 i 1177.
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w art. 408 §3 tej ustawy, spoeglzony w pzyku polskim lub angielskim i wystawiony przez pamscza tego rachunku.
Jezeli rachunek zbiorczy nie jest prowadzony przezjéikg Depozyt albo przez spatkktérej Krajowy Depozyt przeka-

zal wykonywanie czynrigi z zakresu zada o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, posiadtego rachunku powinien

zosta wskazany Krajowemu Depozytowi albo tej spotce prgedmiot prowadcy dla niego rachunek zbiorczy przed
pierwszym wystawieniem takiego dokumentu.

2. W razie wystawienia dokumentéw, o ktérych mowast 1, posiadacz rachunku zbiorczego sgtra na ich pod-
stawie wykaz, o ktérym mowa w art. 4087 ustawy z dnia 15 wrzeia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych, i przekazuij
go Krajowemu Depozytowi albo spéice, ktérej KrajoRepozyt przekazat wykonywanie czysdobz zakresu zada
o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, w terminiereslonym w tym przepisie. W przypadku gdy posiadaczhuaku
zbiorczego nie jest uczestnikiem Krajowego Depoaho spoiki, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wylavanie czyn-
nosci z zakresu zada o ktdrych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, wykaz jest przekazywany za prednictwem uczestnika
Krajowego Depozytu lub tej spotki. Sposob i forn@oiadzenia oraz przekazania tego wykazu powinny odpiatia
wymogom okrélonym zgodnie z art. 50 ust. 4 pkt 7a.

Art. 11. 1. Od chwili wystawienigwiadectwa, papiery war§oiowe w liczbie wskazanej w e swiadectwa nie mo-
ga by¢ przedmiotem obrotu do chwili utraty jego am@sci albo zwrotuswiadectwa wystawiacemu przed uptywem termi-
nu jego wanosci. Na okres ten wystawigly dokonuje blokady odpowiedniej liczby papieréwrigéciowych na tym
rachunku.

2. W okresie, o ktorym mowa w ust. 1, te same pgpiartéciowe mo@g by¢ wskazane w téei kilku swiadectw,
pod warunkiemze cel wystawienia Kalego zeswiadectw jest odmienny. W takim przypadku w kolejhywiadectwach
zamieszcza si rowniez, zgodnie z art. 10 ust. 1 pkt 7, informacp dokonaniu blokady papieréw wastiowych
w zwigzku z wczéniejszym wystawieniem innycdwiadectw.

Art. 12. 1. Utrat waznosci swiadectwa powoduje:
1) uplyw terminu jego wanosci;

2) przeniesienie papierow wagtiowych obcgzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika +zyppdkuswia-
dectwa dotyczcego tych papieréw wartciowych, wystawionego zastawcy;

3) przeniesienie papierow waftiowych w trybie posipowania egzekucyjnego na podstawiecbdych przepiséw —
w przypadkuswiadectwa dotyczego papierow warfgiowych obgtych egzekug, wystawionego diznikowi;

3a) dokonanie przymusowego wykupu akcji zgodniezepisami ustawy o ofercie publicznej — w przypaékiadectwa
dotyczicego akcji objtych przymusowym wykupem;

4) zniszczenie lub utrataviadectwa.

2. Utrata wanaosci swiadectwa lub zwrogwiadectwa wystawiacemu, dokonany przed uptywem terminu jegawa
nosci, wylacza maliwos¢ realizacji, przy jego zyciu, uprawnienia wynikajpego z celu wystawienia tegaoiadectwa.

3. O utracie wznoéci $wiadectwa z przyczyny okénej w ust. 1 pkt 2, 3 lub 3a, wystawionego w aetzestnictwa
w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, wystawtigj niezwtocznie zawiadamia spotic.

4. W przypadku utraty waosci $wiadectwa z przyczyny okénej w ust. 1 pkt 4, wystawiggy, nazadanie posiada-
cza rachunku zgtoszone przed uplywem terminuneéi tego swiadectwa, wystawia nowy dokumefwiadectwa, po
zlozeniu przez posiadacza rachunku pisemneguianiczenia o fakcie posiadanfaviadectwa oraz okoliczdoi jego
zniszczenia lub utraty.

Art. 13. 1. Gswiadczenia woli w zwjzku z dokonywaniem czynga dotyczcych obrotu papierami wagciowymi
lub innymi instrumentami finansowymi na podstawiawy oraz innych czynioi wykonywanych w ramach dziatalée
podmiotéw nadzorowanych w zakresie regulowanymwstanog: by¢ sktadane w postaci elektronicznejzgé strony
w umowie tak postanowity.

2. Dokumenty zwizane z czynniziami, o ktérych mowa w ust. 1, mpgyc sporadzane w formie dokumentu elek-
tronicznego, jeeli dokumenty te ¢da wsposéb nalgty utworzone, utrwalone, przekazane, przechowywane
i zabezpieczone.

3. Giwiadczenie woli ztéone w postaci elektronicznej, zawarte w dokumemgigzanym z czynnéciami, o ktérych
mowa w ust. 2, spetnia wymagania formy pisemnejaaktedy, gdy forma pisemna zostata zastwpa pod rygorem nie-
waznosci.

4. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okta, w drodze rozposzizenia, sposéb tworzenia, utrwala-

nia, przekazywania, przechowywania i zabezpieczdolumentdw zwjzanych z czynriziami, o ktérych mowa w ust. 1,
z uwzgkdnieniem zapewnienia bezpiedsava obrotu oraz ochrony intereséw inwestorow.
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Art. 13a.%9 1. Klienci firm inwestycyjnych wykonagych dziatalnéé, o ktérej mowa w art. 69a ust. 1, mogniesc
do Komisji skarg zwiagzary z przestrzeganiem w zgzku z ¢ dziatalngcia zasad pogpowania okréonych w art. 59
ust. 2 i 3 rozpormdzenia 1031/2010.

2. Komisja, udzielajc odpowiedzi na skaggdotyczca sporu o charakterze cywilnoprawnym, informuje skeego
0 pozagdowych procedurach rozstrzygania sporéw, w tym esjawtéciwe sdy polubowne.

3. Do skarg, o ktdrych mowa w ust. 1, nie stosujgpszepisow dziatu VIII ustawy z dnia 14 czerwca 96— Ko-
deks postpowania administracyjnego (Dz. U. z 2016 r. poz.868 i 996).

Art. 13b.3Y 1. Komisja przyjmuje zgtoszenia narusdab potencjalnych naruszeprzepiséw ustawy oraz rozparz
dzenia 575/2013.

2. Informacje uzyskane w trybie, o ktorym mowa w Gs w tym informacje, ktére mogtyby urdiwi ¢ identyfikacg
osoby dokonujcej zgtoszenia oraz osoby, ktérej zarzugansiruszenie, a tak informacja o dokonaniu zgtoszenia mog
by¢ ujawnione tylko:

1) w zawiadomieniu o podejrzeniu popetnienia prgestiva oraz w dokumentach przekazywanych w uzupétnita-
kiego zawiadomienia;

2) nazadanie gdu lub prokuratora w zwrkku z tocacym st postpowaniem karnym lub pagiowaniem w sprawie
o przestpstwo skarbowe.

DZIAL II
Wtérny obrét instrumentami finansowymi

Rozdziat 1
Przepisy ogolne

Art. 14. 1. Rynkiem regulowanym, w rozumieniu ustawy, jgxgtagcy w sposob staly system obrotu instrumentami
finansowymi dopuszczonymi do tego obrotu, zapewnjajnwestorom powszechny i rowny dgstdo informacji rynko-
wej w tym samym czasie przy kojarzeniu ofert nabydbycia instrumentéw finansowych, oraz jednakeweeunki naby-
wania i zbywania tych instrumentéw, zorganizowapwdlegajcy nadzorowi wtéciwego organu na zasadach ckoeych
w przepisach ustawy, jak rowniaiznany przez gestwo czlonkowskie za spetnigy te warunki, i wskazany Komisji
Europejskiej jako rynek regulowany.

2. Przez zagraniczny rynek regulowany rozungeagiek regulowany dziatggy na terytorium innego patwa czton-
kowskiego.

3. Do podmiotu prowadzego zagraniczny rynek regulowany organjzago w innym pastwie cztonkowskim alter-
natywny system obrotu stosuje sidpowiednio art. 117a.

Art. 14a. 1. Podmiot prowadgy zagraniczny rynek regulowany peobez zezwolenia Komisji instalowaa teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej systemy informatygznurzzdzenia techniczne umliwiajace dostp do tego rynku pod-
miotom prowadzcym dziatalné¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Warunkiem podcia czynndci, o ktérych mowa w ust. 1, jest poinformowanienisji przez widciwy organ nad-
zoru, ktory udzielit danemu podmiotowi zezwolenaprowadzenie rynku regulowanego, o zamiarze icligp@.

3. Komisja mae zwréct sie do organu nadzoru, o ktérym mowa w ust. 2, o wakiezuczestnikow rynku, o ktérym
mowa w ust. 1.

4. W przypadkach gdy, zgodnie z art. 16 rozpdzenia 1287/2006, dziatalfiopodmiotu, o ktérym mowa w ust. 1,
uzyska istotne znaczenie dla funkcjonowania rynkpigrow wartéciowych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiejora
dla ochrony inwestoréw, Komisja podejmuje wspotgramrganem nadzoru, ktéry udzielit temu podmiotaekwolenia
na prowadzenie rynku regulowanego.

Art. 15. 1. Rynek regulowany na terytorium Rzeczypospoktelskiej obejmuje:
1) rynek gietdowy;
2) rynek pozagietdowy.

%0 Dodany przez art. 120 pkt 2 ustawy, o ktérej mewadngniku 4.
) Dodany przez art. 72 pkt 2 ustawy, o ktérej mowadndiniku 5.
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3) (uchylony)
2. Rynek regulowany okgny w:
1) ust. 1 pkt 1 — jest organizowany przez sp@iowadzcy gietde;
2) ust. 1 pkt 2 — jest organizowany przez sp@kowadzca rynek pozagietdowy.
3) (uchylony)
3. (uchylony)

Art. 16. 1. Spotka prowadza gield lub spétka prowadca rynek pozagietdowy ne organizowé rynki wyodreb-
nione pod wzgidem rodzaju papieréw wadgowych lub innych instrumentéw finansowych, jakaréez rodzaju ich
emitentow.

2. Spotka prowadca gietld maze, w ramach organizowania rynku gietdowego, wgbdi¢ rynek oficjalnych noto-
wan gietdowych, zwany dalej ,rynkiem oficjalnych noteffl, spetniajcy dodatkowe, w stosunku do minimalnych wymo-
gow okrélonych dla rynku regulowanego, wymogi dotyce emitentéw papieréw wastiowych oraz papieréw warto-
sciowych kedacych przedmiotem obrotu na tym rynku.

3. Spotka prowadca gietd lub spoétka prowadra rynek pozagietdowy nie organizowa alternatywny system
obrotu. Do spotki prowadzej rynek regulowany, ktéra organizuje alternatyveygtem obrotu, stosujegsbdpowiednio
art. 78, art. 78a, art. 8la—81g i art. 104a oraegsy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 2 pkd 5 — w zakresie,

w jakim przepisy wydane na podstawie art. 94 ugiki5 okrdlaja warunki techniczne iorganizacyjne wymagane do
prowadzenia dziatalrioi.

4. Spotka prowadra gield lub spotka prowadga rynek pozagietdowy jest obawana zawiadoni Komisje
0 zamiarze organizowania alternatywnego systematolwo najmniej na 30 dni przed rozpeouem organizowania tego
systemu. Zawiadomienie powinno zawiemaformacje potwierdzafre spetienie przez spotlke warunkdéw organizowania
alternatywnego systemu obrotu.

Art. 17. 1% Minister wiaciwy do spraw instytuciji finansowych okta, w drodze rozpoegizenia:
1) szczegdtowe warunki, jakie musi spetnignek regulowany oraz platforma aukcyjna,

2) szczegotowe warunki, jakie musi spedniginek oficjalnych notowaoraz emitenci papieréw wasmowych dopusz-
czonych do obrotu na tym rynku

— przy uwzgtdnieniu koniecznéti zapewnienia bezpiecigtwa obrotu oraz ochrony intereséw inwestorow UCHEz;-
cych w obrocie na tym rynku, w zakresie nieuregaown przepisami art. 17-20 i art. 27—37 rozpdrenia 1287/2006,
a w odniesieniu do platformy aukcyjnej rowhnieapewnienia bezpieczstwa przebiegu aukcji na prowadzonej platfor-
mie aukcyjnej oraz ochrony intereséw uczestnikowcau w zakresie nieuregulowanym art. 4-21, art-38 art. 35,
art. 38, art. 39, art. 41, art. 42, art. 44-58t.i60—64 rozpormlzenia 1031/2010, z uwzginieniem zagwarantowania
warunkéw prowadzenia aukcji analogicznych jak piigeianych dla rynku regulowanego.

2. Komisja przekazuje Europejskiemu bilpwi Nadzoru Gietd i Papierow Wagmowych oraz organom nadzoru
nad rynkami regulowanymi w innych figtwach cztonkowskich listrynkéw regulowanych prowadzonych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Art. 18. 1. Spotka prowadga gietd oraz spotka prowadza rynek pozagietdowy zapewnia:

1) koncentragj poday i popytu na instrumenty finansowegdace przedmiotem obrotu na danym rynku, w celu ksztat
towania ich powszechnego kursu;

2) bezpieczny i sprawny przebieg transakciji;

3) upowszechnianie jednolitych informacji o kursaobrotach instrumentami finansowymi, ktéeepszedmiotem obro-
tu na danym rynku organizowanym przezspotie, w tym — w przypadku organizowania obrotu akcjami sposéb
i w zakresie okrdonym w art. 12, art. 13, art. 17—20 oraz art. Z7+&poradzenia 1287/2006.

la. Spotka prowadza gield oraz spétka prowadeza rynek pozagietdowy zapewnia sprawny i prawidiowagra-
chunek oraz rozliczanie transakcji zawartych n&uyregulowanym prowadzonym przezspotle, przez zawarcie umowy
z podmiotem uprawnionym do dokonywania rozrachumiaz rozliczania transakciji.

%2 W brzmieniu ustalonym przez art. 120 pkt 3 ustasvigtérej mowa w odnimiku 4.
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1b. Podmiot uprawniony do dokonywania rozrachuntaz ozliczania transakcji powinien spefhizastpujace wa-
runki:

1) wykorzystywé rozwigzania zapewnigge sprawne i prawidiowe wykonywanie powierzonych eaynngci, w tym
spetnig warunki techniczne dokonywania odpowiednio rozumbtu lub rozliczé transakcji;

2) zapewnid wykonywanie powierzonych mu czyniod w SposOb niezagtajacy bezpieczéstwu obrotu
i nienaruszajcy intereséw uczestnikdéw tego obrotu.

lc. Warunki, o ktérych mowa w ust. 1b pkt 1, w zshe spetiania warunkéw technicznych, gavak za spetnione
w przypadku Krajowego Depozytu oraz w przypadku:

1) spokki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykorgmie czynnéci z zakresu zada o ktérych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 6, oraz spoiki prowadzej izke rozrachunkow — w zakresie powierzenia dokonywania rozrachunémsakcji;

2) spokki, ktérej Krajowy Depozyt przekazatl wykorgmie czynnéci z zakresu zada o ktérych mowa w art. 48 ust. 2
pkt 1 i 3, oraz spotki prowadeej iz rozliczeniovg — w zakresie powierzenia dokonywania rozliczeraagakcji.

2. Spoétka prowadga gietd oraz spoétka prowadza rynek pozagietdowy upowszechnia aktualne cepyndu ceny
sprzeday dla akcji dopuszczonych do obrotu na danej gieltit na danym rynku pozagieldowym, ze wskazarigz-
nego wolumenu zlededla kadego z pozioméw cenowych zgodnie z art. 17, art.&® 30 iart. 32 rozpogdzenia
1287/2006.

2a. Informacje, o ktérych mowa w ust. 23 spowszechniane niezwlocznie wgiu normalnych godzin handlu
w rozumieniu art. 2 pkt 5 rozpaydzenia 1287/2006.

2b. Komisja mae zwolnt spotic prowadaca gietde lub spotle prowadaca rynek pozagietdowy, na wniosek tej
spoiki, z obowazku upowszechniania informacji, o ktorych mowa w @sjezeli jest to uzasadnione ze wedl na przyg-
ty spos6b organizowania obrotu albo rodzaj lub k@@ zlecey, zgodnie z art. 18 rozpardzenia 1287/2006. Komisja
moze réwnie zwolni¢ spotle prowadzaca gietde lub spotke prowadaca rynek pozagietdowy z obowzku upowszechnia-
nia informacji, o ktérych mowa w ust. 2, w odnigsiedo zlecé na dug skak w porownaniu ze standardewielkoscia
rynkowa dla danych akcji w rozumieniu art. 20 rozpmizenia 1287/2006.

2c. Spotka prowadza gietd oraz spotka prowadza rynek pozagietdowy upowszechnia w odniesienizalsiera-
nych na danym rynku transakcji, ktérych przedmiotgnakcje dopuszczone do obrotu na danej gietdzienmldanym
rynku pozagietdowym, dane obejracg cer, wielkos¢ oraz czas zawarcia k@ej transakcji, zgodnie z art. 27, art. 29,
art. 30 i art. 32 rozpogrlzenia 1287/2006. Upowszechnienie informacji ¢gage niezwtocznie po zawarciu transakciji.

2d. Komisja mae udzielé¢ spétce prowadcej gietd: lub spotce prowadzej rynek pozagietdowy, na wniosek tej
spotki, zgody na odroczone upowszechnianie infofinadktorych mowa w ust. 2c, eli jest to uzasadnione ze wedl
na rodzaj lub, zgodnie z art. 28 rozpglzenia 1287/2006, ze wzglu na wielkd¢ transakcji.

2e. Do wniosku o udzielenie zgody, o ktorej mowask 2d, spétka prowadea gietd lub spotka prowadza rynek
pozagietdowy dajcza zasady, na jakichetizie dokonywane odroczone upowszechnianie inforimaditérych mowa
w ust. 2¢, po uzyskaniu zgody Komisji.

2f. Spotka prowadgca gietd oraz spotka prowadza rynek pozagieldowy po uzyskaniu zgody, o ktdrejwa
w ust. 2d, jest obowrana upowszechhizasady, na jakiche¢dzie dokonywane odroczone upowszechnianie infofinaci
o ktorych mowa w ust. 2c.

3. (uchylony)

Art. 19. 1. Jeeli ustawa nie stanowi inaczej:

1) papiery wartéciowe obgte zatwierdzonym prospektem emisyjnym mdy¢ przedmiotem obrotu na rynku regulo-
wanym wyhcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu;

2) dokonywanie oferty publicznej, subskrypcji luprzeday na podstawie tej oferty, z vagkiem oferty publicznej,
o ktérej mowa w art. 7 ust. 4 pkt 4 i 5 oraz ustisBawy o ofercie publicznej, wymagaspednictwa firmy inwesty-
cyjnej;

3) proponowanie w dowolnej formie i w dowolny spbstabycia instrumentéw pochodnych inkorpacyrh uprawnie-
nie do nabycia papieréw wagmowych okrélonych w art. 3 pkt 1 lit. a, jeli propozycja skierowana jest do co naj-

mniej 150 oséb lub do nieoznaczonego adresatage nbg¢ dokonywane wycznie na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu;

4) instrumenty pochodne inkorpogag uprawnienie do nabycia papieréw wéectowych okrélonych w art. 3 pkt 1
lit. a, mog by¢ przedmiotem proponowania w dowolnej formie i w @iny sposéb, jeeli propozycja skierowana
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jest do co najmniej 150 os6b lub do nieoznaczoreetyesata, wykznie w przypadku gdy te papiery wadtmwe s
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lubterr@étywnym systemie obrotu;

5)*) przedmiotem obrotu zorganizowanego nie mbgé papiery wartéciowe emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania typu otwartego, z uwgdhieniem rozporgdzenia delegowanego Komisji (UE) nr 694/2014 z dnia
17 grudnia 2013 r. uzupetnigiego dyrektyw Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w cgleiéu do regu-
lacyjnych standarddéw technicznych Zgfoych okréleniu typow zarzdzapcych alternatywnymi funduszami inwesty-
cyjnymi (Dz. Urz. UE L 183 z 24.06.2014, str. 1Be niz fundusze inwestycyjne zamkté, fundusze wpisane do
rejestru, o ktérym mowa w art. 263 ustawy o fun@zinwestycyjnych, unijne AFI, alternatywne fungeisnwesty-
cyjne z siedzib w paistwach kdacych strom umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym orazredtywne
spokki inwestycyjne, o ktérych mowa w ustawie oduszach inwestycyjnych, wprowadzone do obrotu ngdeum
Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie z przepisamustawy;

6)*> przedmiotem obrotu wytznie na rynku regulowanym mopdy¢ papiery wartéciowe emitowane przez fundusze
wpisane do rejestru, o ktbrym mowa w art. 263 ugtaMiunduszach inwestycyjnych.

23 Transakcja, ktérej przedmiotem jest nabycie lugcigb instrumentéw finansowych lub ktéra prowadzi pm
wstania takich instrumentéw, nie stanowi gry arktadu w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 knigetl964 r. —
Kodeks cywilny, ani gry losowej lub zakladu wzajesgn w rozumieniu przepiséw o grach hazardowych,engezeli
wedtug wyranej lub dorozumianej woli stron rzeczywiste spatigewzajemnychiwiadcze jest wyhczone, a tylko jedna
ze stron jest obowkana zaptacirdznicg miedzy uméwion cery sprzeday a cem rynkowa w czasie wykonania umowy.

Art. 20. 1. W przypadku gdy wymaga tego bezpigsteo obrotu na rynku regulowanym lub jest zagmy interes
inwestorow, spotka prowadea rynek regulowany, nadanie Komisji, wstrzymuje dopuszczenie do obrotuyma rynku
lub rozpoczcie notowa wskazanymi przez Komisjpapierami wartéciowymi lub innymi instrumentami finansowymi, na
okres nie dhaszy niz 10 dni.

2. W przypadku gdy obrot oldlenymi papierami wart&ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jesblb-
nywany w okolicznéciach wskazujcych na maliwos¢ zagraenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowan&gdn
bezpieczastwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereisdwestoréw, nagdanie Komisji, spotka prowadea rynek
regulowany zawiesza obrét tymi papierami lub insteatami, na okres nie diszy niz miesic.

3. Nazadanie Komisji, spétka prowadea rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane piemisg papiery
wartasciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadkly gbrét nimi zagraa w sposob istotny prawidtowemu funk-
cjonowaniu rynku regulowanego lub bezpidgeteu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszémiereséw inwesto-
row.

4. 7adanie, o ktbrym mowa w ust. 1-3, powinno wskazyszczegotowe przyczyny, ktére je uzasadniaj

4a. Spotka prowadea rynek regulowany, na wniosek emitentazenaawiest obrot danymi papierami wagcio-
wymi lub powgzanymi z nimi instrumentami pochodnymi w celu zapemia inwestorom powszechnego i rownego do-
stepu do informacji.

4b. Spotka prowadza rynek regulowany nie podiaé decyzg o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw wécio-
wych lub instrumentéw finansowych niglicych papierami wartgiowymi z obrotu w przypadku, gdy instrumenty te
przestaly speintawarunki obowazujace na tym rynku, pod warunkiet® nie spowoduje to znagzgo naruszenia intere-
sOw inwestorow lub zaggenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Spoétka padaica rynek regulowany niezwtocznie
informuje Komisg o podgciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instruriden finansowych z obrotu.

4c. Komisja, w przypadku otrzymania od organu nadzawad rynkiem regulowanym w innym fiswie cztonkow-
skim informacji o wysfpieniu przez ten organzadaniem wstrzymania, zawieszenia lub wykluczeniamotw okrélonego
instrumentu finansowego, wysluje do spotek prowadeych rynek regulowany oraz podmiotow orgameyih alterna-
tywny system obrotu zadaniem odpowiednio wstrzymania, zawieszenia lubluggenia z obrotu tego instrumentu finan-
sowego, 0 ile nie spowoduje to znaoego naruszenia intereséw inwestorow ani nie zatpezpieczastwu obrotu.

5. Spotka prowadra rynek regulowany przekazuje niezwlocznie do ipahkj wiadoméci, za pdrednictwem
agencji informacyjnej, o ktérej mowa w art. 58 ustustawy o ofercie publicznej, informaa@ wstrzymaniu, zawieszeniu
lub wykluczeniu z obrotu okéonych papieréw wart@iowych lub instrumentéw finansowych niglacych papierami
wartasciowymi. Przepisy art. 19 ustawy o ofercie publieizstosuje si odpowiednio.

3 W brzmieniu ustalonym przez art. 32 pkt 3 ustawitorej mowa w odnaniku 11.
) W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 3 ustawitérej mowa w odniiku 5.
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5a. Komisja podaje niezwtocznie do publicznej wiadéci informacg o wyshpieniu zzadaniem, o ktorym mowa
w ust. 1-3, oraz przekazuje Europejskiemu Urgdowi Nadzoru Gietd i Papieréw Waktmowych i organom nadzoru nad
rynkami regulowanymi w innych patwach cztonkowskich.

5b. Komisja niezwtocznie przekazuje informgap ktérej mowa w ust. 4b, organom nadzoru nad agmkegulowa-
nymi w innych pastwach cztonkowskich.

6. W przypadku gdy dane instrumenty finansowedsvniez przedmiotem alternatywnego systemu obrotu, organiz
tor tego systemu po powgziu informacji opublikowanej zgodnie z ust. 5 jeSibwigzany podj¢ dziatania majce na celu
wypetnienie w odniesieniu do tych instrumentéw fisawychzadania Komisji, o ktérym mowa w ust. 1, 2 lub 3.

7. Spotka prowadga rynek regulowany nie ponosi optat za czyenoagencji informacyjnej wynikage
z przekazywania informacji, o ktérych mowa w ust. 5

8.3 W przypadku wystapienia przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny z wnioskie, o ktérym mowa:

1) w art. 148 pkt 1 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwaran
towania depozytdw oraz przymusowej restrukturyzacji(Dz. U. poz. 996), spotka prowadga rynek regulowa-
ny wyklucza z obrotu wskazane we wniosku papiery wo sciowe lub inne instrumenty finansowe;

2) w art. 148 pkt 2 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwaran
towania depozytdw oraz przymusowej restrukturyzacjj spétka prowadzca rynek regulowany zawiesza obrot
papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi objetymi tym wnioskiem na okres wskazany
we wniosku.

Art. 20a.%9 1. W przypadku gdy wymaga tego bezpigst@o przebiegu aukcji gtiodniowymi kontraktami termi-
nowymi typu future lub zagemny jest interes uczestnikdw rynku, spoétka provgadzplatforng aukcyjra, na zadanie
Komisji, uniewania aukcg.

2. W przypadku gdy aukcja zostaje uniémiana na podstawie ust. 1, wolumen uprawrde sprzedania na aukcji
jest rozdzielany na zasadach akwaych w art. 32 ust. 5 rozpadzenia 1031/2010.

3. Zadanie, o ktérym mowa w ust. 1, powinno wskaz§saczegotowe przyczyny, ktére je uzasadniaj

4. Spotka prowadca platforng aukcyjry przekazuje niezwiocznie do publicznej wiadgrip za pdrednictwem
agencji informacyjnej, o ktérej mowa w art. 58 ustustawy o ofercie publicznej, informacp uniewanieniu aukcji
i rozdzieleniu wolumenu uprawnrielo sprzedania zgodnie z zasadami, o ktérych mowstw2.

5. Komisja podaje niezwlocznie do publicznej wia@$an informacg o wystpieniu zzadaniem, o ktérym mowa
w ust. 1, oraz informagjo sposobie podziatu wolumenu uprawn@® sprzedania na aukcji, o ktbrym mowa w ust. 2.

6. Spotka prowadgra platforng aukcyjra nie ponosi oplat za czyném agencji informacyjnej wynikage
z przekazywania informacji, o ktérej mowa w ust. 4.

Rozdziat 2
Rynek regulowany

Oddziat 1
Rynek gietdowy
Art. 21. 1. Gietda mae by prowadzona wyicznie przez spotkakcyjm.

23" Przedmiotem dziatalsoi spotki prowadgcej gield: moze by wytacznie prowadzenie gieldy, organizowanie
alternatywnego systemu obrotu, prowadzenie platfaaakcyjnej lub prowadzenie innej dziatasobw zakresie organizo-
wania obrotu instrumentami finansowymi oraz dziadéti zwigzanej z tym obrotem, z zastvemiem ust. 3 i 3a.

3. Spotka prowadca gietd moze prowadzt dziatalngé w zakresie edukacji, promocji iinformacji z&anej
z funkcjonowaniem rynku kapitatowego.

3a. Spotka prowadea gietd, po uprzednim zawiadomieniu Komisji, toorganizowé obrét towarami gietdowymi
w rozumieniu ustawy z dnia 26 fmziernika 2000 r. o gietdach towarowych (Dz. U.04@r. poz. 719, 831 i 904). Do

%) Dodany przez art. 359 pkt 2 ustawy, o ktérej mewadnagniku 6.
%) Dodany przez art. 120 pkt 4 ustawy, o ktérej mewadngniku 4.
) W brzmieniu ustalonym przez art. 120 pkt 5 ustasvigtérej mowa w odnimiku 4.
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spotki prowadzcej gietd:, ktdra organizuje obrot towarami gietdowymi, orda tego obrotu stosujeesodpowiednio
przepisy ustawy z dnia 26 fziernika 2000 r. o gieldach towarowych dotaz gietdy towarowej, z wytzeniem art. 5
ust. 2 i ust. 57, art. 6-8, art. 9 ust. 1 i aPttdj ustawy.

3b. Do zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 3a, lspfirowadzca gield dolcza regulamin obrotu towarami giet-
dowymi, do ktérego stosujeesart. 11 ustawy z dnia 26 frdziernika 2000 r. o gietdach towarowych. Gudej zmianie
regulaminu obrotu towarami gietdowymi spétka prowgrd gietad informuje Komisg.

3c. Komisja mae, w terminie 30 dni odpowiednio od dnia otrzymazrasviadomienia, o ktérym mowa w ust. 3a, albo
od dnia otrzymania informacji o zmianie regulamiviorotu towarami gieldowymi, zgtasisprzeciw wobec rozpogzia
organizowania przez spatiprowadacy gietde obrotu towarami gietdowymi albo jego kontynuowan&eli mogtoby to
naruszy bezpieczastwo obrotu instrumentami finansowymi lub obrotwaoami gietdowymi.

4. (uchylony)

5. Spotka prowadga gietd ma wyhczne prawo zamieszczania w firmie spotki wyrazéwieldn instrumentow
finansowych” lub, w przypadku gdy organizuje oljpépierami wartéciowymi, wyrazow ,gietda papieréw wagtiowych”.

6. (uchylony)
7. Kapitat wtasny spétki prowadeej gietd wynosi co najmniej 10 000 000 zt.
Art. 22. 1. Akcje spoiki prowadcej gietldt mog by¢ wytacznie imienne.

2. Akcje spotki prowadzcej gietld: mogs nabywa wytacznie Skarb Restwa, firmy inwestycyjne, banki, towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, zagdzapcy ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestyggmprowadzcy dziataind¢ na
podstawie zezwolenia, zaktady ubezpig;z@owszechne towarzystwa emerytalne oraz emiteaquiepdw wartéciowych
notowanych na tej gieldzi®) Za zgod Komisji akcje spétki prowadgej gield: mogs nabywa inne krajowe
i zagraniczne osoby prawne.

3. Przepiséw ust. 1 i 2 nie stosuje wi przypadku, gdy:
1) spoika prowadgca gietd jest spotg publiczr;
2) przedmiotem obrotu na gietdzie prowadzonej pdaaz spotic nie s papiery wartéciowe.

4. Spotka prowadica gietd niezwltocznie po uzyskaniu zezwolenia na prowadzegigtdy jest obowgzana podado
publicznej wiadoméci liste akcjonariuszy spotki ze wskazaniem:

1) imienia, nazwiska oraz miejsca zamieszkania
— w przypadku 0s6b fizycznych,
2) nazwy albo firmy oraz miejsca siedziby
— w przypadku oséb prawnych i jednostek nieposismyah osobowgci prawnej oraz

3) liczby posiadanych przez poszczegoélnych akcjasay akcji oraz wynikajcego z nich udzialu w ogolnej liczbie
gtosow oraz w kapitale zaktadowym spoétki prowgg gietc.

5. Obowizek, o ktdrym mowa w ust. 4, dotyczy akcjonariupagiadagcych akcje w liczbie uprawnigej do wyko-
nywania co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw lubrstwicej co najmniej 5% kapitatu zakladowego spotki pedece]
gielce.

6. W przypadku zmiany danych zawartych raid, o ktérej mowa w ust. 4, spotka prowack gield niezwtocznie
podaje tré¢ tych zmian do publicznej wiadorim.

Art. 23. (uchylony)

Art. 24. 1. Zawiadomienia Komisji wymaga zamiar beggalniego lub p&redniego nabycia lub ofgjia akcji spotki
prowadzcej gietd w liczbie:

1) stanowicej co najmniej 5% ogolnej liczby glosow lub kapitaaktadowego lub

%) zdanie pierwsze w brzmieniu ustalonym przez atpi& 4 ustawy, o ktérej mowa w odimiku 11.
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2) powodujcej osagniecie lub przekroczenie 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 3@8E0% ogolnej liczby glosow lub kapi-
tatu zakladowego

— przy czym posiadanie akcji spotki prowadej gietdt przez podmioty pozostgje w tej samej grupie kapitatowej uvea
si¢ za ich posiadanie przez jeden podmiot.

2. Przez pérednie nabycie akcji spotki prowagtz] gield: rozumie st nabycie lub olgcie akcji lub udziatéw pod-
miotu posiadajcego bezpgednio lub pérednio akcje spotki prowadeej gietd:, jezeli w wyniku nabycia lub obfia
dojdzie do osigniecia lub przekroczenia 50% ogdlnej liczby gtosow 5096 kapitatu zaktadowego tego podmiotu.

3. Komisji przystuguje prawo zgtoszenia sprzeciwabec planowanego bezpedniego lub pg&redniego nabycia lub
objecia akcji spotki prowadcej gietd: w liczbie nabycia w terminie 3 migsy od dnia dokonania zawiadomienia,
o ktérym mowa w ust. 1, w przypadku gdy podmiot immmapcy naby lub obp¢ akcje spoétki prowadcej gietde mogtby
wywierat niekorzystny wptyw na prawidtowe i stabilne zgidzanie gield. W przypadku niezgtoszenia sprzeciwu Komisja
maoze wyznaczy termin, w cigu ktérego nabycie lub odgjie akcji spotki prowadzcej gietd: moze zosté dokonane.

3a. Nabycie lub obgie akcji na warunkach wskazanych w zawiadomiersaamasipic:
1) po uptywie terminu, o ktorym mowa w ust. 3 — kzypadku niezgtoszenia sprzeciwu przez Kognaspo

2) w terminie wyznaczonym przez Komgisi w przypadku niezgtoszenia sprzeciwu przez Kaniigjyznaczenia termi-
nu, w cagu ktérego nabycie lub ofgjie akcji spotki prowadce] gietd: maze zosté dokonane.

4. Wykonywanie prawa gtosu z akcji spotki prowscly gietd nabytych lub olgtych bez zawiadomienia Komisji,
po dokonaniu zawiadomienia lecz przed uptywem teand ktorym mowa w ust. 3, pomimo zgtoszenia prZemisje
sprzeciwu lub z naruszeniem wyznaczonego przez gjer@rminu, w ktérym nabycie lub ofgjie akcji mae zosté do-
konane, jest bezskuteczne.

5. W przypadku gdy podmiotem nabyw@ym akcje spotki prowadzeej gietd: jest zagraniczna firma inwestycyjna,
bank zagraniczny albo zagraniczny zaktad ubezpiepesiadajcy zezwolenie na prowadzenie dziatdlciovydane przez
wiasciwy organ nadzoru innego fistwa cztonkowskiego, Komisja zaga opinii o tym podmiocie od organu nadzoru,
ktory udzielit mu zezwolenia na prowadzenie dziadéti.

6. Przepis ust. 5 stosuje sidpowiednio w przypadku gdy podmiotem nabyegin akcje spotki prowadeej gietd
jest podmiot dominacy wobec podmiotu, o ktorym mowa wust. 5, lub paxtmwywieragcy znaczny wptyw
w rozumieniu art. 96 ust. 3 na podmiot, o ktérymwaaw ust. 5, a tale w przypadku jeeli w wyniku pagredniego nabycia
podmiot, ktérego akcjeasprzedmiotem nabycia, statbye gpodmiotem zatienym od nabywcy albo podmiotem, na ktory
nabywca zacznie wywie¢aznaczny wptyw w rozumieniu art. 96 ust. 3.

739 Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera azstnie liczby akcji, ktére nabywca zamierza rabigh
udziat w kapitale zaktadowym oraz liczlgtoséw, jalg nabywca ogignie na walnym zgromadzeniu, oraz skladane pod
rygorem odpowiedzialrigi karnej dwiadczenie arddle pochodzeni&odkdéw piengznych przeznaczonych na zagtaga
obejmowane lub nabywane akcje spotki provsady gietd:. Sktadajcy oswiadczenie jest obowzany do zawarcia w nim
klauzuli nastpujacej tresci: ,Jestemswiadomy odpowiedzialniei karnej za zteenie fatszywego swiadczenia.”. Klauzula
ta zastpuje pouczenie organu o odpowiedziglrikarnej za skladanie falszywych ze#na

8. Niezgtoszenie przez Komgsgprzeciwu w terminie, o ktérym mowa w ust. 3, azeazgod na nabycie akcji spot-
ki prowadzcej gietdt, na warunkach wskazanych w zawiadomieniu.

Art. 25. 1. Z zastrzeeniem ust. 4, prowadzenie gietdy wymaga zezwoldaée wydaje minister wigiwy do spraw
instytucji finansowych, na wniosek zainteresowanegopiniowany przez Komisj

2. W celu uzyskania zezwolenia spétka sktada Zeggimictwem Komisji wniosek zawiergy:
1) firme oraz siedzib spoiki;

2) dane osobowe cztonkéw zadn | rady nadzorczej spotki prowagtej gietd, zwanych dalej odpowiednio ,zajdem
gietdy” i ,rada gietdy”, oraz innych osob, ktére odpowiaglaia rozpocgcie dziatalndci gietdy lub keda nia kiero-
wag;

3) przewidywan wysokda¢ srodkdw wiasnych i kredytdw, przeznacaama uruchomienie gietdy, oraz oklenie sposo-
bu finansowania dziatalsoi;

4) dane o wysolii i strukturze kapitatu wkasnego orazdtach jego pochodzenia;

%) zdanie drugie i trzecie dodane przez art. 72 pkstawy, o ktérej mowa w odgmiku 5.
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5) wskazanie podmiotu lub podmiotéw, ktérgdlp dokonywa, na podstawie umowy ze spéjikozliczenia oraz rozra-
chunku transakcji zawieranych na gietdzie prowaéz@nzez spotk oraz zasad, na jakich madgokonywany roz-
rachunek oraz rozliczenie transakcji przez ten gotimb podmioty;

6) dane o przewidywanej lokalizacji gietdy ordmdkach technicznych umiliwiajacych funkcjonowanie gieldy,
w szczegOInéci zapewniajcych stad tacznas¢ z podmiotami, o ktérych mowa w pkt 5;

7) zobowjzanie co najmniej 6 firm inwestycyjnych do prowadizedziatalnéci na danej gietdzie;

8) liste akcjonariuszy spotki posiadajych akcje uprawniage do wykonywania co najmniej 5% ogolnej liczbysgha
lub stanowicych co najmniej 5% kapitatu zaktadowego spétkiveskazaniem posiadanych przez nich udziatéw
w ogolnej liczbie gloséw oraz w kapitale zaktadowgpotki.

3.9 Do wniosku nalgy dokczye statut spokki, regulamin gietdy, procedyrzeciwdziatania i ujawniania przypad-
koéw manipulacji oraz anakzekonomiczno-finansoavmazliwosci prowadzenia gietdy. W przypadku gdy spétka zarsie
roéwniez organizowa alternatywny system obrotu, do wniosku agldolczy¢ rowniez regulamin tego systemu.

4. W przypadku stwierdzenia brakow formalnych Kgenisydaje decyzj o pozostawieniu wniosku bez rozpoznania.

5. Wydajc zezwolenie, minister wdaiwy do spraw instytucji finansowych zatwierdzastapotki i regulamin gieldy.

Art. 25a. 1. W skfad zargdu gietdy powinny wchodziosoby posiadage wyksztalcenie wasze, co najmniej trzylet-
ni staz pracy w instytucjach rynku finansowego oraz nigpasowan opinic w zwigzku ze sprawowanymi funkcjami.

2. W przypadku gdy spotka prowagta gietd organizuje alternatywny system obrotu, warunkkt@ych mowa
w ust. 1, powinny spetndaosoby kieruice & dziatalngcia.

3. Przepisu ust. 2 nie stosuje 8i przypadku, gdy organizowaniem alternatywnegdesys obrotu kieruj cztonko-
wie zaradu gietdy.

Art. 25b. 1. Zezwolenie na prowadzenie gieldy uprawnia sp@lfowadzca gielde do instalowania na terytorium
innego pastwa czlonkowskiego systemow informatycznych gdean technicznych, umdiwiajacych dosgp do gietdy
podmiotom prowadicym dziatalné¢ na terytorium innego patwa cztonkowskiego.

2. Spotka prowadca gield jest obowizana zawiadomiKomisje o zamiarze podgia czynndci, o ktérych mowa
w ust. 1.

3. Komisja przekazuje informagjo ktérej mowa w ust. 2, w terminie migsa wiaciwemu organowi nadzoru innego
paistwa czlonkowskiego, na terytorium ktérego czydmokreslone w ust. 1 majby¢ podgte.

Art. 26. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych odmawia wydamezwolenia na prowadzenie gietdy, je-
zeli z analizy wniosku i dgtzonych do niego dokumentéw wynikée podmiot wysipujacy z wnioskiem nie zapewni
prowadzenia dziatalei w spos6b niezagrajacy bezpieczéstwu obrotu instrumentami finansowymi lub naleie za-
bezpieczajcy interesy uczestnikow tego obrotu.

Art. 27. 1. Dokonanie zmian w skladzie zadn gieldy wymaga zgody Komisji, udzielanej na weiosorganu
uprawnionego do powotywania i odwotywania cztonkbarzdu gietdy. Komisja odmawia udzielenia zgody;gk pro-
ponowane zmiany nie zapewnigprowadzenia dziataldoi w sposob niezagrajacy bezpieczéstwu obrotu papierami
wartasciowymi lub naleycie zabezpieczagy interesy uczestnikdw tego obrotu.

2. Zamiar zawarcia przez spétrowadaca gietde umowy skutkujcej zmiam podmiotu dokonujcego rozrachunku
lub rozliczania transakcji wymaga zawiadomienia Kgjm

3. Podmiot uprawniony do zawierania transakcjiyr&ku gietldowym mae powierzy¢ dokonywanie rozrachunku za-
wieranych przez niego transakcji podmiotowi innenizi ten, ktéry na podstawie umowy ze sppfkrowadacs gietde
dokonuje rozrachunku transakcji zawieranych na tynku. Zamiar powierzenia dokonywania rozrachunkumaga za-
wiadomienia Komisiji.

4. Komisja w terminie 3 miesty od dnia otrzymania zawiadomienia, zgtasza sprzeobec planowanego zawarcia
umowy skutkugcej zmiara podmiotu dokonujcego rozrachunku lub rozliczania transakcji lub aoplanowanego powie-
rzenia dokonywania rozrachunku transakcji podmioiomemu ni ten, ktdry na podstawie umowy ze spofkowadacy
gietde dokonuje rozrachunku transakcji zawieranych n&uygietdowym, w przypadku gdy podmiot, z ktérym mesta
zawarta umowa, albo podmiot wskazany zgodnie Z3usie spetnia warunkéw, o ktérych mowa w art. $8 @b.

0 W brzmieniu ustalonym przez art. 120 pkt 6 ustawigtérej mowa w odnimiku 4.
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5. W przypadku gdy podmiot dokomuy rozrachunku lub rozliczania transakcji nie sgetlwvarunkow, o ktérych
mowa w art. 18 ust. 1b, Komisja tr& w drodze decyzji, nakazapoitce prowadce] gield: rozwigzanie umowy zawartej
z tym podmiotem. Komisja nie wyznaczy§ termin, w cigu ktdrego rozwazanie umowy powinno zostalokonane.

6. W przypadku gdy podmiot, ktdremu podmiot uprawayi do zawierania transakcji na rynku gieldowym oyt
dokonywanie rozrachunku transakcji, nie spetniaunkodw, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1b, Komisjazmow drodze
decyzji, nakazazmiarg podmiotu dokonuijcego rozrachunku transakcji. Komisja zaovyznaczy termin, w cagu ktére-
go zmiana podmiotu powinna zos@okonana.

Art. 28. 1. Rada gietdy, na wniosek zadn gieldy, uchwala regulamin gietdy, a takzmiany tego regulaminu.
2. Regulamin gieldy okéa w szczegdlngi:

1) kryteria i warunki dopuszczania papieréw wéetowych i innych instrumentéw finansowych do obroia poszcze-
goélnych rynkach gietdowych, wtym papieréow wadiowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowany
w innym pastwie cztonkowskim;

2) sposob i tryb rozstrzygania sporow dotymzxh przebiegu transakcji gietdowych;
3) rodzaje transakcji zawieranych na gietdzie;
4) poradek obrotu papierami wagciowymi i innymi instrumentami finansowymi na gietd;

5) warunki i tryb notowania, zawieszania i zapraest notowania papierow wastiowych i innych instrumentéw finan-
sowych na gieldzie;

6) sposob ustalania i ogtaszania kursow;

7) dni sesyjne i godziny ses;ji;

8) zasady anulowania transakcji;

9) sposob klasyfikowania papieréw waxdmwych i innych instrumentéw finansowych notowanym gietdzie;
10) system informacyjny gietdy;

11) wysokd¢ statej optaty rocznej za korzystanie zaazen gietdy;

12) wysokd¢ optat transakecyjnych i sposoby ich naliczania;

13) obowizki informacyjne emitentéw papieréw wastiowych dopuszczonych do obrotu wytnie na rynku gietdo-
wym nietledagcym rynkiem oficjalnych notowa gietldowych, a take warunki uznania informacji za réwnoimve
informacjom bigacym i okresowym, w przypadku emitentéw z siedzib paistwie nielgdagcym pastwem czion-
kowskim, dla ktérych Rzeczpospolita Polska jestgpaem macierzystym w rozumieniu art. 55a ustawyfeoaie
publicznej — w zakresie okilenym w art. 61 tej ustawy;

14) sposOb pogpowania w przypadku naruszenia przez emitentdbw omdw informacyjnych okrdonych
w regulaminie;

15) postanowienia skyce przeciwdziataniu i ujawnianiu przypadkow mangmjil, o ktérej mowa w art. 39.
16) (uchylonyf?
17) (uchylonyf?

3. Regulamin gietdy me okréla¢ dodatkowe warunki dopuszczania papieréw wartawych do obrotu stosowane
wytagcznie w celu ochrony interesu inwestorow. W takirypadku podmiot sktadajy wniosek o dopuszczenie danych
papierow wartéciowych do obrotu powinien zost@owiadomiony o tych warunkach przed jegozetdiem.

Art. 29. 1. Dokonywanie zmian w statucie spétki prowgedg gietd i regulaminie gietdy wymaga zgody Komisiji.
Komisja odmawia udzielenia zgody na dokonanie zmiastatucie i regulaminie, feli proponowane zmiany sprzeczne
z przepisami prawa lub mogtyby naruébezpieczastwo obrotu.

2. Spotka prowadca gietd jest obowazana informowé Komisje o wszelkich zmianach danych, o ktérych mowa
w art. 25 ust. 2.

“D Przez art. 1 pkt 6 ustawy, o ktérej mowa w aahiku 3.
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3. Spoétka prowadga gietd udostpnia uczestnikom obrotu regulamin gieldy i jego amyi oraz inne ustanowione
przez spotls regulacje obowizujgce na prowadzonym przezamiynku, co najmniej na 2 tygodnie przed dniem icjseia
w zycie.

Art. 29a.*? 1. Spotka prowada gield, ktéra prowadzi obrét w zakresie instrumentéw maftych, ktérych cena
zalery bezpdrednio lub pérednio od ceny lub wargoi uprawnié do emisji, mae, za zezwoleniem Komisji, prowadzi
platforme aukcyjry, na ktorej jest prowadzona sprzedacciodniowych kontraktow terminowych typu future,le po
uzyskaniu zezwolenia platforma ta zostata wyznaazom podstawie art. 30 ust. 1 lub 2 rozpdeenia 1031/2010 oraz
zostata wpisana do wykazu, o ktérym mowa wgZahiku Il tego rozporadzenia.

2. Spoétka prowadgca gield, ktora organizuje obrot towarami gietdowymi, ofgich mowa w art. 21 ust. 3a, &
za zezwoleniem Komisji, prowadzplatforny aukcyjry, na ktorej prowadzona jest sprzedmvudniowych kontraktow na
rynku kasowym, o ile po uzyskaniu zezwolenia platfa ta zostata wyznaczona na podstawie art. 3A ush 2 rozporg-
dzenia 1031/2010 oraz zostata wpisana do wykaktgrgm mowa w Zajczniku Ill tego rozporgdzenia.

3. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzelaitiggmy aukcyjnej, o ktérej mowa w ust. 1 lub 2waera:
1) wskazanie osob, ktéredy kierowa dziatalndcig w zakresie prowadzenia platformy aukcyjnej;

2) wskazanie rodzajéw produktow, ktéredh sprzedawane na aukcjach organizowanych w ramamhiapzenia plat-
formy aukcyjnej;

3) opis warunkdw technicznych i organizacyjnychvpedzenia platformy aukcyjnej;
4) opis zasad zagdzania ryzykiem zwizanym z prowadzeniem platformy aukcyjnej;

5) opis zasad okflnia algorytmu ustalagego kolejné¢ ofert, o ktbrym mowa w art. 7 ust. 2 rozpgizenia
1031/2010;

6) zasady okrdania metodyki, o ktdrej mowa w art. 7 ust. 6 rozgdzenia 1031/2010;

7) wskazanie podmiotéw uprawnionych dwiadczenia ustug rozliczenia i rozrachunku, ktorglagbdokonywa, na
podstawie umowy ze spékczynndci zwigzanych z ptatniciami i dostarczaniem uprawiie€lo emisji sprzedawa-
nych na aukcjach organizowanych przez platfpaukcyjry oraz zarzdzaniem wnoszonych zabezpiegze

8) wskazanie zasad dziatania zméanych z platn@iami, dostarczaniem uprawniglo emisji i zargdzaniem wnoszo-
nych zabezpiecze wynikajgcych z umow, o ktérych mowa w pkt 7;

9) analiz ekonomiczno-finansogvmozliwosci prowadzenia platformy aukcyjnej w okresie kolgin 3 lat od dnia roz-
poczcia prowadzenia dziataldoi platformy aukcyjnej.

4. Do wniosku dajcza s¢:
1) szczegoétowe zasady organizowania aukcji;
2) regulamin zargzania konfliktami interesow;

3) regulamin ochrony przeptywu informacji poufnejktérej mowa w art. 62 ust. 1 rozpedzenia 1031/2010, oraz
innych informacji stanowicych tajemni¢ zawodovy;

4)  wewretrzrng procedu¢ w zakresie przeciwdziatania praniu pigdiy oraz finansowaniu terroryzmu;

5) regulamin ochrony przeptywu oraz przeciwdzisawykorzystaniu informacji wewgtrznej, o ktérej mowa w art. 37
lit. a rozporadzenia 1031/2010;

6) procedug przeciwdziatania i ujawniania przypadkéw manipiilado manipulacji na rynku, o ktérej mowa w ar 3
lit. b rozporadzenia 1031/2010.

5. Osoby kierujce dziatalnécia w zakresie prowadzenia platformy aukcyjnej powispetnia& warunki, o ktérych
mowa w art. 25a ust.1.

6. Przepisu ust. 5 nie stosuje, §ezeli prowadzeniem platformy aukcyjnej kiegugzionkowie zarzdu gietdy.

7. W celu ustalenia przestrzegania wymogow, g&rgich w rozporadzeniu 1031/2010 natonych na prowadze-
go platforng aukcyjra, Komisja mae zadat od spotki prowadzcej gietd przedstawienia innych informacji i dokumentéw
dotyczicych prowadzenia platformy aukcyjnejrriawarte we wniosku.

2 Dodany przez art. 120 pkt 7 ustawy, o ktérej mewadnagniku 4.
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8. Komisja rozpoznaje wniosek o zezwolenie na poagaie platformy aukcyjnej w terminie 2 migsy od dnia jego
zlozenia.

9. Zezwolenie zawiera:
1) firme, siedzilg oraz adres spoitki prowagizj platforng aukcyjry;
2) wskazanie czynioi, na wykonywanie ktdrych jest udzielone zezwadeni

3) termin rozpocgia prowadzenia platformy aukcyjnej, nie ziay niz 12 miesgcy od dnia, w ktérym decyzja
0 udzieleniu zezwolenia statg sistateczna.

10. Komisja odmawia udzielenia zezwolenia na praead platformy aukcyjnej, feli z treci wniosku, zadczo-
nych do wniosku dokumentéw i informaciji lub inforajiai dokumentéw przedstawionych radanie Komisji wynikaze
spotka prowadga gietd nie zapewni prowadzenia platformy aukcyjnej w gfoggodny z przepisami prawa lub nie
zapewni prowadzenia dziatak® w sposob niezagrajacy bezpieczéstwu obrotu na tej platformie oraz nateie zabez-
pieczajcy interesy uczestnikéw aukciji.

Art. 29b.% 1. Prowadzenie platformy aukcyjnej odbywa s zasadach okilenych w rozporadzeniu 1031/2010,
przepisach niniejszej ustawy oraz ustanowionyclepspote prowadacy gietde szczegotowych zasadach organizowania
aukgciji.

2. Szczegotowe zasady organizowania aukcji w szitmedri okreslaja:
1) produkty, ktore &da sprzedawane na aukcjach;
2) zasady ustalania i publikacji dat i godzin aukcj
3) zasady ustalania i publikacji kalendarza aukciji;
4) zasady przeprowadzania aukciji;
5) format ofert sktadanych na aukcji oraz sposéisidadania;
6) wymagania, o ktérych mowa w art. 19 ust. 2dit.f rozporadzenia 1031/2010;
7) tryb wprowadzaniarodkéw zaradczych, o ktérych mowa w art. 57 rozpdzenia 1031/2010;

8) rodzaje dokumentow i informacji wymaganych dékahania oceny spetnienia warunkow, o ktérych mewart. 19
ust. 3 rozporadzenia 1031/2010;

9) zasady rozpatrywania wnioskow o dopuszczenigktimania ofert;
10) tryb i warunki odmowy udzielenia, cofpia lub zawieszenia dopuszczenia do skladania; ofert
11) rodzaje alternatywnych rdovosci dostpu do aukcji;

12) tryb i warunki przeprowadzenia kontroli podndat uprawnionych do bezpredniego sktadania ofert na aukcjach,
o ktérych mowa w rozpogzlzeniu 1031/2010;

13) rodzaje kar, ktére maghy¢ stosowane wobec podmiotdw uprawnionych do b&zgimiego sktadania ofert na au-
kcjach, naruszagych obowizki zwigzane z uczestnictwem w aukcji;

14) sposob przeciwdziatania i ujawniania przypadk@anipulacji lub manipulacji na rynku w rozumieratt. 37 lit. b
rozporzdzenia 1031/2010;

15) sposob przeciwdziatania praniu pigliy oraz finansowaniu terroryzmu;
16) sposob i tryb pozadowego rozstrzygania sporéw dotycygch przebiegu aukcji;
17) struktug i wysokas¢ optat.

Art. 30. 1. Przewodniccy Komisji lub osoba przez niego upaw@ona ma prawo:

1) wstpu do siedziby i do lokalu spoéiki prowagej gietd: celem wgidu do ksig, dokumentdw iinnych rsaikow
informaciji;
2) uczestnicz§w posiedzeniach rady gietdy oraz w walnych zgroreadhch.
2. Nazadanie Przewodniegzego Komisji lub osoby przez niego upawimnej, osoby uprawnione do reprezentowa-
nia spotki prowadgeej gietd lub wchodzace w sklad jej organéw zadzapcych i nadzorczych albo pozosfeg z 4
spohtg w stosunku pracyasobowizane do niezwtocznego spgdzenia i przekazania, na koszt spotki, kopii dokotoe
i innych n@nikéw informacji oraz do udzielenia pisemnych liginych wyj&nien.
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3. Obowigzek, o ktérym mowa w ust. 2, spoczywa rowmig biegtym rewidencie oraz osobach uprawnionychedo
prezentowania podmiotu uprawnionego do badaniawsda finansowych lub pozostgych z tym podmiotem
w stosunku pracy — w zakresie dotycym czynndci podejmowanych przez te osoby lub podmiot, wazwii z badaniem
sprawozda finansowych spotki prowadzej gietdt lub swiadczeniem na rzecz spotki prowadej gield innych ustug
wymienionych w art. 48 ust. 2 ustawy z dnia 7 089 r. o biegtych rewidentach i ich samytzie, podmiotach upraw-
nionych do badania sprawozdéinansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. UO%2&r. poz. 1000). Nie narusza to
obowizku zachowania tajemnicy, o ktdrej mowa w art. &Qustawy.

4. Na pisemnegadanie Komisji zargd spétki prowadgcej gietdt jest obowazany do:
1) zwotania nadzwyczajnego walnhego zgromadzenia lub
2) umieszczenia spraw wskazanych przez Kamisporzdku obrad walnego zgromadzenia.

5. W przypadku niewykonania obamkow, o ktorych mowa w ust. 4, dadania Komisji stosuje siodpowiednio
przepisy art. 401 § 1 i 3 ustawy z dnia 15 wrza 2000 r. — Kodeks spotek handlowych.

6. Komisja mae nakazé radzie gieldy niezwtoczne pagije, jednak nie piniej niz w terminie 10 dni roboczych,
uchwatly w okrélonej sprawie.

7. Komisja mae zaskaty¢ do sidu uchwa¢ walnego zgromadzenia lub rady gieldy, w termin@ed®i od dnia po-
wziecia wiadomdci o uchwale, w drodze powddztwa o jej uchylengeli uchwata narusza przepisy prawa, postanowie-
nia statutu, regulaminu lub zasady bezpiésiea obrotu albo jeli zostata podjta z naruszeniem przepiséw prawa, po-
stanowi@é statutu lub regulaminu.

8. W razie powazicia wgtpliwosci co do prawidtowéci lub rzetelnéci sprawozda finansowych albo innych informa-
cji finansowych, ktérych obowzek sporzdzenia wynika z odbnych przepiséw lub prawidtowoi prowadzenia ksp
rachunkowych, Komisja m® zlect kontrok tych sprawozdg informacji i kshg rachunkowych podmiotowi uprawnio-
nemu do badania sprawozdfinansowych. W przypadku gdy kontrola wylkaistnienie istotnych nieprawidtoa, spot-
ka prowadzca gietd zwraca Komisji koszty przeprowadzenia kontroli.

Art. 31. 1. Stronami transakcji zawieranych na rynku gialgm mog by¢ wytacznie:
1) firmy inwestycyjne;
2) zagraniczne firmy inwestycyjne nieprowade dziatalnéci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Pagk

3) Krajowy Depozyt albo spotka, ktérej Krajowy Degyt przekazat wykonywanie czynéw z zakresu zada o ktérych
mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1 i 3 — w przypadku, @an mowa w art. 59 ust. 3;

4) spotka prowadca izke rozliczeniows — w przypadku, o ktérym mowa w art. 68c ust. 3.

2. Stronami transakcji zawieranych na rynku gieldgownog by¢ réwniez, na warunkach okéonych w regulaminie
gietdy, inne podmioty nabywgge i zbywajce instrumenty finansowe we wiasnym imieniu i nasmly rachunek:

1) bedace uczestnikami Krajowego Depozytu lub spoétki, &fdKrajowy Depozyt przekazat wykonywanie czyicio
z zakresu zada o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 lub 2, &gitki prowadzcej izke rozliczeniowy i izbe rozra-
chunkowvg, o ktérej mowa w art. 68a;

2) nielzdace uczestnikami podmiotu, o ktorym mowa w pkt 1d pearunkiem wskazania podmiotgdacego uczestni-
kiem podmiotu, o ktérym mowa w pkt 1, ktéry zobgrat st do wypetniania obowzkéw w zwigzku z rozliczaniem
zawartych transakciji.

3. Czynnd¢ prawna majca za przedmiot transakcpawieran na rynku gieldowym dokonana przez podmioty inne
niz okreilone w ust. 1 i 2 jest niewaa.

Art. 32. 1. Uchwa¢ w sprawie dopuszczenia instrumentow finansowyclolimtu na rynku gieldowym podejmuje
zarzd gietdy w terminie 14 dni od dnia Zienia wniosku.

2. W przypadku gdy ztmny wniosek jest niekompletny lub konieczne jestsianie dodatkowych informaciji, od-
powiednio zarzd gietdy lub rada gietdy nmi® — w zakresie niezdnym do stwierdzenia, czy instrumenty finansoweab
ce przedmiotem wniosku spetnidjryteria i warunki, o ktérych mowa w art. 28 uatpkt 1 —zada’ uzupetnienia wniosku
lub przedstawienia tych informacji. W takim przygadbieg terminéw, o ktérych mowa wust. 1 i3, za@ se
w momencie spetnieniggdania przez wnioskodawc

3. Zarzd gietldy odmawia dopuszczenia instrumentéw finarystwmdo obrotu na rynku gietdowym zgli nie g spet-
nione kryteria i warunki, o ktérych mowa w art. @st. 2 pkt 1. W przypadku odmowy, wnioskodawcy ptaguje odwo-
tanie do rady gietdy, w terminie olklenym w regulaminie gietdy. Rozpatrzenie odwotanéstpuje w terminie miegca
od dnia jego zigenia.
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4. Uchwat rady gieldy nieuwzgldniajaca odwotania wnioskodawca me zaskaty¢ do sidu wiaciwego miejscowo
dla siedziby spotki prowadzej rynek gietdowy, w terminie 14 dni od dnia poyeza wiadomdci o uchwale, jeeli od-
mowa dopuszczenia narusza postanowienia regulagietdy. Wyrok gdu uwzgtdniajgcy powédztwo zaspuje uchwag
o dopuszczeniu instrumentéw finansowych do obrataynku gietdowym.

5. Obligacje zamienne, obligacje z prawem pierdstzea lub warranty subskrypcyjne mpby¢ dopuszczone do
obrotu na rynku oficjalnych notodapod warunkiemze akcje emitowane w celu realizacji upravinigynikajacych z tych
papieréw wartéciowych g jednoczénie obgte wnioskiem o dopuszczenie do obrotu na tym nalko g juz notowane na
tym samym lub na innym rynku oficjalnych notawab na rynku regulowanym w innymijsiwie cztonkowskim.

6. Spotka, ktorej akcjeasdopuszczone do obrotu na danym rynku oficjalnyotowai, ma obowazek ztazy¢ wnio-
sek o dopuszczenie do obrotu na tym rynku akcjp tegmego rodzaju nowej emisjiedacych przedmiotem oferty pu-
blicznej, nie péniej niz w terminie 12 miegcy od dnia zakaczenia subskrypcji, albo ustania ograniczenia lywalno-
sci — jezeli takie ograniczenie byto ustanowione.

Oddziat 2
Rynek pozagietdowy

Art. 33. 1. Rynek pozagietdowy nie by prowadzony wycznie przez spotkakcyjn.

2% przedmiotem dziatalroi sp6tki prowadacej rynek pozagieldowy nie byé wytacznie organizowanie rynku po-
zagietdowego, organizowanie alternatywnego systebmotu, prowadzenie platformy aukcyjnej lub prowaiz innej
dziatalngci w zakresie organizowania obrotu instrumentamarfisowymi oraz dziataldoi zwigzanej z tym obrotem,
z zastrzeeniem ust. 31 3a.

3. Spotka prowadga rynek pozagietdowy nie prowadzt dziatalngé w zakresie edukacji, promocji i informacji
zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitatowego.

3a. Spotka prowadra rynek pozagietdowy, po uprzednim zawiadomienami§ji, maze organizowé obrét towa-
rami gietdowymi w rozumieniu ustawy z dnia 2&gaiernika 2000 r. o gietldach towarowych. Do spdkowadacej
rynek pozagietdowy, ktéra organizuje obro6t towargietdowymi, oraz do tego obrotu stosuje stdpowiednio przepisy
ustawy z dnia 26 gaziernika 2000 r. o gietdach towarowych dotem gietdy towarowej, z wytzeniem art. 5 ust. 2
i ust. 57, art. 6-8, art. 9 ust. 1 i art. 12 wtpwy.

3b. Do zawiadomienia, o ktbrym mowa w ust. 3a, lspdirowadzca rynek pozagietdowy dgiza regulamin obrotu
towarami gietdowymi, do ktérego stosujes sart. 11 ustawy z dnia 26 fdziernika 2000 r. o gietdach towarowych.
O kazdej zmianie regulaminu obrotu towarami gietdowymbkka prowadzca rynek pozagietdowy informuje Komgsj

3c. Komisja mae, w terminie 30 dni odpowiednio od dnia otrzymazrasviadomienia, o ktérym mowa w ust. 3a, albo
od dnia otrzymania informacji o zmianie regulamiiurotu towarami gietdowymi, zgtasisprzeciw wobec rozpoezia
organizowania przez spétiprowadaca rynek pozagietdowy obrotu towarami gietdowymi ajbgo kontynuowania, jeli
mogtoby to narusaybezpieczastwo obrotu instrumentami finansowymi lub obrotwaoami gietdowymi.

4. (uchylony)

5. (uchylony)

6. Kapitat wlasny spétki prowadeej rynek pozagietdowy wynosi co najmniej 5 000 @00
Art. 34. 1. Akcje sp6iki prowadcej rynek pozagietdowy madhy¢ wytacznie imienne.

2. Akcje spoitki prowadgcej rynek pozagietdowy magnabywa wytacznie firmy inwestycyjne, banki, towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, zagdzapcy ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestyggmprowadzcy dziatalnd¢ na
podstawie zezwolenia, zaktady ubezpidggzeowszechne towarzystwa emerytalne oraz emitesquiepdw wartéciowych
notowanych w obrocie na tym rynkll.Za zgod Komisji akcje sp6tki mog nabywa inne krajowe i zagraniczne osoby
prawne.

3. Przepiséw ust. 1 i 2 nie stosuje wi przypadku, gdy:
1) spoika prowadgca rynek pozagietdowy jest spgtpubliczry;
2) przedmiotem obrotu na rynku pozagietdowym praesym przez danspotie nie g papiery wartéciowe.

3 W brzmieniu ustalonym przez art. 120 pkt 8 ustawigtérej mowa w odnimiku 4.
44 zdanie pierwsze w brzmieniu ustalonym przez @tpl& 5 ustawy, o ktérej mowa w odimiku 11.
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4. Spotka prowadga rynek pozagietdowy niezwtocznie po uzyskaniwmadania na prowadzenie rynku pozagiet-
dowego jest obowrana podado publicznej wiadomiei liste akcjonariuszy spotki ze wskazaniem:

1) imienia, nazwiska oraz miejsca zamieszkania
— w przypadku 0s6b fizycznych,
2) nazwy albo firmy oraz miejsca siedziby
— w przypadku oséb prawnych i jednostek nieposismyah osobowgci prawnej oraz

3) liczby posiadanych przez poszczegoélnych akcjasay akcji oraz wynikajcego z nich udzialu w ogélnej liczbie
gtosow oraz w kapitale zaktadowym spétki prowgclg rynek pozagietdowy

— przy czym obowizek ten dotyczy akcjonariuszy posiagtgich akcje w liczbie uprawniggej do wykonywania co naj-
mniej 5% ogolnej liczby gtoséw lub stanawe] co najmniej 5% kapitatu zaktadowego spotki padaicej rynek poza-
gietdowy.

5. W przypadku zmiany danych zawartych daidi, o ktérej mowa w ust. 4, spétka prowack rynek pozagietdowy
niezwiocznie podaje téé tych zmian do publicznej wiadorfm.

Art. 35. (uchylony)

Art. 36. 1. Prowadzenie rynku pozagieldowego wymaga zeawal€omisji, wydanego na wniosek zainteresowane-
go podmiotu. Przepisy art. 25 ust. 2 i 3 stosujedpowiednio.

2. Komisja rozpoznaje wniosek w terminie 2 mgegiod dnia jego ztenia.

3. Komisja odmawia udzielenia zezwolenia na prowadz rynku pozagieldowego, w przypadku gdy wniosek
0 wydanie zezwolenia nie spetnia aitomych dla niego warunkéw lub gdy z przedstawiongianych wynikaze podmiot
wystepujacy z wnioskiem nie zapewni prowadzenia dziaténav sposob niezagrajacy bezpieczéstwu obrotu instru-
mentami finansowymi lub natgcie zabezpieczagy interesy uczestnikéw tego obrotu.

Art. 36a.*” 1. Spétka prowada rynek pozagietdowy, ktéra prowadzi w ramach tegtku obrét instrumentami
finansowymi, ktérych cena zalg bezpdrednio lub pérednio od ceny lub warfoi uprawnié do emisji gazéw cieplarnia-
nych, mae, za zezwoleniem Komisji, prowadzlatforme aukcyjra, na ktorej prowadzona jest sprzegéeciodniowych
kontraktéw terminowych typu future, o ile po uzyskazezwolenia platforma ta zostata wyznaczonaoustawie art. 30
ust. 1 lub 2 rozpoegizenia 1031/2010 oraz zostata wpisana do wykaktprgm mowa w Zajczniku Il rozporadzenia
1031/2010.

2. Spoétka prowadga rynek pozagietdowy, ktora organizuje obrot tamair gietdowymi, o ktérych mowa w art. 33
ust. 3a, mge, za zezwoleniem Komisji, prowadzlatforme aukcyjry, na ktérej prowadzona jest sprzedivudniowych
kontraktow na rynku kasowym, o ile po uzyskaniuve@enia platforma ta zostata wyznaczona na podstawti 30 ust. 1
lub 2 rozporzdzenia 1031/2010 oraz zostala wpisana do wykaziprgm mowa w Zajczniku Il rozporadzenia
1031/2010.

3. Przepisy art. 29a ust. 3-8 i art. 29b stosgjedpowiednio.
4. Zezwolenie zawiera:
1) firme, siedzilg oraz adres spétki prowagt®] platforng aukcyjry;
2) wskazanie czynrioi, na wykonywanie ktorych jest udzielone zezwadeni

3) termin rozpocgia prowadzenia platformy aukcyjnej, nie zZBay niz 12 miesicy od dnia, w ktérym decyzja
0 udzieleniu zezwolenia statg sistateczna.

5. Komisja odmawia udzielenia zezwolenia na prowadz platformy aukcyjnej, feli z treici wniosku, zajczonych
do wniosku dokumentéw i informacji lub informacjdokumentéw przedstawionych sigdanie Komisji wynikaze spo6tka
prowadzca rynek pozagietdowy nie zapewni prowadzenia @iat§ aukcyjnej w sposéb zgodny z przepisami pravia |
nie zapewni prowadzenia dzialaligo w sposob niezagrajacy bezpieczéstwu obrotu na tej platformie oraz najeie
zabezpieczapy interesy uczestnikéw aukciji.

45 Dodany przez art. 120 pkt 9 ustawy, o ktérej mewadnagniku 4.
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Art. 37. 1. Rada nadzorcza spotki prowadej rynek pozagietdowy, na wniosek zata, uchwala regulamin obrotu
na tym rynku.

2. Udzielagc zezwolenia, o ktérym mowa w art. 36 ust. 1, Kgaimatwierdza statut spétki prowagej rynek poza-
gietldowy i regulamin obrotu na tym rynku.

3. Do spotki prowadcej rynek pozagietdowy oraz do wykonywania nadzaued taly spotlg stosuje si odpowied-
nio przepisy art. 24, art. 25a i 25b, art. 27—-3éti 32 ust. 1-4.

Art. 38. 1. Do zawierania transakcji na rynku pozagietdovegasuje si odpowiednio przepisy art. 31.

2. Firmy inwestycyjne ddace stronami transakcji zawieranych na rynku pozdgieym, wykonujce zadania zwi
zane z organizagjrynku regulowanego, ok§lene regulaminem, o ktérym mowa w art. 37 ust. bgarzawierd transak-
cje kupna lub sprzedg papieréw wartéciowych bezpérednio z dajcym zlecenie.

Oddziat 3
Zakaz manipulaciji

Art. 39. 1. Zakazana jest manipulacja instrumentem finagsgvwewana dalej ,manipulag].
2. Manipulacg stanowi:

1) skladanie zledelub zawieranie transakcji wprowadgaych lub mogcych wprowadz w blad co do rzeczywistego
popytu, poday lub ceny instrumentu finansowego, chytapowody tych dziatabyly uprawnione, a ztmne zlece-
nia lub zawarte transakcje nie naruszyly pgaygh praktyk rynkowych na danym rynku regulowanym;

2) sktadanie zlecdelub zawieranie transakcji powodaych nienaturalne lub sztuczne ustaleniecgny jednego lub
kilku instrumentéw finansowych, chyba powody tych dziata byty uprawnione, a zimne zlecenia lub zawarte
transakcje nie naruszyty przyych praktyk rynkowych na danym rynku regulowanym;

3) skiadanie zledelub zawieranie transakcji, z zamiarem wywotaniaytch skutkéw prawnych aite, dla osjgniecia
ktérych faktycznie jest dokonywana dana czyénmrawna;

4) rozpowszechnianie za pomogrodkéw masowego przekazu, w tym internetu, lub myisposéb falszywych lub
nierzetelnych informacji albo pogtosek, ktére wpea&aj lub mog wprowadzé w blgd w zakresie instrumentéw
finansowych:

a) przez dziennikarza —zeli nie dziatal z zachowaniem najgeej starannfci zawodowej albo jeeli uzyskat
z rozpowszechniania takich informacji begmaing lub pdredni korzys¢ majtkows lub osobisi dla siebie lub
innej osoby, nawet dzialg z zachowaniem tej stararfeg

b) przez ing osolg — jezeli wiedziata lub przy dolzeniu naléytej starannéci mogta s¢ dowiedzi€, ze g to
informacje nieprawdziwe lub wprowadze¢ w bhd;

5) skiadanie zledelub zawieranie transakcji przy jednoczesnym wpizegiu uczestnikédw rynku wdd albo wyko-
rzystanie ich kidu, co do ceny instrumentéw finansowych;

6) zapewnianie kontroli nad popytem lub pzg@nstrumentu finansowego z naruszeniem zasad uegoivebrotu lub
w sposéb powodygy bezpdérednie lub pérednie ustalanie cen nabycia lub zbycia instrumeitdansowych;

7) nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowyeh zakdéczenie notowa powodujce wprowadzenie w ipd
inwestoréw dokonucych czynnéci na podstawie ceny ustalonej na tym etapie natpwa

8) uzyskiwanie korzici majtkowej z wptywu opinii dotycgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw awyr
zanych wsrodkach masowego przekazu w spos6b okazjonalnyrdghlarny, na cenposiadanych instrumentow
finansowych, j&li nie zostat publicznie ujawniony w sposo6b petngetelny wystpujacy konflikt interesu.

3. Przepiséw ust. 2 nie stosuje db:

1) nabywania akcji wkasnych przez spdthubliczry lub podmiot dziatajcy na jej rachunek lub w jej imieniu, pod wa-
runkiemze nabywanie to odbywasie bedzie w trybie, terminie i na warunkach olmych w przepisach rozpayz
dzenia Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grud2i@03 r. wykonujcego dyrektyw 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwoinigla programéw odkupu i stabilizacji instrumentéiwahsowych
(Dz. Urz. UE L 336 z 23.12.2003);

2) transakcji shmcych realizacji ustawowych zatlav zakresie polityki pieriznej lub dewizowej piéstwa albo zarg
dzania diugiem publicznym, zawieranych przez osopsawnione do reprezentowania vdavych organéw péa
stwowych lub Narodowego Banku Polskiego, aéafirzez Europejski System Bankéw Centralnych;
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3) nabywania instrumentéw finansowych w celu stadji ich ceny w obrocie na rynku regulowanym, pearunkiem
ze nabywanie to odbywasie bedzie w trybie, terminie i na warunkach olmmych w przepisach, o ktérych mowa
w pkt 1.

4. Zakazy i wymogi, o ktérych mowa w ust. 1-3, sregstosowanie do:

1) zachowa zaistniatych na terytorium Rzeczypospolitej Pa$Kiub innego pastwa cztonkowskiego, dotygzych
instrumentow finansowych dopuszczonych lufzigoych przedmiotem ubieganiagsb dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium RzeczypospoliteisRiej;

2) zachowa zaistniatych na terytorium Rzeczypospolitej Paskdotyczcych instrumentéw finansowych dopuszczo-
nych lub kgdacych przedmiotem ubieganiae 95 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanynengdrium ktore-
gokolwiek z innych péstw cztonkowskich;

3) instrumentéw finansowych wprowadzonych do alieywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczyposgdhol-
skiej;
4Y*® sprzeday na aukcji piciodniowych kontraktéw terminowych typu future.

Art. 40. 1. Podmioty nadzorowane, o ktérych mowa w artk61pi 2 oraz pkt 12 i 13 ustawy o nadzorzg zebo-
wigzane do niezwtocznego przekazania Komisjizeligest widciwa ze wzgddu na udzielone temu podmiotowi zezwole-
nie na prowadzenie dziatakkw podlegajcej nadzorowi, siedzip podmiotu lub siedzib jego oddziatu — informacji
0 kazdym uzasadnionym podejrzeniu manipulacji, zawigsgj z zastrzeeniem ust. 2;

1) szczegodtowe dane dotyce podejrzanej transakcji, ze wskazaniem:
a) instrumentu finansowegeadycego przedmiotem transakcji,
b) rodzaju transakcji i trybu jej zawarcia,
c) daty i miejsca transakcji,
d) cenyiwolumenu transakgciji,
e) rodzaju rynku i systemu notoivanstrumentow finansowych, ktérych dotyczy trangakc
f) opisu zlecenia dotygzego instrumentdw finansowych, ktérych dotyczy seja, w tym jego typu i wielkai,

g) osoby, ktéra zlgyta zlecenie lub zawarta transadcg okréleniem w szczegolrigi, czy dziatata ona na rachu-
nek wlasny czy na rzecz osoby trzeciej;

2) powody uzasadnigje podejrzenie;

3) informacje pozwalape na identyfikag 0s6b, na rachunek ktérych zlecenie zostataare lub transakcja zawarta,
oraz innych os6b magych zwizek z zawierantransakci;

4) okrdlenie zwihzku podmiotu nadzorowanego z podejez&mansakej i osobami, o ktérych mowa w pkt 3, wynikeggo
z charakteru wykonywanych przez ten podmiot czyoinav szczegoéinii okreslonych w art. 69 ust. 2 pkt 2 lub 3;

5) inne informacje, ktére w ocenie podmiotu nadm@moego, o ktorym mowa wart. 5 pkt 1, 2, 12 lub udtawy
0 nadzorze, magmiec istotne znaczenie dla weryfikacji podejrzenia;

6) dat i miejsce spormzenia informacji oraz podpis osoby przekazaj informacg.

2. W przypadku gdy wykonag obowizek, o ktorym mowa w ust. 1, podmiot nadzoroware/ posiada wszystkich
informacji, przekazuje te informacje, ktére mu znane, co najmniej ze wskazaniem powodu p@ipodejrzenia mani-
pulacji. Pozostate informacje, w posiadanie ktérpafdmiot nadzorowany wszedt ppoej, podmiot ten przekazuje nie-
zwlocznie po ich uzyskaniu.

3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, moby¢ sporadzane i przekazywane przez podmiot nadzorowany
w inny sposéb i na pkmie, w szczegolni w formie elektronicznej lub przyzyciu srodkéw porozumiewania sina
odlegla¢, z zachowaniem poufdo tych informacji. W takim przypadku podmiot nadawany, nazadanie Komisji,
przedstawia dokument potwierdzey na psmie fakt przekazania informacji.

8 Dodany przez art. 120 pkt 10 ustawy, o ktérej men@dndniku 4.



Dziennik Ustaw - 38— Poz. 1636

4. Po otrzymaniu informacji, o ktérych mowa w usf.2, Komisja niezwtocznie przekazuje je gdavemu organowi
nadzoru w innym piestwie cztonkowskim, wigciwemu dla rynku regulowanego, z funkcjonowaniedrégo informacja ta
ma zwhzek.

5. Obowizek, o ktbrym mowa w ust. 1, spoczywa rowme:

1)*" innych, nielpdacych podmiotami nadzorowanymi, o ktérych mowa wrpkt 1, 2, 12 lub 13 ustawy o nadzorze,
bankach krajowych i oddziatach instytucji kredyt@lvyw rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 siead@897 r. —
Prawo bankowe, wykonaych czynnéci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-7;

2) podmiotach, o ktérych mowa w art. 70 ust. 12K8 i 10.

6. Podmiot wykonujcy obowizek, o ktérym mowa w ust. 1, zaréwno o fakcie da@wma notyfikacji jak i jej tréci
nie maze informowa& podmiotdéw innych ri Komisja, w szczegolrigi os6b, na ktérych rachunek transakcje przeprowa-
dzono, lub podmiotow powzanych z tymi osobami, z vadzeniem przypadkow, w ktorych obamek przekazania tych
informacji wynika z przepisow innych ustaw.

Art. 41. 1. Komisja oraz uczestnicy rynku rozwac, czy sktadanie danych zleckib zawieranie danych transakcji
moze stanowd manipulacg, o ktérej mowa w art. 39 ust. 2 pkt 1 i 2, higod uwag w szczegolngci:

1) jak znaczcy udziat w dziennym obrocie oldtenym instrumentem finansowym na danym rynku regaloym mag
dane zlecenia lub transakcje, a w szczed@inozy powoduj one istotg zmiare ceny instrumentu finansowego;

2) na ile zlecenia, ktére magnacacy udziatl w ofertach kupna lub sprzegaalbo transakcje, ktére magnacacy
udziat w kupnie lub sprzedsw okreslonego instrumentu finansowego, powagistotra zmiarg ceny:

a) tego instrumentu finansowego lub
b) instrumentu pochodnego od instrumentu, o ktamyomva w lit. a, lub

c) okrelonego prawa ¢dacego podstagwystawienia instrumentu finansowego, ktére jegiudzczone do obrotu
na danym rynku regulowanym;

3) czy dane transakcje wptyvgaja zmiag faktycznego stanu posiadania agkoeego instrumentu finansowego dopusz-
czonego do obrotu na danym rynku regulowanym;

4) na ile zmienigjcy sk w krétkich odsgpach czasu udziat zleedub transakcji w ofertach kupna lub w kupnie na
udziat w ofertach sprzedwa lub w sprzeday albo odwrotnie, ktére to zlecenia lub transakuoigig znacacy udziat
w dziennym obrocie okéonym instrumentem finansowym na danym rynku regraloym, powoduje w sposéb bez-
posredni lub pdredni istotra zmiarg ceny tego instrumentu finansowego;

5) naile skladanie w krétkich oggach czasu zleédub zawieranie w ten sam sposob transakcji wyveoknptkotrwad
zmiarg ceny instrumentu finansowego, ktéra ppete powraca do poziomu sprzed jej zmiany;

6) na ile dane zlecenia odwotane przed ich reglizamwoduy zmiare w zakresie najlepszych pod wedém ceny ofert
kupna lub sprzeds albo pozostatych ofert kupna lub sprzadamstrumentu finansowego dopuszczonego do obrotu
na danym rynku regulowanym;

7) naile zlecenia skladane w okresie, ktory starpdstavg do okrélenia ceny rozliczeniowej, ceny wykonania, ceny
odniesienia lub wyceny wao danego instrumentu finansowego, lub w czasiezegfragcym ten okres albo trans-
akcje zawierane w tym samym czasie wphanag ceq danego instrumentu finansowego, na podstawie jkistala
sie cere rozliczeniowy, cere wykonania, cegrodniesienia lub dokonuje wyceny.

2. Przy rozwaaniu, czy skladanie zleielub zawieranie transakcji napuje przy jednoczesnym wprowadzeniu
uczestnikow rynku w bt albo wyzyskaniu ich btlu, co do ceny instrumentéw finansowych Komisjazounazestnicy
rynku biors pod uwag w szczegolngci:

1) czy sktadanie zleadub zawieranie transakcji przez ofigne osoby nagpuje w okresie poprzedzaym lub nasj-
pujacym po rozpowszechnieniu przez te osoby lub osofiynz powigzane falszywych lub wprowadaajych w bhd
informaciji;

2) czy skladanie zleadub zawieranie transakcji przez ollene osoby nagpuje w okresie poprzedzaym lub nasj-
pujacym po sporgdzeniu lub rozpowszechnieniu przez te osoby lutbpgonimi powizane b¢dnych, stronniczych
lub w sposéb wyrany podyktowanych zamiarem ggniccia korzyici magtkowej lub osobistej rekomendaciji.

47 W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 5 ustawitérej mowa w odnaniku 5.
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Art. 42. 1. Osoby sporgizapce rekomendacije dotygze instrumentow finansowych, ich emitentéw lub \ayatow,
przeznaczone do rozpowszechnianiadd inwestorow, oraz osoby zajmag sé rozpowszechnianiem takich rekomenda-
Cji s3 obowhzane do zachowania najgej starannéci, zapewnienia rzeteldoi sporadzanych rekomendacji oraz ujaw-
nienia stusznego interesu, azakonfliktow interesow istniegych w chwili ich sporadzania lub rozpowszechniania.

2. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych e okreéli¢, w drodze rozporglzenia, rodzaje informacji
stanowjcych rekomendacje dotygze instrumentéw finansowych, ich emitentow lub \ay&téw, sposéb spaidzania
i rozpowszechniania takich rekomendacji oraz sz@oege warunki, jakim powinny odpowiadlde rekomendacje, przy
uwzglednieniu koniecznéi zapewnienia ich rzetelnej prezentacji i ujawiastusznego interesu oraz istnienia konfliktu
intereséw oraz bezpiearswa obrotu na rynku i zapokenia naruszeniu interesu jego uczestnikow.

3. Zakazy i wymogi, o0 ktérych mowa w ust. 1, oraynikajace z przepiséw wydanych na podstawie ust. 2;rmaj
stosowanie w przypadkach okienych w art. 39 ust. 4.

Art. 43. 1. Przepisy niniejszego oddziatu maastosowanie do instrumentow finansowych dopusgetodo obrotu
na rynku regulowanym na terytorium RzeczypospolRe|skiej lub ktéregokolwiek z innych fistw czlonkowskich lub
bedacych przedmiotem ubieganiag b dopuszczenie do obrotu na takim rynku, niezaéeod tego, czy transakcje, kto-
rych przedmiotem jest dany instrumentdeokonywane na tym rynku, z uwgdhieniem ust. 2.

2. Przepis art. 39 ust. 2 pkt 4 lit. b stosuje ®iwniez do papieréw wart@iowych kedacych przedmiotem oferty
publicznej, ktére maj podlegé dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lulvowadzeniu do alternatywnego
systemu obrotu.

Oddziat 4
Przyjete praktyki rynkowe

Art. 44. 1. Przygtymi praktykami rynkowymi g zachowania, ktorych zasadnie izna oczekiwé na jednym lub wie-
lu rynkach finansowych i ktéreasw drodze uchwaly, akceptowane przez Koenmjodnie z wytycznymi okéonymi
w art. 45 ust. 1.

2. Uchwalta, o ktérej mowa w ust. 1, podlega ogtosze Dzienniku Urzdowym Komisji Nadzoru Finansowego.

Art. 45. 1. Komisja uznajc, czy okrélone zachowanie stanowi prztg praktyle rynkows, bierze pod uwag
w szczegolnéci:

1) przejrzysté¢ i zrozumiatéé praktyki rynkowej dla uczestnikow rynku;
2) potrzelp ochrony prawidtowego funkcjonowania rynku i véavego oddziatywania popytu i poia
3) wplyw okrelonej praktyki rynkowej na ptynrid i efektywna¢ dziatania rynku;

4) stopié uwzgkdnienia zasad obrotu wysujgcych na danym rynku oraz uddwienie uczestnikom rynku poeljia
w odpowiednim czasie wdaiwych czynndci w zwigzku z wywotan przez ¢ praktyke zmiary sytuacji rynkowej;

5) ryzyko, jakie w odniesieniu do instrumentow fisawych niesie ze sglpkreslona praktyka rynkowa dla prawidto-
wego funkcjonowania powzanych pérednio lub bezpgrednio rynkéw regulowanych lub nieregulowanych &tgir-
kolwiek z pastw czionkowskich;

6) wyniki postpowai prowadzonych przez wdeiwy organ nadzoru i inne organy uprawnione do @azenia posgt
powahr w zakresie nadiy¢ dokonywanych w obrocie instrumentami finansowytiaityczce okrélonej praktyki ryn-
kowej, w szczegllnwi jezeli praktyka ta naruszata przepisy wprowadzone lw pezeciwdziatania nadyciom na
danym rynku lub rynkach bezgednio lub pérednio zwjzanych z ktérymkolwiek rynkiem patwa cztonkowskiego
lub naruszata postanowienia zawarte w regulacj&oilajacych zasady pogpowania na tych rynkach;

7) charakterystyk okreSlonego rynku regulowanego lub nieregulowanego, aginstrumentéw finansowycledacych
w obrocie, rodzaje uczestnikow rynku,aetapc w to wielkg¢ udziatu inwestoréw indywidualnych w obrocie na da-
nym rynku.

2. Komisja regularnie weryfikuje prage praktyki rynkowe, biagc przy tym pod uwag istotne zmiany
w funkcjonowaniu rynku, takie jak zmiany zasad dbrab zasad organizacji rynku.

3. Biorac pod uwag potrzele ochrony zasad uczciwego obrotu i ydimvego oddziatywania sit popytu i pada na-
lezy w szczeg6lnéci analizowé wptyw okreslonej praktyki rynkowej na gtéwne parametry rynkakie jak:

1) warunki wys¢pujgce na danym rynku;
2) érednp cery na sesji;

3) cer ustalag na zakéczenie notowa
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4. Okrélona, w szczegolrimi nowa lub ksztaltaca sg, praktyka rynkowa me by¢ stosowana, nawetzeli nie zo-
stata zaakceptowana przez Komisj

5. Przed zaakceptowaniem danego zachowania, jaifefmj praktyki rynkowej, Komisja przeprowadza konaaje
celem zasigniecia opinii;

1)*® wiasciwych podmiotéw bdacych uczestnikami odpowiednio rynku papieréw wégimwych lub innych instrumentéw
finansowych, towarow gietdowych, ustug funduszy éstycyjnych lub ustug alternatywnych spotek inwegjyych
oraz stowarzyszei organizacji zrzeszagych uczestnikéw tych rynkéw;

2) wiasciwego organu nadzoru w innymisdwie cztonkowskim, w ktérym rynek regulowany pakiapodobne cechy,
w szczegolnéci pod wzgédem organizacji, wielkei i rodzajéw transakcji.

6. Wprowadzenie zmiany przygj praktyki rynkowej wymaga uprzedniego przeproperda konsultacji
z podmiotami i organizacjami, o ktérych mowa w @st.

7. Komisja przekazuje Europejskiemu kblpwi Nadzoru Gietd i Papieréw Wakmowych oraz do publicznej wia-
domdici tres¢ uchwaly, o ktérej mowa w art. 44 ust. 1, wskaeygdnoczénie wytyczne, ktére weta pod uwag akceptu-
jac dane zachowanie jako pretg praktyke rynkowg.

8. W przypadku wszezia pos¢powania administracyjnego, wyjdajacego lub karnego w sprawie zwanej
z wykonywaniem nadzoru przez Komisjlotyczicej zachowa bedacych przedmiotem opinii, o ktérej mowa w ust. 5,
Komisja mae zawiesi prowadzenie konsultacji do chwili zakezenia tego pogpowania.

DZIAL I
System depozytowo-rozliczeniowy

Art. 45a. 1. Na zasadach olglenych w niniejszym dziale, z zasteamiem art. 18 ust. 1la i 1b, jest prowadzony de-
pozyt papieréw wart@iowych i rejestracja instrumentéw finansowych gieych papierami wartgiowymi, rozliczanie
i rozrachunek transakcji mggych za przedmiot instrumenty finansowe oraz wykaanyie innych czynnii zwigzanych
z systemem depozytowo-rozliczeniowym.

2.%9 |lekro¢ w niniejszym dziale jest mowa o uczestniku, rozisi przez to podmiot dglacy uczestnikiem odpo-
wiednio Krajowego Depozytu, spotki, ktorej Krajowyepozyt przekazat wykonywanie czyrod z zakresu zada
o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub usiCZP, izby rozliczeniowej lub izby rozrachunkowe;.

Art. 45b. 1. Rozliczeniem transakcji maych za przedmiot instrumenty finansowe jest ustalevysokdci swiad-
czen pienkznych i niepienznych wynikajcych z zawartych transakcji, w ramach perggo sposobu rozliczenia, do
ktorych g zobowgzani lub uprawnieni:

1) uczestnicy &dacy stronami tych transakcji;

2)° w przypadku, o ktérym mowa w art. 45h ust. 1 —jeiny Depozyt, spotka, ktérej Krajowy Depozyt przekbwyko-
nywanie czynnéci z zakresu zada o ktdrych mowa w art. 48 ust. 2, izba rozliczevadub CCP (podmiot rozlicza-
jacy);

3) uczestnicy, ktérzy na zasadach dkarych w regulaminie podmiotu rozlicaggego:

a) zobowjzali sk wobec tego podmiotu do wykonywania obgakiéw wynikagcych z rozliczania transakcji za-
wartych przez inne podmioty oraz

b) w przypadku, gdy rozliczenie transakcji asie w sposob, o ktérym mowa w art. 45h — uzyskgbc: pod-
miotu zawierajcego transakcje na wykonywanie obgxtidéw, o ktérych mowa w lit. a

— (uczestnicy &dacy stronami rozliczenia).

2. Rozrachunkiem transakcji maych za przedmiot instrumenty finansowe jest gimiie lub uznanie konta depozy-
towego, rachunku zbiorczego lub rachunku papier@naiciowych prowadzonego przez Krajowy Depozyt, spoktore]
Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czydooz zakresu zada o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, lub priz®z
rozrachunkow (podmiot przeprowadzggy rozrachunek), odpowiednio w zwku z transak@j zbycia lub nabycia instru-
mentéw finansowych, a ta& odpowiednio do ustalonych w trakcie rozliczenieoks$wiadczei, uznanie lub obgienie
rachunku bankowego lub rachunku pigmniego wskazanego przez uczestnikdabego strog transakcji albo straprozli-
czenia.

“8) W brzmieniu ustalonym przez art. 32 pkt 6 ustawigtérej mowa w odrimiku 11.
49 W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 6 ustawitérej mowa w odnaniku 5.
59 W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 7 ustawitérej mowa w odniiku 5.
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Art. 45c. Rozliczanie i rozrachunek transakcji oraz rejegérav zakresie papieréw wastowych:
1) emitowanych przez Skarb#wa lub Narodowy Bank Polski,

2) opiewajcych na zbywalne prawa m#fowe wynikajce z papieréw wartciowych emitowanych przez SkarbiPa
stwa lub Narodowy Bank Polski

— mog; by¢ dokonane w odbnym systemie prowadzonym przez Narodowy Bank Rolsk

Art. 45d. Jezeli sposob rozliczenia transakcji polega na tyempodmiot, o ktdrym mowa w art. 45b ust. 1, zokewi
zany jest do spetnieniviadczenia w wysoki stanowicej nadwyke ponad warté naleznego muswiadczenia pieRiz-
nego lub niepieriznego, obowjzek spetnienia przez ten podmistiadczenia w tej wysokioi powstaje z chwil zawarcia
transakcji, a w przypadku, o ktérym mowa w art. 45h 1 — z momentem przgja transakcji do rozliczenia. Nie vggiza
to mazliwosci ustalenia innej wysokei swiadczenia w przypadkach oklenych w art. 45f.

Art. 45e. 1. Wszcecie post¢powania upadkciowego, restrukturyzacyjnego, egzekucyjnego lukaotie likwidacii,
a take podgcie innychsrodkéw prawnych wzgdem uczestnika lub innego podmiotu zawigzago transakcje®

1) narynku regulowanym,
2) w alternatywnym systemie obrotu,

3) poza obrotem zorganizowanym — polggajna sprzeds instrumentéw finansowych ze zobaaaniem do ich od-
kupu, atake inne transakcje, jeli na podstawie przepisow prawa podlaganpe obowizkowi rozliczenia przez
podmiot rozliczajcy

— powodujcych zawieszenie lub zaprzestanie dokonywania pniEsgo sptaty zadien albo ograniczagych jego zdol-
nos¢ w zakresie swobodnego rozpgazania swoim mieniem, w tym zawieszenie dziat&dhbanku w trybie okrdonym
przepisami ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Breankowe, nie wywotuje skutkdw prawnych w stosudkisrodkow
znajdupcych sé na koncie depozytowym, rachunku zbiorczym, rachusépieréw wartéciowych, rachunku piegknym
lub rachunku bankowym tego uczestnika lub podmistw;acym do realizacji rozlicze transakcji w zakresie, w jakim
srodki te g przeznaczone do przeprowadzenia rozrachunku kejnsa podmiocie przeprowadzgjym rozrachunek,
chociaby postpowanie zostalo wszete, likwidacja otwarta lub inngrodek prawny zostat pogly przed przeprowadze-
niem jej rozrachunku.

2.Srodki prawne, o ktérych mowa w ust. 1, nie wywatgkutkow prawnych wobec podmiotu uprawnionego
z zabezpieczenia w stosunku do przedmiotu zabezgiér ustanowionego przez uczestnika lub przez pogmiot za-
wierajacy transakcje:

1) narynku regulowanym,
2) w alternatywnym systemie obrotu,

3) poza obrotem zorganizowanym — polggajna sprzeds instrumentow finansowych ze zobaaaniem do ich od-
kupu, atake inne transakcje, jeli na podstawie przepiséw prawa podlgganpe obowizkowi rozliczenia przez
podmiot rozliczajcy

—na rzecz innego uczestnika lub na rzecz podmiotiiczapcego, na zasadach oklenych w regulaminie podmiotu
rozliczapcego.

3. Podmiot przeprowadzgjy rozrachunek transakcji jest uprawniony do wylstania:

1) s$rodkéw, o ktérych mowa w ust. 1, nadeych do podmiotu zawiergego transakej o ktérym mowa w art. 459
ust. 1, oraz

2) ustanowionego przez ten podmiot zabezpieczerkitgrym mowa w ust. 2

— w celu dokonania rozrachunku zawartej przez teanpot transakcji, tate w przypadku, gdy jej rozliczenie ngstije
w spos6b, o ktdrym mowa w art. 45h.

4. Przepis ust. 1 stosuje sakze w przypadku, gdy system rejestraciji papierow esaivwych jest prowadzony przez
Narodowy Bank Polski.

1 Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonyrreg art. 437 pkt 1 ustawy z dnia 15 maja 2015Rtawo restrukturyzacyjne
(Dz. U. poz. 978 i 1513), ktéra weszlazycie z dniem 1 stycznia 2016 r.
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Art. 45f. 1. W przypadku brakérodkéw na koncie depozytowym, rachunku bankowymazskym przez str@rroz-
liczenia, rachunku zbiorczym, rachunku papieréwtegiowych lub rachunku pieginym uczestnika ¢mlacego strom
transakcji albo stranrozliczenia, potrzebnych do przeprowadzenia rdaraku transakcji, podmiot przeprowadgsj
rozrachunek okiga transakcje, ktérych rozrachunek ulega zawieszeni

2. System gwarantowania, o ktérym mowa w art. 50 2slub system zabezpieczania, o ktdrym mowa twe&c
ust. 2, mae przewidywad niespetnienigwiadczeé na rzecz uczestnika, ktéry spowodowat zawieszerreachunku trans-
akcji.

Art. 45g. 1. Podmiot zawieragy transakcje podleggje rozliczeniu, niefracy uczestnikiem zobowtanym do wy-
konywania obowizkéw wynikapcych z rozliczania tych transakcji, aewykonywa& prawa lub obowizki wynikajace
z tych transakcji wyicznie za pérednictwem uczestnikagbacego stroa rozliczenia, na zasadach ofmmych w ustawie
oraz w regulaminie podmiotu rozlicaapgo.

2. W przypadku gdy rozliczanie transakcji gasfe w sposéb, o ktorym mowa w art. 45h, przed ooziem wy-
konywania przez uczestnikgdacego stron rozliczenia obowizkéw wynikapcych z rozliczé transakcji, o ktérych mowa
w ust. 1, jest on obowzany do:

1) uzyskania od podmiotu zawiegeggo transakcje pisemnegéngadczenia, w ktérym wyta on zgod na wykonywa-
nie przez tego uczestnika obgekow wynikapgcych z rozliczé zawieranych przez niego transakcji;

2) przekazaniadwiadczenia, o ktorym mowa w pkt 1, podmiotowi rozgcemu.
3. W przypadku, o ktébrym mowa w ust. 1 i 2;

1) podmiot rozliczajcy staje sj uprawniony dozadania spetnienigwiadczeér wynikajacych z transakcji zawartych
przez podmiot, o ktébrym mowa w ust. 1, wobec ucikatbedacego stroa rozliczenia;

2) uczestnik bdacy stror rozliczenia nie mze powotywa sic wobec podmiotu rozliczagego na zarzuty zezane ze
stosunkiem prawnymézacym go z podmiotem zawieegym transakcje.

4. Cofnkcie zgody, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 1, lubse&@ innego zdarzenia prawnego, ktére powoduje prak
staw prawnych do dalszego wykonywania przez uci@strdacego strom rozliczenia praw lub obowzkéw wynikap-
cych z transakcji zawieranych przez podmiot udiielazgody, wywotuje skutki prawne od chwili wygpdecia zobowd-
zania tego uczestnika wobec podmiotu rozligzego do wypetniania obogakdéw zwizanych z rozliczaniem tych trans-
akcji. Z chwilp powziecia przez uczestnikagtacego stroa rozliczenia wiadoméi o odwotaniu zgody albo o innym zda-
rzeniu prawnym, ktére powoduje brak podstaw prawnglo dalszego wykonywania przez uczestnikdabego stron
rozliczenia obowizkOw wynikapcych z transakcji zawieranych przez podmiot udpiela zgody, jest on obowzany
niezwlocznie wysipi¢ o rozwizanie lub zmiagumowy o uczestnictwo w podmiocie rozliczaym w tym zakresie.

5. Rozwizanie lub zmiana umowy o uczestnictwo w podmiooEiczagcym, zawartej przez uczestnikadacego
strory rozliczenia transakcji zawieranych przez inny patpmie ma wplywu na obowzki wynikajace z rozliczé trans-
akgiji, ktore zostaty zawarte przed jej rogzganiem lub zmiagn

Art. 45h. 1. Sposo6b rozliczenia transakcji #eo polegd na wsgpieniu przez podmiot rozliczgyy w prawa
i obowigzki strony transakcji wzgtlem:

1) drugiej strony transakcji —geli druga strona transakcji jest uczestnikiem i@eizata s¢ wobec podmiotu rozlicza-
jacego do wykonywania obogakéw wynikapcych z rozliczania zawieranych przez triansakcji albo

2) uczestnika ¢dacego drug strom rozliczenia transakcji — w przypadku, o ktorym naow art. 45g.

2. Z chwib przyjecia transakcji do rozliczenia w sposéb, o ktorymwmaav ust. 1, prawa i obogzki z niej wynikaj-
ce wygasaj, a w to miejsce:

1) w przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1l — s&rdransakcji staje siuprawniona lub zobowrana zgodnie
z trescig tej transakcji w stosunku do podmiotu rozliezago albo

2) w przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2:

a) strona transakcji stajezsiprawniona lub zobowrana zgodnie z tfeia tej transakcji w stosunku do uczestnika,
ktory na podstawie zawartej zznimowy zobowizat st do wykonywania zadauczestnika &dgcego stroa roz-
liczenia zawieranych przezaniransakcji,

b) uczestnik, o ktérym mowa w lit. a, staje; siprawniony lub zobowrany zgodnie z téeia tej transakcji
w stosunku do podmiotu rozliczaggo

— (nowacja rozliczeniowa).



Dziennik Ustaw —-43 - Poz. 1636

3. Wykonanie zobowzan, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1 oraz pkt 2 lit.i@stpuje poprzez spetnienie ustalonego
w wyniku rozliczenia transakc§iwiadczenia rozliczeniowego, ktorym jest:

1) s$wiadczenie nalme z tytutu transakcji, w kt@rwstpit podmiot rozliczajcy albo

2) sumaswiadczé tego samego rodzaju, o ktdrych mowa w pkt 1, diyih podmiot rozliczagy jest uprawniony
wobec podmiotu, o ktbrym mowa w ust. 1, pomniejszorsurg $wiadczé tego samego rodzaju, o ktérych mowa
w pkt 1, do ktérych spetnienia podmiot rozlicaaj jest zobowjzany wobec tego podmiotu, albo

3) sumaswiadczeé tego samego rodzaju, o ktorych mowa w pkt 1, doykh podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, jest
uprawniony wobec podmiotu rozlicaaggo, pomniejszona o serfwiadczeé tego samego rodzaju, o ktérych mowa
w pkt 1, do ktérych spetnienia podmiot ten jestawlazany wobec podmiotu rozliczgjego.

Podmiot rozliczajcy jest uprawniony do pomniejszeniaiadczenia rozliczeniowego dwiadczenie tego samego rodzaju
nalezne z tytutu uczestnictwa podmiotu, o ktorym mowaiskt 1, w systemie gwaranjaym prawidtowe wykonanie zo-
bowigzan wynikajacych z transakciji.

4. Regulamin podmiotu rozliczajego okréla rodzaje transakcji, ktére podlegajozliczeniu w sposob, o ktérym
mowa w ust. 1, warunki oraz moment pexya tych transakcji do rozliczenia, a takzakres odpowiedzialéci podmiotu
rozliczapcego z tytutu niewykonania lub nienajgego wykonania zobowzan wynikajacych z tych transakcji. Regulamin
podmiotu rozliczajcego mae take okréla¢c szczegdlne przypadki, w ktorych ze wall na bezpieczstwo i plynnagé
rozliczeh, zobowgzanie do spetnieniéwiadczenia rozliczeniowego wygasa przez spetniemegoswiadczenia {wiad-
czenie zagpcze). Wysokét swiadczenia zagpczego powinna zosteokreilona w sposéb, ktéry nie prowadzi do po-
krzywdzenia podmiotu uprawnionego do jego otrzyraaiio swiadczenia zagpczego stosuje giodpowiednio przepis
ust. 3 zdanie drugie.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, utziksbedacy strom rozliczenia jest uprawniony do spetnienia
$wiadczenia rozliczeniowego Zeodkow piengznych lub instrumentéw finansowych podmiotu, ktoayvart transake;.

6. Skierowanie przez strony transakcji do rozliGzerznaczaze wyraaja one zgod na zasady i sposob jej rozlicze-
nia okreélone w regulaminie podmiotu rozliczaego.

7. 0d chwili przygcia transakcji do rozliczenia przez podmiot rozigey uczestnik bdacy strory rozliczenia
i podmiot rozliczajcy mog powolywa sic wytacznie na zarzuty wynikage ze stosunkéw prawnych powstatych
w miejsce zawartych transakcji, z uwgdphieniem przepisu art. 45g ust. 3 pkt 2.

8. Jeeli w dniu albo po dniu dokonania rozrachunku teda§ zawartej przez podmiot niglscy strory rozliczenia,
lecz przed dniem zapisania na rachunku papierévtos@owych tego podmiotu nabywanych przez niego w layrtej
transakcji papierow warfoiowych, nastpito ustalenie prawa do pgtkdw z tych papieréw, uczestnikedcy stror rozli-
czenia — z chwil otrzymania tych pgytkow — staje si zobowizany do ich wydania stronie transakcji.

9. Zobowgzanie, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2 lit. a, stajeveymagalne z dniem dokonania rozrachunku transakcji

10. Spetienigwiadczenia rozliczeniowego, ktérego przedmioteyrpapiery wartéciowe nasgpuje w przypadku,
0 ktérym mowa w:

1) ust. 1 pkt1— poprzez, odpowiednio, uznaniet&atepozytowego albo rachunku papieréw wéaitovych, wskaza-
nego przez stragntransakcji podmiotowi rozliczagemu;

2) ust. 1 pkt 2 — poprzez uznanie konta depozytowegkazanego przez uczestnikgldrego stron rozliczenia pod-
miotowi rozliczagcemu, ktéremu odpowiada rachunek papieréw weitavych prowadzony dla strony transakcji.

11. Nabycie papieréw warciowych lgdacych przedmiotem transakcji na podstawie ust. 22pgkizez uczestnika
bedacego strom rozliczenia tej transakcji powoduje powstanie gmrge tego uczestnika obayzkéw okrélonych
w przepisach rozdziatu 4 ustawy o ofercie publigamgacznie w przypadku, gdy papiery te pozogtagpisane na jego
rachunku papieréw wartoiowych w dniu naspujacym po dniu rozrachunku tej transakcji. Przepisstasuje si odpo-
wiednio do nabycia papierow watwowych przez podmiot rozliczgjy na podstawie ust. 2.

12. Do nowacji rozliczeniowej nie stosuje girzepisow art. 506-525 ustawy z dnia 23 kwietr8@4lr. — Kodeks
cywilny.
13. Nowacja rozliczeniowa ngpijaca w ramach rozliczenia transakcji, ktorej przedemo jest przeniesienie in-

strumentow finansowych, nie stanowi sprzgdani pazyczki w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 23 kwiat1964 r. —
Kodeks cywilny.
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1452 W przypadku ogtoszenia upadi podmiotu rozliczajcego, przepis art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003
Prawo upadiciowe (Dz.U. z2015r. poz. 233, zqmdzm>?) stosuje si odpowiednio do transakcji rozliczanych
w sposoéb, o ktorym mowa w ust. 11 2.

1539 W przypadku otwarcia wobec podmiotu rozliczajgo przyspieszonego pgspwania uktadowego, pagto-
wania uktadowego lub pagiowania sanacyjnego przepisy art. 250 ustawy z #himaja 2015 r. — Prawo restrukturyza-
cyjne (Dz. U. poz. 978, z . zm™) stosuje si odpowiednio do transakcji rozliczanych w sposétktawym mowa
wust. 1i 2.

Art. 46. 1. Krajowy Depozyt dziata w formie spétki akcyjnej
2. Akcje Krajowego Depozytu mady¢ wytacznie imienne.

3. Akcjonariuszami Krajowego Depozytu mypolgy¢: spotki prowadzce gietd, spotki prowadzce rynek pozagietdo-
wy, firmy inwestycyjne, banki, Skarb Rstwa, Narodowy Bank Polski, sdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska, azéaksoby prawne lub inne jednostki organizacyjnérekprowada dziatalngé¢
w zakresie rejestrowania papierow wadowych, rozliczania lub rozrachunku transakcji Eranych w obrocie papiera-
mi wartasciowymi lub organizowania rynku regulowanego, pdajace siedzib na terytorium paéstwa cztonkowskiego
lub paistwa naléacego do OECD i podleggje nadzorowi wigciwego organu nadzoru tegorséwa.

4. (uchylony)

5. W sprawach dotygeych sprawozda zarzdu Krajowego Depozytu z dziatalém spotki, plandw dziatalniei
i planéw finansowych Krajowego Depozytu, sprawozdandziatalnéci systemu rekompensat, o ktorym mowa w art. 146
ust. 1, regulaminow, o ktérych mowa w art. 50 @isart. 66 ust. 2, art. 134 ust. 1, oraz innychulagi Krajowego Depo-
zytu wydawanych na podstawie tych regulaminéw, gthiab rada nadzorcza Krajowego Depozytu ggesiopinii zespotu
doradczego, skladgjego s z:

1) 2 przedstawicieli reprezentatywnych stowarzgské organizacji zrzeszgjych emitentdw zdematerializowanych
papieréw wartéciowych;

2) 2 przedstawicieli reprezentatywnych stowarzgdmb organizacji zrzeszgjych banki powiernicze;
3) 2 przedstawicieli izb gospodarczych, o ktéryabwa w art. 92 ust. 1;

4) 2 przedstawicieli podmiotow, o ktorych mowa w &1 ust. 3 i 4;

5) 1 przedstawiciela kdej ze spotek prowadeych rynek regulowany.

6. Zespot doradczy nie, z wlasnej inicjatywy, wydawa przedstawié zarzdowi lub radzie nadzorczej Krajowego
Depozytu opinie w sprawach, o ktorych mowa w ust. 5

Art. 46a. 1. Akcjonariusz Krajowego Depozytu jest uprawnialoywykonywania nie wcej niz 40% ogolnej liczby
gtosow.

2. Akcjonariusze Krajowego Depozytu pozostgjw tej samej grupie kapitatoweg siprawnieni do wykonywania
tacznie nie wegcej niz 40% ogolnej liczby gtosow.

Art. 47. 1. Zawiadomienia Komisji wymaga zamiar beggolniego lub p&redniego nabycia lub ofgjia akcji Kra-
jowego Depozytu w liczbie:
1) stanowicej co najmniej 10% ogolnej liczby gtosow lub kapitzaktadowego lub
2) powodujcej osigniecie lub przekroczenie 10%, 20%, 33% lub 50% ogdinepy gtosow lub kapitatu zaktadowego

— przy czym posiadanie akcji Krajowego Depozytuegrpodmioty pozostage w tej samej grupie kapitatowej ukeast
za ich posiadanie przez jeden podmiot.

2. Przez pérednie nabycie akcji Krajowego Depozytu rozumigrsibycie lub olgcie akcji lub udziatéw podmiotu
posiadaicego bezpgednio lub pérednio akcje Krajowego Depozytu,zgdi w wyniku nabycia lub olkfia dojdzie do
osiggniccia lub przekroczenia 50% ogolnej liczby gtoséw 586 kapitatu zakladowego tego podmiotu.

52 W brzmieniu ustalonym przez art. 437 pkt 2 liustawy, o ktérej mowa w od#oiku 51.

53 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zbstagtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 978, 1166,92%844 oraz z 2016 r.
poz. 615 i 996.

) Dodany przez art. 437 pkt 2 lit. b ustawy, o kitmewa w odnéniku 51.

%9 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dzz 2015 r. poz. 1259, 1513, 1830 i 1844 oraz1620 poz. 615 i 996.
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3. Komisji przystuguje prawo zgtoszenia sprzeciwabec planowanego bezpedniego lub pg&redniego nabycia lub
objecia akcji Krajowego Depozytu w terminie 3 migsi od dnia dokonania zawiadomienia, o ktérym mowastv 1,
w przypadku gdy istnieje uzasadnione podejrzergepodmiot zamierzagy naby akcje Krajowego Depozytu mogtby
wywieraé niekorzystny wpltyw na zaggzanie 4 spotka. W przypadku niezgtoszenia sprzeciwu Komisjazenayznaczy
termin, w ciagu ktérego nabycie akcji Krajowego Depozytuamaosté dokonane.

3a. Nabycie lub obgie akcji na warunkach wskazanych w zawiadomiersaamasipic:
1) po uptywie terminu, o ktorym mowa w ust. 3 — kzypadku niezgtoszenia sprzeciwu przez Kogaspo

2) w terminie wyznaczonym przez Komgisi w przypadku niezgtoszenia sprzeciwu przez Kaniigjyznaczenia termi-
nu, w cagu ktérego nabycie akcji Krajowego Depozytuzmaosté dokonane.

4. Wykonywanie prawa gtosu z akcji Krajowego Depazyabytych lub olsitych bez zawiadomienia Komisji, po do-
konaniu zawiadomienia lecz przed uptywem terminktéoym mowa w ust. 3, pomimo zgtoszenia przez Ksgrsprzeci-
wu lub z naruszeniem wyznaczonego przez Kagtesjminu, w ktérym nabycie lub ofglie akcji mae zostéd dokonane,
jest bezskuteczne.

5. W przypadku gdy podmiotem nabya@m akcje Krajowego Depozytu jest zagraniczna fiinveestycyjna, bank
zagraniczny albo zagraniczny zaktad ubezpiggmesiadajcy zezwolenie na prowadzenie dziat&ltiovydane przez wia-
$ciwy organ nadzoru innego fistwa cztonkowskiego, Komisja zaga opinii organu nadzoru, ktory udzielit zezwolen&a
prowadzenie dziatalrci przez te podmioty.

6. Przepis ust. 5 stosuje sidpowiednio w przypadku, gdy podmiotem nabyegim akcje Krajowego Depozytu jest
podmiot dominujcy wobec podmiotu, o ktorym mowa w ust. 5, lub padrvywieragcy znaczny wptyw w rozumieniu
art. 96 ust. 3 na podmiot, o ktdrym mowa w usta%ake w przypadku jeeli w wyniku pgredniego nabycia podmiot,
ktorego akcje & przedmiotem nabycia, statbye gpodmiotem zaklenym od nabywcy albo podmiotem, na ktéry nabywca
zacznie wywier&znaczny wptyw w rozumieniu art. 96 ust. 3.

758 Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera azstnie liczby akcji, ktére nabywca zamierza rabigh
udziat w kapitale zaktadowym oraz liczlgtoséw, jalg nabywca osignie na walnym zgromadzeniu, oraz skladane pod
rygorem odpowiedzialrigi karnej dwiadczenie arddle pochodzeni&odkdéw piengznych przeznaczonych na zagtaga
obejmowane lub nabywane akcje. Sktadgjoswiadczenie jest obowzany do zawarcia w nim klauzuli negtijacej tre-
sci: ,Jestemswiadomy odpowiedzialn@i karnej za zig¢enie fatszywego swiadczenia.”. Klauzula ta zaggiuje pouczenie
organu o odpowiedzialdoi karnej za sktadanie falszywych zeina

8. Niezgloszenie przez Komgsgprzeciwu w terminie, o ktérym mowa w ust. 3, az@zgod na nabycie akcji Kra-
jowego Depozytu, na warunkach wskazanych w zawiaeiom

Art. 47a.%” 1. Do zawiadomienia o planowanym nabyciu, o ktérmewa w art. 31 ust. 2 rozpadzenia 648/2012,
dolgcza s¢ informacje dotycgce:

1) identyfikacji podmiotu sktadagego zawiadomienie, 0s6b zadzapcych jego dzialalnixia oraz oséb przewidzia-
nych do objcia funkcji cztonkéw zargdu CCP — o ile podmiot skladay zawiadomienie planuje zmiany w tym za-
kresie;

2) identyfikacji CCP, ktorego dotyczy zawiadomignie

3) dzialalndci zawodowej, gospodarczej lub statutowej podmaktiadajcego zawiadomienie i 0oséb, o ktérych mowa
w pkt 1, w szczegdlrimi przedmiotu tej dziatalroi, zakresu i miejsca jej prowadzenia oraz dotyakowego jej
przebiegu, atale wyksztalcenia posiadanego przez podmiot skiaglarawiadomienie, daacy osola fizyczm,

i przez osoby, o ktérych mowa w pkt 1;

4) grupy, do ktorej naksy podmiot sktadajcy zawiadomienie, w szczegoku jej struktury, naleacych do niej podmio-
tow oraz prawnych i faktycznych payzien kapitatowych, finansowych i osobowych podmiotuasidpcego zawia-
domienie z innymi podmiotami;

5) sytuacji ekonomiczno-finansowej podmiotu skigdago zawiadomienie;

6) skazania za przegistwo lub przegpstwo skarbowe, pagiowar warunkowo umorzonych i zakozonych ukara-
niem posgpowan dyscyplinarnych, jak rowniginnych zakéczonych posgjpowai administracyjnych i cywilnych, do-
tyczacych podmiotu sktadagego zawiadomienie lub 0s6b, o ktérych mowa w pkhagicych mi€ wpltyw na ocen
podmiotu skiadajcego zawiadomienie ywietle kryteriow okrélonych w art. 32 ust. 1 rozpardzenia 648/2012;

%) zdanie drugie i trzecie dodane przez art. 72 pkstawy, o ktérej mowa w odgmiku 5.
" Dodany przez art. 1 pkt 7 ustawy, o ktérej mowadmainiku 3.
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7) tocacych s¢ postpowar karnych o przegpstwo umyine — z wyhczeniem przegpstwsciganych z oskaenia pry-
watnego — oraz pagiowai w sprawie o przegpstwo skarbowe, jak rownignnych tocacych s¢ postpowair admi-
nistracyjnych, dyscyplinarnych i cywilnych, mgaych mie€ wplyw na ocen podmiotu sktadacego zawiadomienie
w swietle kryteriow okrélonych w art. 32 ust. 1 rozpaidzenia 648/2012, a prowadzonych przeciwko podmibtow
skltadajcemu zawiadomienie lub osobom, o ktérych mowa wipktraz pogpowan zwiazanych z dziatalrizia tego
podmiotu i tych osab;

8) dziatan zmierzajcych do nabycia lub o&fia akcji, lub praw z akcji w liczbie zapewnrijegj osagnigcie lub przekro-
czenie poziomow okéonych w art. 31 ust. 2 rozpaidzenia 648/2012 albo stanisg godmiotem dominacym
CCP, a w szczegoldoi docelowego udziatu w ogélnej liczbie gtoséw nalmym zgromadzeniu CCP, zyganych
z tym udzialem uprawnie sposobu zrddet finansowania nabycia lub gbja akcji, lub praw z akcji, zawartych
w zwigzku z tymi dziataniami umow oraz dziatania w ponoeeniu z innymi podmiotami;

9) zamiaréw podmiotu skladmiego zawiadomienie w odniesieniu do przysziej dhmkci CCP, w szczegoldoi
w zakresie planow marketingowych, operacyjnycharisowych oraz dotygeych organizacji i zagdzania.

2. Informacje w zakresie kwalifikacji i dwiadczenia zawodowego, a f&k informacje w zakresie oldlenym
w ust. 1 pkt 6 i 7, niegswymagane w odniesieniu do podmiotu skiadago zawiadomienie i 0séb zatizapcych jego
dziatalndcia, jezeli podmiot sktadajcy zawiadomienie:

1) uzyskat zezwolenie Komisji lub wdeiwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w imrpeistwie czionkow-
skim na wykonywanie dziatal§oi w paistwie cztonkowskim lub

2) jest spotk prowadzca gietde, lub

3) jest spoty prowadacs gietde towarowy lub gieldowy izbe rozrachunkow w rozumieniu ustawy z dnia
26 padziernika 2000 r. o gietdach towarowych

— o ile okoliczné¢ ta zostanie wykazana w zawiadomieniu.

3. Dokonugc oceny, o ktdrej mowa w art. 32 ust. 1 rozpdeenia 648/2012, Komisja uwzgihia w szczegOlriwi
zlozone w zwizku z posgpowaniem zobovgzania dotyczce CCP lub ostumego i stabilnego nim zaydzania.

4. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okte w drodze rozporgzenia, dokumenty, ktére najedo-
taczy¢ do zawiadomienia w celu przedstawienia informakjieslonych w ust. 1, mafp na wzgédzie zapewnienie propor-
cjonalngci i dostosowania wymaganych informacji do okoliogm, o ktérych mowa w art. 32 ust. 4 rozpgazenia
648/2012.

Art. 47b.5 1. Zawiadomienie i dgtzane dokumenty powinny bgporadzone w ¢zyku polskim lub przetlumaczo-
ne na ¢zyk polski. Trumaczenie powinno byporadzone przez ttumacza przygiego lub widciwego konsula Rzeczy-
pospolitej Polskiej.

2. Dokumenty urgdowe przed ttumaczeniem powinnycbgalegalizowane przez konsula Rzeczypospolitejkrzgls
Obowigzku legalizacji nie stosuje¢sijezeli umowa mgdzynarodowa, ktorej strgnest Rzeczpospolita Polska, stanowi
inaczej.

Art. 47¢.5” W uzasadnionych przypadkach, w szczegéingdy prawo kraju whciwego nie przewiduje spardza-
nia wymaganych dokumentow, podmiot sktadsj zawiadomienie lub osoba, ktérej sprawa dotyamgze ztazy¢,
w miejsce tych dokumentéws$wiadczenie zawierage informacje, o ktérych mowa w art. 47a ust. 1.

Art. 47d.5” 1. W przypadku nabycia lub aigja akcji, lub praw z akcji skutkafego osignicciem lub przekrocze-
niem okrdélonego w art. 31 ust. 2 rozpadzenia 648/2012 poziomu posiadanych praw gtospagiadanego kapitatu:

1) z naruszeniem przepisu art. 31 ust. 2 rozpuaenia 648/2012 albo
2) pomimo zgtoszenia przez Komigprzeciwu, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2 rozpdeenia 648/2012, albo

3) przed uplywem terminu uprawnigaego Komisi do zgloszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 31
ust. 2 rozporadzenia 648/2012, albo

4)  po uptywie terminu wyznaczonego przez Komish podstawie art. 31 ust. 7 rozpgtzenia 648/2012
— z akcji tych nie mena wykonywa prawa gtosu.

2. W przypadku wykonywania uprawnipodmiotu dominujcego CCP:
1) z naruszeniem przepisu art. 31 ust. 2 rozfuaenia 648/2012 albo

2) pomimo zgtoszenia przez Komigprzeciwu, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2 rozpdeenia 648/2012, albo
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3) przed uplywem terminu uprawnigaego Komisi do zgloszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 31
ust. 2 rozporadzenia 648/2012, albo

4) uzyskanych po uptywie terminu, o ktérym mowartv 31 ust. 2 rozpoegglzenia 648/2012

— czionkowie zargdu CCP powotani przez podmiot domigey lub kedacy cztonkami zargdu, prokurentami lub osobami
petniacymi kierownicze funkcje w podmiocie domigaym nie mog uczestnicz§ w czynngciach z zakresu reprezentacii
CCP. W przypadku gdy nie raca ustaki, ktorzy cztonkowie zaedu zostali powotani przez podmiot domigey, powo-
tanie zaradu jest bezskuteczne od dnia uzyskania przez témjod uprawnié podmiotu dominujcego CCP.

3. Uchwaly walnego zgromadzenia CCP pteljiz naruszeniem ust. 4 siewane, chybaze spetniag wymogi kwo-
rum oraz wgkszaci gtosoéw bez uwzghnienia gtoséw niewanych.

4. Czynndci z zakresu reprezentacji CCP podejmowane z w@nializtonkOw zargdu z naruszeniem ust. 2 sie-
wazne. Przepis art. 58 8§ 3 ustawy z dnia 23 kwiet8i@4lr. — Kodeks cywilny stosujegsbdpowiednio.

5. W przypadkach, o ktérych mowa wust. 1 lub 2,mi&a mae, wdrodze decyzji, nakazazbycie akcji
W wyznaczonym terminie.

6. Jeeli akcje nie zostanzbyte w terminie, o ktbrym mowa w ust. 5, Komisjaze, w drodze decyzji, natgé na
akcjonariusza CCP kapienizng do wysokaéci 1 000 000 zi.

Art. 47e 57 W przypadku gdy wymagajego interesy CCP oraz cztonkéw rozliezgich CCP, a wnioskodawca wy-
kaze, ze spetnia wymagania, o ktérych mowa w art. 32 Li$it. a—c rozporgdzenia 648/2012, oraz nie wys¢puje prze-
stanka okrélona w art. 32 ust. 1 lit. d tego rozpedzenia, Komisja mee, w szczegdlnie uzasadnionych przypadkach,
w drodze decyzji wydanej na wniosek akcjonariuszdylic zakazy, o ktérych mowa w art. 47d ust. 1 lub 2.vidwosku
wnioskodawca datza informacje oraz dokumenty, ktore gi#a s¢ do zawiadomienia o planowanym nabyciu, o ktérym
mowa w art. 31 ust. 2 rozpazenia 648/2012.

Art. 48. 1. Do zada Krajowego Depozytu natg:
1) prowadzenie depozytu papierow waciowych;

2)*® wykonywanie czynnéi w zakresie prowadzenia systemu rejestracji imséntéw finansowych niedacych papie-
rami wartgciowymi ani instrumentami pochodnymi, ktére zostddpuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu;

3) nadzorowanie zgodio wielkosci emisji z liczla papieréw wartéciowych, zarejestrowanych w depozycie papieréw
wartasciowych, znajdujcych sé w obrocie;

4) obsluga realizacji zobowdan emitentbw wobec uprawnionych z papierow wégiowych zarejestrowanych
w depozycie papieréw wagcowych;

5) wykonywanie czynni@i zwigzanych z wycofywaniem papieréw wast@owych z depozytu papieréw wastowych;

6) dokonywanie rozrachunku w instrumentach finangwi srodkach pienriznych w zwgzku z transakcjami zawiera-
nymi na rynku regulowanym oraz transakcjami zawignai w alternatywnym systemie obrotu w zakresidrumaen-
tow finansowych zarejestrowanych w Krajowym Depagyc

7) zapewnienie prawidtowego funkcjonowania obgakbwego systemu rekompensat, o ktdrym mowa w 88.ust. 1.
2. Do zada Krajowego Depozytu mi@ nalee¢ rowniez:
1) rozliczanie transakcji zawieranych na rynku feganym;

2) rozliczanie transakcji zawieranych w alternatyminsystemie obrotu w zakresie zdematerializowanyapieréw
wartasciowych;

3) prowadzenie systemu zabezpieczania pitinmzliczer, w tym systemu gwarantowania rozliézeansakcji zawar-
tych na rynku regulowanym;

4% wykonywanie czynn@&i przewidzianych dla systemu rozliczeniowego, d@yth mowa wart. 3 ust. 1
pkt 31 rozporadzenia 1031/2010, oraz czyréeo przewidzianych dla systemu rozrachunkowego,6oyikh mowa
w art. 3 ust. 1 pkt 36 rozpardzenia 1031/2010, na zasadach élkrey/ch w tym rozporzdzeniu, na podstawie umo-
wy z podmiotem prowadzym platforng aukcyjra.

%9 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 8 lit. zawgy, o ktérej mowa w odrsaiku 3.
%) Dodany przez art. 120 pkt 11 ustawy, o ktérej mewadngniku 4.
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3. Krajowy Depozyt mze rownie:
1) rejestrowd inne instrumenty finansowemokreslone w ust. 1;
2) dokonywa rozliczenia i rozrachunku transakcji innyclk mawierane w obrocie zorganizowanym;
3) prowadzé system zabezpieczania ptydoprozliczer transakcji, o ktérych mowa w pkt 2.

4. Krajowy Depozyt mee obstugiwé obrét papierami wartgiowymi innymi niz zdematerializowane. Do obstugi tej
stosuje si odpowiednio przepisy dotygee prowadzenia depozytu papieréw wéetowych, chybaze ustawa stanowi
inaczej.

5. Krajowy Depozyt mge prowadzi rachunki pienizne, dokonywaé rozliczer pienieznych, udzield pozyczek oraz
uczestnicz§ w rozrachunkach dokonywanych przez Narodowy BaolkKk? na zasadach stosowanych w przypadku rozra-
chunkéw m¢dzybankowych, w zakresie niezinym do realizacji zadeokreslonych w ust. 1-3.

5a%% Krajowy Depozyt moe réwnie:

1) na zasadach oltenych w odebnym regulaminie, gromadzi przechowywa informacje dotyczce transakcji, kto-
rych przedmiotemgsinstrumenty finansowe, oraz informacje dogaz tych instrumentéw (repozytorium transakcji);

2) prowadzt dzialalng¢ w zakresie nadawania identyfikatoréw, o ktérychwaow art. 3 ust. 1 i 2 rozpadzenia wy-
konawczego Komisji (UE) nr 1247/2012 z dnia 19 giad2012 r. ustanawiggego wykonawcze standardy technicz-
ne w odniesieniu do formatu igstotliwosci dokonywania zgtoszedotyczicych transakciji do repozytoriéw transak-
cji zgodnie z rozporgizeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) ni/B3B2 w sprawie instrumentow pochod-
nych kzdacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanyamtiahentow centralnych i repozytoriow transakcji
(Dz. Urz. UE L 352 z 21.12.2012, str. 20).

6. Minimalna wysokét kapitatu wlasnego Krajowego Depozytu wynosi:
1) 20000 000 zt — w przypadku gdy pehni on aegnie funkcje, o ktdrych mowa w ust. 1 oraz ugtkB81;

2) 30000000 zt — w przypadku gdy petni onzealco najmniej jedn z funkcji, o ktérych mowa w ust. 2 oraz ust. 3
pkt2i 3.

7. Zadania, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-6 orazstv2, mog by¢ wykonywane take przez spokkakcyjm bedaca
podmiotem zalenym od Krajowego Depozytu, ktorej Krajowy Depozytgkazat w drodze pisemnej umowy wykonywa-
nie czynndci z zakresu tych zadaKrajowy Depozyt niezwtocznie informuje Komisp zawarciu takiej umowy, wskazu-
jac podmiot, ktéremu jest przekazywane wykonywanignopici oraz zakres tych czynéa, jak rowniez niezwtocznie
informuje Komisg 0 zmianie lub rozwdizaniu takiej umowy.

8. Przekazanie przez Krajowy Depozyt wykonywanignezsci z zakresu zada o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1, musi
obejmowa rowniez przekazanie czynioi z zakresu zada o ktérych mowa w ust. 2 pkt 3.

9. Minimalna wysokéc kapitatu wtasnego spotki, o ktorej mowa w ustwynosi:

1) 20000 000 zt — w przypadku gdy wykonuje onaaeghie czynnéci z zakresu zada o ktérych mowa w ust. 1
pkt 1-6;

2) 10 000 000 zt — w przypadku gdy wykonuje onageghie czynnéci z zakresu zada o ktorych mowa w ust. 2;
3) 30000 000 zt — w przypadku gdy wykonuje onancmyci z zakresu zadia o ktdorych mowa w ust. 1 pkt 1-6 i ust. 2.
10. Spatka, ktdrej Krajowy Depozyt przekazat wykemayie czynnéci z zakresu zada o ktérych mowa w:

1) ust. 1 pkt 1-6 — me réwnie rejestrowd inne instrumenty finansowezmokreslone w ust. 1 pkt 1 oraz dokonyiva
rozrachunku transakcji zawieranych poza obrotergatdrzowanym;

2) ust. 2 — mge réwnie rozlicz& transakcje zawierane poza obrotem zorganizowaman prowadzi system zabez-
pieczania ptynngci rozliczer takich transakcji.

11. Prawa i obowiki Krajowego Depozytu wynikage z umoéw, ktérych przedmiotem jest rejestracjagrap war-
tosciowych lub innych instrumentéw finansowych w depme papierow warteiowych, zawartych z emitentami lub wy-
stawcami, przejmuje spotka, ktorej Krajowy Depopstekazat wykonywanie czyném z zakresu zada o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 1-6, ktora stajecsitrory tych uméw w miejsce Krajowego Depozytu.

%9 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 8 lit. havey, o ktérej mowa w odraiku 3.
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12. Prawa i obowzki Krajowego Depozytu wynikage z umow o uczestnictwo, o ktérych mowa w artuse 1:

1) w zakresie dotyerym rozliczé transakcji i organizowania systemu zabezpieczpdyiancici rozliczer — przejmuje
spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywaezynnéci z zakresu zada o ktorych mowa w ust. 2, ktéra
wtym zakresie staje ¢istroy tych umow w miejsce Krajowego Depozytu oraz podeno tworzcym
i prowadzcym fundusz rozliczeniowy, o ktdrym mowa w art.i@B;

2) w zakresie dotygzym prowadzenia kont depozytowych, rachunkdéw zlaigeh i rachunkéw papieréw waso-
wych dla uczestnikbw — przejmuje spotka, ktorejjkvaey Depozyt przekazat wykonywanie czysdnbz zakresu za-
dan, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-6, ktéra w tym zmhe staje gistror tych umow w miejsce Krajowego Depozy-
tu.

13. W przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w dsktorej przedmiotem jest przekazanie wykonyaaszyn-
nosci z zakresu zada o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-6, papiery wéctowe i inne instrumenty finansowe grzenoszone
z kont depozytowych, rachunkéw zbiorczych i ractawlpapierow wartéciowych prowadzonych przez Krajowy Depozyt
na odpowiednie konta i rachunki prowadzone przeéidkgpktorej zostalo przekazane wykonywanie tych czyono

14. W przypadku zawarcia umowy, o ktérej mowa w dsktorej przedmiotem jest przekazanie wykonyaaszyn-
nosci z zakresu zada o ktérych mowa w ust. 2, Krajowy Depozyt staw@dyspozycji spotce, ktorej zostato przekazane
wykonywanie tych czynrimi, aktywa wchodace w sklad funduszu rozliczeniowego, o ktérym mowart. 65, oraz
w skiad funduszu, o ktérym mowa w art. 68 — w perylu jego utworzenia przez Krajowy Depozyt.

15. Rada nadzorcza spoiki, ktorej zostato przelaaaykonywanie czynnii z zakresu zada o ktérych mowa
w ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2, na wniosek adiztej spotki, uchwala regulamin wykonywanych czydun, do ktérego stosuje
si¢ odpowiednio przepisy art. 50 ust. 4—6.

16. Regulamin, o ktérym mowa w ust. 15, oraz jeguany $ zatwierdzane przez KomisjZatwierdzenie regulami-
nu i jego zmian, w zakresie wskazanym w art. 483h4israz w art. 50 ust. 4 pkt 1, 4-5, 11, 12 nkdtpuje po zaso-
nigciu opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego. fiszart. 50 ust. 3 stosujezsidpowiednio.

Art. 49. (uchylony)

Art. 50. 1. Rada nadzorcza Krajowego Depozytu, na wnioaekdu, uchwala regulamin Krajowego Depozytu.

2. Regulamin Krajowego Depozytu i jego zmianyzsitwierdzane przez KomisjZatwierdzenie regulaminu i jego
zmian, w zakresie wskazanym w ust. 4 pkt 1, 4-5,1P1i 14 oraz art. 45h ust. 4 ngsije po zasignieciu opinii Prezesa
Narodowego Banku Polskiego.

3. Komisja odmawia zatwierdzenia zmian regulamimajéivego Depozytu, j&li proponowane zmiany sprzeczne
z przepisami prawa lub mogtyby naruébezpieczastwo obrotu.

4. W zakresie czynrioi wykonywanych przez Krajowy Depozyt, regulaminr&la w szczegélni:

1) prawa i obowjzki uczestnikow, tryb i szczegétowe zasady gpstvania w zwjzku z nabywaniem lub uteastatusu
uczestnika;

2) sposob rejestracji instrumentéw finansowych &jwym Depozycie, jak rownieprowadzenia przez uczestnikow
rachunkéw papieréw wartoiowych, rachunkéw zbiorczych iinnych rachunkéwigaanych z obstug rachunkéw
papieréw wartéciowych;

3) zasady dokonywania redukcji wastolub liczby akcji oraz tryb dokonywania przez &mita zwrotu wartai akcji
w zakresie przeprowadzonej redukcji, w przypadkiicoym mowa w art. 56;

4) sposob i tryb rozliczania transakciji;

4af procedury stosowane na wypadek niedostarczenidpaviiednim terminie papieréw wasiowych niezlgdnych
do dokonania rozrachunku transakcji, spehti@jwymogi okrélone w art. 15 rozposzizenia 236/2012;

5) sposob obstugi rachunkow piemych uczestnikow;
6) sposob obstugi realizacji zobawa emitentéw wobec uprawnionych z papieréw watowych;

7) tryb wystawiania przez Krajowy Depozytiadectw oraz Zaviadcze, o ktérych mowa w art. 4662 ustawy z dnia
15 wrzenia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych;

) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 9 ustawitdej mowa w odniniku 3.
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7a) sposob i formsporadzania, przekazywania oraz udgstiania wykazéw, o ktérych mowa w art. 4G5 i 7 ustawy
z dnia 15 wrzénia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych;

8) sposob naliczania i wysod@optat, o ktérych mowa w art. 63, z zastieeiem ust. 4a;

9) s$rodki dyscyplinujce i poradkowe, ktére moghby¢ stosowane wobec uczestnikow narugzgih obowazki wynika-
jace z uczestnictwa, oraz zasady i tryb ich stoscayani

10) sposoOb pogpbowania isrodki stosowane w zwzku z:

a) nadzorem nad zgodim wielkosci emisji rejestrowanej przez Krajowy Depozyt zbe papierow wartécio-
wych znajdujcych sé w obrocie,

b) kontrok uczestnikbw w zakresie podejmowanych przez nighnaci w obrocie papierami warfoiowymi;
11) sposob funkcjonowania systemu rozliczeozrachunku;

12) sposoOb organizacji systemu zabezpieczenia pdgnrrozliczania transakcji, w szczegokeo okreslajacy system
gwarantowania rozlicZetransakcji zawieranych na rynku regulowanym;

13) zasady funkcjonowania zespotu doradczego, yiktdnowa w art. 46 ust. 5;

14) moment wprowadzenia zlecenia rozrachunku dsysrozrachunku oraz moment, od ktérego zlecermeachunku
nie maze zosté odwotane przez uczestnika lub osakzech.

4a. Regulamin Krajowego Depozytu aeostanowd, ze wysok@¢ optat pobieranych przez Krajowy Depozyt za czyn-
nosci, ktérych przedmiotemaspapiery wartéciowe rejestrowane w depozycie papieréw waitmwych za pérednictwem
podmiotu wykonujcego poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej n#lav zakresie centralnej rejestracji papierow
wartosciowych lub rozliczania transakcji zawieranych wade papierami warte@iowymi albo uprawnionego do prowa-
dzenia poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiehtank6w, na ktérychasrejestrowane papiery wagmowe, a take za
czynndgci zwigzane z obstugrealizacji praw wynikajcych z papierow wartgiowych rejestrowanych w ten sposob, pod-
lega powgkszeniu o koszty ustug obcych ponoszone przez Ksajoepozyt w zwizku z wykonywaniem tych czynéci
przy udziale tego podmiotu. W takim przypadku zdrKrajowego Depozytu podaje do wiadafmiouczestnikow, z co
najmniej dwutygodniowym wyprzedzeniem, informaojwysokdci kosztow, o ktdre powkszane g poszczegdlne optaty
okreslone w regulaminie Krajowego Depozytu.

5. Regulamin Krajowego Depozytu, jego zmiany onmazej wydane na podstawie regulaminu regulacje dgtgc
praw i obowizkéw uczestnikoéw, Krajowy Depozyt udeghia do wiadom&i uczestnikdw co najmniej na 2 tygodnie
przed dniem ich wégia wzycie.

6. W przypadku, jgeli zmiany regulaminu Krajowego Depozytu nie ogcaag praw ani nie zwikszap obowigzkow
uczestnikow, Komisja mie zezwolt na skrécenie czasu ich e wzycie.

Art. 51. 1. Zadania, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 i Bajwy Depozyt oraz spotka, ktorej Krajowy Depopyze-
kazatl wykonywanie czynioi z zakresu tych zadawykonup wspétdziatajc z uczestnikami.

2. Uczestnikami magby¢ wytacznie podmioty, ktérych przedmiot przeglsibrstwa obejmuje prowadzenie rachun-
kow papieréw wartéciowych lub rachunkéw zbiorczych, emitenci zdematemowanych papierow warfoiowych, jak
rowniez inne instytucje finansowe, jeli ich uczestnictwo ma na celu wspdtdziatanie ajgwym Depozytem lub spék
o ktorej mowa w ust. 1, w zakresie wykonywania Zadektérych mowa w art. 48 ust. 1i 2.

3. Uczestnikami magby¢ réwniez osoby prawne lub inne jednostki organizacyjneedzly poza terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej, wykonafe zadania w zakresie centralnej rejestracji papigvartgciowych lub rozliczania transakcji
zawieranych w obrocie papierami waxdmwymi, z zastrzgeniemze podmioty, ktérych dziatalé nie podlega nadzoro-
wi wtasciwego organu sprawagego nadzor nad instytucjami finansowymi wigtvie cztonkowskim albo w patwie
nalezacym do OECD, mogby¢ uczestnikami za zgad na warunkach okéonych przez Komisj.

4. Uczestnikami magby¢ takze zagraniczne firmy inwestycyjne oraz zagraniczseby prawne prowadee dziatal-
nos¢ maklersk na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a ponagtamioty, dla ktérych w Krajowym Depozycie lub
w spolce, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonyweaczynndéci z zakresu zada o ktérych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 1-6, mog by¢ prowadzone rachunki zbiorcze.

Art. 52. 1. Uczestnictwo powstaje przez zawarcie z Krajowyyapozytem umowy o uczestnictwo w depozycie pa-
pierow wartdciowych, zwanej dalej ,umoavo uczestnictwo”.

2. Podmiotowi, ktory uzyskat zezwolenie Komisji ppowadzenie rachunkéw papierow wddowych i rachunkéw
zbiorczych lub ktory zamierza prowadzakie rachunki na podstawie art. 117 i spetnia ewygnokrellone w regulaminie
Krajowego Depozytu, przystuguje roszczenie o zaigarmowy 0 uczestnictwo.
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3. Zawarcie umowy 0 uczestnictwo ngmsije przez zigenie dwiadczenia o zamiarze jej zawarcia przez podmiot
uprawniony, w terminie 2 tygodni od dnia zémia tego éwiadczenia, chybae zarad Krajowego Depozytu podejmie
w tym terminie uchwato odmowie jej zawarcia.

4. Od uchwaly zargdu odmawiajcej zawarcia umowy 0 uczestnictwo przystuguje ocwie do rady nadzorczej
Krajowego Depozytu. Rada nadzorcza rozpatruje ocalwwetw terminie 2 tygodni od dnia jego zémia.

5. Przepisy ust. 1-4 stosuje sidpowiednio, z zastrzeniem art. 48 ust. 12, do uczestnictwa w spotaaekiKrajo-
wy Depozyt przekazat wykonywanie czydnbz zakresu zada o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1.

Art. 53. 1. W razie ograniczenia albo pozbawienia uczesstaicdanego podmiotu w Krajowym Depozycie,
w przypadkach ok&onych w regulaminie Krajowego Depozytu, spétkaveadzica gield oraz spétka prowadza rynek
pozagietdowy $ obowkzane do ograniczenia albo zawieszenia dziataniastigika na rynku regulowanym, chybainny
uczestnik bdzie wykonywat zadania za#ane z rozliczaniem transakciji.

2. O ograniczeniu albo pozbawieniu uczestnictwgdg Depozyt informuje niezwtocznie spétiorowadacy giet-
de oraz spoik prowadacs rynek pozagietdowy.

3. Przepisy ust. 1 i 2 stosuje; sidpowiednio do spdtki, ktorej Krajowy Depozyt pkagat wykonywanie czynrioi
z zakresu zadr o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 6 lub uspk® 1, oraz do uczestnictwa w tej spotce.

Art. 54. 1. Krajowy Depozyt w zwizku z wykonywaniem zada o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt4 i 5, z7@0
otrzymywa od uczestnikéw dane urdiwiajace identyfikaog ich klientdw uprawnionych z okiknych papieréw warte
ciowych oraz wskazgge stany ich posiadania w tych papierach wartovych, wedtug stanu na dany dzj@ w zwizku
z wykonywaniem zada o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 7 i ust. 2 kKrajowy Depozyt mee zada® od uczestnika
przekazania tych danych oraz tych stanow.

2. Krajowy Depozyt mze przekaza informacje umaliwiajace identyfikacg os6b uprawnionych z papieréw warto-
sciowych oraz wskazgge stany ich posiadania w tych papierach wartavych, wedlug stanu na dany dzigezeli na
podstawie whéciwego prawa obcego informacji takich searadat od Krajowego Depozytu emitent papieréw wécto-
wych, podmiot wykonujcy poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zadamizakresie centralnej rejestracji papieréw
wartasciowych lub rozliczania transakcji zawieranych wade papierami wartziowymi albo uprawniony do prowadze-
nia poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej radtiw, na ktérych rejestrowang papiery wartéciowe, za pérednic-
twem ktérego papiery wartciowe, ktérych dotycgte informacije, g rejestrowane w depozycie papieréw wéctowych.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, Krajowy Dept maze zada® od uczestnika przekazania informacji umo
liwiajacych identyfikaoj 0s6b uprawnionych z papieréw watmwych oraz wskazagych stany ich posiadania w tych
papierach wart@iowych, wedtug stanu na dany dzie

4. Przepisy ust. 1-3 stosuje sidpowiednio do spoékki, ktérej Krajowy Depozyt pkagat wykonywanie czynioi
z zakresu zad& o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 4 lub 5 oust 2 pkt 3, w zakresie zaatdére zostaly przekazane
tej spotce.

Art. 55. 1. Papierom wartgiowym danej emisji dgcym te same uprawnienia i posiagajm ten sam status
w obrocie Krajowy Depozyt nadaje @ine oznaczenie, zwane dalej ,kodem”.

2. Na wniosek emitenta papierom wadiowym r&nych emisji dajcym te same uprawnienia ich posiadaczom
i posiadajcym ten sam status w obrocie Krajowy Depozytennadd jeden kod, jeeli uprzednio zawiadomit o tym spot-
ke prowadzaca rynek regulowany, na ktorym papiery tegzedmiotem obrotu, lub podmiot organigmyj dla nich alterna-
tywny system obrotu.

2a. Przepisy ust. 1 i 2 stosuje sdpowiednio do spotki, ktérej Krajowy Depozyt pkaeat wykonywanie tych czyn-
nosci w przypadku, gdy papiery wastiowe g rejestrowane w depozycie papieréw wéctowych prowadzonym przez t
spotie.

3. Emitent nie mge r@&nicowa praw z papieréw warfgiowych oznaczonych tym samym kodem. Zmiana praw
z papieréw wartéciowych oznaczonych tym samym kodem wymaga nadadrigonego kodu.

Art. 56. 1. W przypadku gdy:

1) zostalo uchylone postanowienigds o wpisie podwiszenia kapitatu zakladowego spoiki publicznej dpesteu
przedsgbiorcéw lub

2) uchwata walnego zgromadzenia o podszgniu tego kapitatu zostata uchylona albo stwiendzej niewanosé

— a akcje wyemitowane w wyniku podigzenia zostaty uprzednio @b tym samym kodem razem z innymi akcjami tej
spotki, w depozycie papierow wastmowych przeprowadzana jest redukcja wartanominalnej wszystkich akcji ozna-
czonych tym kodem.
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2. Jeeli nie jest maliwe przeprowadzenie redukcji, o ktérej mowa w dstw depozycie papierow wagtowych
przeprowadzana jest redukcja ogélnej liczby akzjiazzonych danym kodem.

3. Na podstawie zawiadomienia o przeprowadzeniukgd ztozonego przez Krajowy Depozyt lub spétiktorej
Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czydaooz zakresu zada o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, yeavy sad
rejestrowy dokonuje odpowiedniej zmiany w rejestzeedsibiorcow, a nagpnie wzywa wiaciwa spoétie do dostoso-
wania w okrélonym terminie brzmienia statutu do zmienionegmstarawnego.

4. Spotka publiczna jest obaygiana do zwrotu akcjonariuszaimodkow uzyskanych w wyniku emisji akcji, ktére s
zapisane na rachunkach akcjonariuszy i zostatyt@bgdukcy, o ktérej mowa w ust. 1 i 2. Udziat poszczegoinggicjo-
nariuszy w wartéci srodkdw zwracanych przez emitenta jest wyznaczompadednio stosunkiem zredukowanej wadio
nominalnej akcji zapisanych na ich rachunkach papievartégciowych do wartéci nominalnej wszystkich akcjiclola-
cych przedmiotem redukcji albo stosunkiem liczbgjakapisanych na ich rachunkach papieréw waitwych, ktére
zostaly obgte redukcy, do hcznej liczby zredukowanych akciji.

Art. 57. 1. Rejestracja papieréw wastiowych jest prowadzona przez Krajowy Depozyt na:

1) kontach depozytowych, ktére nie pozwalaa identyfikac} posiadacza rachunku, na ktérym te papiery zogtzby-
sane;

2) rachunkach papieréw wastmowych;
3) rachunkach zbiorczych.

2. Stany na rachunkach papieréw wéetowych oraz rachunkach zbiorczych prowadzonyclepmzczestnikéw po-
winny by¢ zgodne ze stanem na odpowiednim koncie depozytopvgamvadzonym w Krajowym Depozycie.

3. Przepisy ust. 1 i 2 stosuje; sidpowiednio do spdiki, ktorej Krajowy Depozyt pkagat wykonywanie czynrioi
z zakresu zada o ktorych mowa wart. 48 ust. 1 pkt1, ido katepozytowych prowadzonych przez spotie
w przypadku, gdy papiery watitiowe g rejestrowane w depozycie papieréw wétctowych prowadzonym przez spot-
ke.

Art. 58. Zobowhzanie emitenta opiewgje na papiery warfciowe jest wykonane z chwilotrzymaniaswiadczenia
przez uczestnika prowagizzgo rachunek papieréw wadtiowych dla osoby uprawnionej do te§wiadczenia, zaopie-
wajace na pienidze — z chwil dokonania przeniesienfaodkow pien¢znych na rachunek bankowy wskazany przez tego
uczestnika.

Art. 59. 1. Organizujc i prowadac rozliczanie transakcji, o ktérych mowa w art.y. 2 pkt 1, Krajowy Depozyt
okresla w szczegolnixi zakres obowaizkOw stron transakcji lub uczestnikdwdacych stronami rozliczenia, w celu prawi-
diowego spetnienia przez niéviadcze pienkznych lub niepieniznych, wynikajcych z zawartych transakcji.

2. Krajowy Depozyt organizuje i zajdza systemem gwaranjaym prawidiowe wykonanie zoboydan wynikaja-
cych z transakciji.

3. Krajowy Depozyt mge wystpi¢ jako strona transakcji zawartej na rynku reguloymanw zwigzku
z funkcjonowaniem systemu, o ktérym mowa w ustzgdnie z jego celem.

4. Przepisy ust. 1-3 stosuje: sidpowiednio do spéiki, ktérej Krajowy Depozyt pkazat wykonywanie czynrioi
z zakresu zadi o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1.

Art. 60. (uchylony)
Art. 61. (uchylony)
Art. 62. (uchylony)

Art. 63. Krajowy Depozyt oraz spotka, ktorej Krajowy Depbpyzekazat wykonywanie czyném z zakresu zada
o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub usip@ieraj optaty za czynnizi dokonywane na rzecz uczestnikow.

Art. 64. 1. Przewodniccy Komisji lub osoba przez niego upawé@ona ma prawo:
1) wstpu do siedziby Krajowego Depozytu celem gdyl do ksig, dokumentow i innych raikow informacii;
2) uczestnicz§w posiedzeniach rady nadzorczej Krajowego Depoaydz w walnych zgromadzeniach.

2. Nazadanie Przewodniegzego Komisji lub osoby przez niego upawimnej, osoby uprawnione do reprezentowa-
nia Krajowego Depozytu lub wchogtz w skiad jego zagdu i rady nadzorczej albo pozostzg z nim w stosunku pracy
s3 obowizane do niezwlocznego spedzenia i przekazania, na koszt spotki, kopii dokatd® i innych nénikéw infor-
macji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych wnigh.
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3. Obowigzek, o ktérym mowa w ust. 2, spoczywa rowmig biegtym rewidencie oraz osobach uprawnionychedo
prezentowania podmiotu uprawnionego do badaniawsda finansowych lub pozostgych z tym podmiotem
w stosunku pracy — w zakresie dotycym czynndci podejmowanych przez te osoby lub podmiot, wazwii z badaniem
sprawozda finansowych Krajowego Depozytu létwiadczeniem na jego rzecz innych ustug wymienionycrt. 48 ust. 2
ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentech samorzdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawiozda
finansowych oraz o nadzorze publicznym. Nie naruszabowizku zachowania tajemnicy, o ktérej mowa w art. &9 t
ustawy.

4. Na pisemneadanie Komisji zargzd Krajowego Depozytu jest obayziany do:
1) zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub
2) umieszczenia spraw wskazanych przez Kamisporzidku obrad walnego zgromadzenia.

5. W przypadku niewykonania obamkow, o ktorych mowa w ust. 4, dadania Komisji stosuje siodpowiednio
przepisy art. 401 § 1 i 3 ustawy z dnia 15 wrza 2000 r. — Kodeks spotek handlowych.

6. Komisja mae nakazé radzie nadzorczej Krajowego Depozytu niezwiloczoejqeie, jednak nie pfiej niz
w terminie 10 dni roboczych, uchwaty w oflienej sprawie.

7. Komisja mae zaskaty¢ do gdu uchwa¢ walnego zgromadzenia lub rady nadzorczej KrajowBgpozytu,
w terminie 30 dni od dnia powgiia wiadomdci o uchwale, w drodze powddztwa o jej uchylengeli uchwata narusza
przepisy prawa, postanowienia statutu, regulamimo rasady bezpiecistwa obrotu albo jeeli zostata podjta
Z naruszeniem przepiséw prawa, postanawstatutu lub regulaminu.

8. W razie powzicia watpliwosci co do prawidtowsci lub rzetelnéci sprawozda finansowych albo innych informa-
cji finansowych, ktorych obowzek sporzdzenia wynika z ogbnych przepiséw, lub prawidiowo prowadzenia ksg
rachunkowych, Komisja mi@ zlecé kontrok tych sprawozda informacji i ksag rachunkowych podmiotowi uprawnio-
nemu do badania sprawozdfinansowych. W przypadku gdy kontrola wykaistnienie istotnych nieprawidtodd, Kra-
jowy Depozyt zwraca Komisji koszty przeprowadzegoatroli.

9.52) Przepisy ust. 1-8 stosuje sidpowiednio do nadzoru sprawowanego przez Kemiafl CCP oraz spétkktore;
Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czyidooz zakresu zada o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub @st.

Art. 64a. 1. Nazadanie Prezesa Narodowego Banku Polskiego osobydeste w sktad zardu Krajowego Depo-
zytu lub pozostage z Krajowym Depozytem w stosunku pracy agbowhzane do udzielenia pisemnych informacji
w sprawach dotyezych dziatalnéci Krajowego Depozytu w zakresie dokonywania rotedku lub rozliczania transak-
cji, ktorych przedmiotemasinstrumenty finansowe.

2. W przypadku gdy w opinii Prezesa Narodowego Bap&lskiego dziatalng Krajowego Depozytu w zakresie do-
konywania rozrachunku lub rozliczania transakdgritcch przedmiotemasinstrumenty finansowe, nie zapewnia bezpiecz-
nego i sprawnego funkcjonowania systemow rozrachymowadzonych przez Krajowy Depozyt, Prezes Nanedom
Banku Polskiego zawiadamia o tym Przewodsteno Komis;ji.

359 Przepisy, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, stosuje alpowiednio do CCP oraz sp6tki, ktdrej Krajowy Dept
przekazatl wykonywanie czyném z zakresu zada o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub @st.

Art. 65. 1. W przypadku rozliczania przez Krajowy Depozginsakcji zawieranych na rynku regulowanym, uczest-
nicy s3 zobowizani do wnoszenia do Krajowego Depozytu wptlat,ankth tworzy st fundusz zabezpieczay prawi-
diowe wykonanie zobowran wynikajacych z tych transakcji, zwany dalej ,funduszem iczaniowym”.

2. Fundusz rozliczeniowy zapewnia rozliczanie ta&eg zawieranych na rynku regulowanym, w zakresiess|o-
nym w regulaminie funduszu rozliczeniowego.

3. Krajowy Depozyt mge zaradza: srodkami funduszu rozliczeniowego.

4. Przepisy ust. 1-3 stosuje: sidpowiednio do spéiki, ktérej Krajowy Depozyt pkazat wykonywanie czynrioi
z zakresu zada o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1, oraz utzkéw tej spoiki.

Art. 66. 1. Wysokad¢ wptat na fundusz rozliczeniowy okia Krajowy Depozyt w zalaosci od poziomu zobowk
zah, ktére mog powstd w wyniku rozliczanej przez niego dziatakoo uczestnika w zakresie wskazanym w art. 65 ust. 2
Wysokas¢ wptat mae by réwniez uzalezniona od sytuacji finansowej uczestnika.

62 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 10 ustawitérej mowa w odniaiku 3.
%9 Dodany przez art. 1 pkt 11 ustawy, o ktérej mowadndniku 3.
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2. Rada nadzorcza Krajowego Depozytu, na wniosekada, uchwala regulamin oldlajacy sposéb tworzenia
i wykorzystywania funduszu rozliczeniowego. Regulaijego zmiany podlegajzatwierdzeniu przez Komispo zasjg-
nigciu opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego.

3. Przepisy ust. 1 i 2 stosuje; sidpowiednio do spdtki, ktorej Krajowy Depozyt pkagat wykonywanie czynroi
z zakresu zadr o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1.

Art. 67. 1. Masa maitkowa funduszu rozliczeniowego stanowi wspotwidgniaczry uczestnikow. Nie wyicza to
mazliwosci indywidualnego okréania obowizkdw uczestnika w zwzku z wykorzystaniem funduszu rozliczeniowego,
spowodowanym przez dziatania tego uczestnika.

2. Fundusz rozliczeniowy me sktadé sie z wyodebnionych funkcjonalnie e#ci, z ktérych kada zawierasrodki
przeznaczone na zabezpieczenie rozliczenia trajnsedwieranych na poszczeg6lnych rynkach lub naezpleczenie
rozliczenia okréonych rodzajow transakciji.

3. Dosrodkéw funduszu rozliczeniowego stosuje aipowiednio art. 45e.

Art. 68. 1. Krajowy Depozyt mze, na podstawie umowy z podmiotem organieyn alternatywny system obrotu,
prowadzé fundusz zabezpieczgy prawidlowe rozliczanie transakcji zawieranychym obrocie. Dosrodkéw takiego
funduszu stosuje sbdpowiednio przepisy art. 45e.

2. Fundusz, o ktérym mowa w ust. 1, tworzony jestpiat uczestnikow. Wysokoé wptat okréla Krajowy Depozyt
w zaleznosci od poziomu zoboweah, ktore mog powst& w wyniku rozliczania przez niego transakcji zaaigrch przez
danego uczestnika w alternatywnym systemie obrotu.

3. Masa majtkowa funduszu, o ktbrym mowa w ust. 1, stanowi dsfasnc¢ taczra uczestnikw. Nie wylcza to
mozliwosci indywidualnego okréenia obowazkéw uczestnika w zwiku z wykorzystaniendrodkéw funduszu rozlicze-
niowego spowodowanym przez dziatania tego uczestnik

4. Krajowy Depozyt mee zaradza srodkami funduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

5. Zasady tworzenia i wykorzystywariieodkow funduszu, o ktérym mowa w ust. 1, orazgzane z jego funkcjono-
waniem prawa i obowrki uczestnikow okréda regulamin ustalany przez Krajowy Depozyt w uzgediu z podmiotem
organizujcym alternatywny system obrotu.

6. Przepisy ust. 1-5 stosuje sidpowiednio do spoiki, ktérej Krajowy Depozyt pkazat wykonywanie czynroi
z zakresu zadr o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 2.

7. Krajowy Depozyt lub spoétka, ktérej Krajowy Deptzprzekazat wykonywanie czynfm z zakresu zada
o ktérych mowa w art. 48 ust. 2, m roéwniez prowadzé fundusze zabezpieczag prawidlowe rozliczanie transakcji
zawieranych poza obrotem zorganizowanym.sBakow takich funduszy stosuje;ssddpowiednio przepisy ust. 2 i 3 oraz
art. 45e.

Art. 68a. 1. Przez izb rozliczeniove rozumie s} zespo6t osob, ugrzer i srodkdw technicznych utworzony w celu
organizacji i prowadzenia rozlicaéransakcji zawieranych:

1) w obrocie zorganizowanym lub

2) poza obrotem zorganizowanym gk na podstawie przepiséw prawa podlggabowizkowi rozliczenia przez
podmiot rozliczajcy

— ktérych przedmiotemgsnstrumenty finansowe.

2. Przez izb rozrachunkow rozumie s} zespot 0s6b, ugrlzer i srodkdw technicznych utworzony w celu organizacji
i prowadzenia rozrachunku transakcji, o ktérych mawust. 1.

3. Izba rozliczeniowa lub izba rozrachunkowa mbgt prowadzone wyicznie przez spotkakcyijrs.

4. Przedmiotem dziataldoi spotki prowadacej izky rozliczeniovs lub izkg rozrachunkow moze by wytacznie
prowadzenie izby lub wykonywanie innych czyiciozwigzanych z organizowaniem i prowadzeniem odpowiedoibi-
czeh lub rozrachunku transakcji, o ktérych mowa w dst.2. Spotka prowadgza izlg rozliczeniovy lub izkg rozrachun-
kowa moze take, w ramach prowadzenia izby rozliczeniowej lubyizbzrachunkowej, odpowiednio rozliczéub doko-
nywat rozrachunku innych, aiwskazane w ust. 1 pkt 2, transakcji zawartych mimatem zorganizowanym.
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4a% Przedmiotem dziatalsoi spotki prowadacej izke rozliczeniovs maze byé réwniez wykonywanie czynnéxi
przewidzianych dla systemu rozliczeniowego, o ktrynowa w art. 3 ust. 1 pkt 31 rozpgazenia 1031/2010 na zasa-
dach okrélonych w tym rozporgdzeniu, na podstawie umowy z podmiotem prowagm platforng aukcyjn.

4b® Przedmiotem dziataloi spétki prowadacej izh rozrachunkow maze byé réwniez wykonywanie czynnéxi
przewidzianych dla systemu rozrachunkowego, o ktdmypowa w art. 3 ust. 1 pkt 36 rozpguizenia 1031/2010, na zasa-
dach okrélonych w tym rozporgdzeniu, na podstawie umowy z podmiotem prowagm platforng aukcyjn.

5. Prowadzenie izby rozliczeniowej lub izby rozrackowej wymaga zezwolenia Komisji, wydanego po gaséciu
opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego. Konusjmawia wydania zezwolenia na prowadzenie izbyiecpzhiowej
lub izby rozrachunkowej, jeli z analizy wniosku i dgtzonych do niego dokumentéw wynikze wnioskodawca nie
zapewni prowadzenia dziatabt w sposob niezagrajacy bezpieczéstwu obrotu instrumentami finansowymi lub nale-
zycie zabezpieczagy interesy uczestnikow tego obrotu.

6. Wniosek o udzielenie zezwolenia, o ktérym mowasiv 5, powinien zawieéa
1) firmg, siedzilg i adres wnioskodawcy;

2) dane osobowe cztonkéw zadn, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej, o ile jgszewidziana, jak rownieinnych
0sob, ktore odpowiadaga rozpocgcie dziatalndci izby lub keda nia kierowa;

3) informacje o kwalifikacjach zawodowych oraz ditgzasowym przebiegu pracy zawodowej oséb, o kidrgowa
w pkt 2;

4) przewidywan wysokaé kapitatu wikasnego, pgczek i kredytow przeznaczonych na uruchomienig ataz okréle-
nie sposobu finansowania dziatadoip

5) dane o wysoki i strukturze kapitatéw wnioskodawcy orasdtach ich pochodzenia;
6) liste akcjonariuszy wnioskodawcy, obejmeg w stosunku do oséb:

a) prawnych — dane, o ktérych mowa w pkt 1i 2,

b) fizycznych — im¢, nazwisko, adres

— wraz ze wskazaniem posiadanej przez nich lickgji araz wynikajcego z nich udzialu w ogélnej liczbie glosow
na walnym zgromadzeniu i udziatu w kapitale zakiago;

7) informacg o podmiotach dominagych i zalenych wobec akcjonariuszy wnioskodawcy, obegoaijdane, o ktérych
mowa w pkt 1.

7. Do wniosku, o ktorym mowa w ust. 6, ngledolgczy¢ regulamin izby, list podmiotow, ktére zobowkaty si do
uczestnictwa w danej izbie ze wskazaniem miejseaavpdzenia przez nie dziatakwp, oraz analig ekonomiczno-
-finansowa mozliwosci prowadzenia przez iztrozliczeh lub rozrachunkéw transakcji przez okres co najirdiat.

8. Spotka prowadga izly niezwtocznie informuje Komigjo kazdej zmianie danych, o ktérych mowa w ust. 6 7.
9. Minimalna wysokéc kapitatu wtasnego spoétki prowagtzj izbe rozliczeniovs wynosi 10 000 000 zt.
10. Minimalna wysok&t kapitatu wtasnego spotki prowagtzj izb; rozrachunkow wynosi 5 000 000 zt.

11. Spéitka akcyjna nie prowadzi jednoczénie izke rozliczeniowy i izbe rozrachunkow pod warunkiem spetnienia
wymogow okrélonych dla prowadzenia kdej z tych izb. Minimalna wysoké kapitalu wtasnego spétki prowag=j
izbg rozliczeniows i izbg rozrachunkow wynosi 10 000 000 zi.

12. Przepisy art. 64 ust. 1-8 stosujeapowiednio do nadzoru sprawowanego przez Kemiafl dziatalnécia izby
rozliczeniowej i izby rozrachunkowej.

13. Do spétki prowadgcej izke rozliczeniovy lub izbe rozrachunkow przepis art. 64a stosuje sidpowiednio.

14. Spétka akcyjna prowaglza jednoczénie izke rozliczeniows i izbe rozrachunkow, po uprzednim zawiadomieniu
Komisji, maze wykonywa funkcje gietdowej izby rozrachunkowej w rozumieniu ustamvgnia 26 padziernika 2000 r.
o gietdach towarowych. Do takiej spotki stosuje sidpowiednio przepisy ustawy z dnia 26Ggzernika 2000 r.
o gieldach towarowych dotygze gietldowej izby rozrachunkowej, z wgkeniem art. 14 ust. 3 iust. 5-7, art. 16 ust. 1
zdanie drugie i art. 18 tej ustawy.

%) Dodany przez art. 120 pkt 12 ustawy, o ktérej mewmadngniku 4.
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14a. Spotka akcyjna, o ktérej mowa w ust. 14 zenby¢ strory transakcji na gieldzie towarowej w celu dokonania
rozliczeh transakcji zawartych przez cztonkow gietdy lub elucdokonania rozliczenia transakcji zawartych preeton-
kow gieldy i spole prowadaca gietde realizowanych przy wykorzystaniu udgshionych zdolnéci przesytowych zatz
dzanych przez operatora systemu przesylowego ekigrgetycznego lub operatora systemu przesytowyegowego
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 10 kwietnia 1997Prawo energetyczne (Dz. U. z 2012 r. poz91@%&n. zm®®).

15. Do zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 14, kpd@ohcza regulamin gietdowej izby rozrachunkowej, do-kto
rego stosuje giart. 16 ust. 1 zdanie pierwsze iust. 2 ustawyia @6 padziernika 2000 r. o gieldach towarowych.
O kazdej zmianie regulaminu gietdowej izby rozrachunkpsmbtka informuje Komisj.

16. Komisja mae, w terminie 30 dni odpowiednio od dnia otrzymarsaviadomienia, o ktdrym mowa w ust. 14, al-
bo od dnia otrzymania informacji o zmianie regulamgietdowej izby rozrachunkowej, zgtésiprzeciw wobec rozpo¢z
cia organizacji i prowadzenia rozligzeransakcji gieldowych przez spétialbo ich kontynuowania, eli mogtoby to
naruszy bezpieczastwo obrotu instrumentami finansowymi lub obrotwaoami gietdowymi.

Art. 68b. 159 Regulaminy izby rozliczeniowej i izby rozrachunkejvoraz ich zmianysszatwierdzane przez Komi-
sje. Zatwierdzenie regulaminu i jego zmian, w zakresi#azanym odpowiednio w ust. 2 pkt 1, 2, 4, 4a8braz ust. 3
pkt1, 3, 47, atate art. 45h ust. 4, jest dokonywane po ggseciu opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego. Prze
pis art. 50 ust. 3 stosujesdpowiednio.

2. Regulamin izby rozliczeniowej okta w szczegolni:

1) prawa iobowizki uczestnikow izby rozliczeniowej, tryb iszczém@e zasady pogpbowania w zwizku
z nabywaniem lub utratstatusu uczestnika;

2) sposob i tryb okétania wzajemnych zobowzan i naleznosci uczestnikdw izby rozliczeniowej;
3) (uchylony)
4) sposoOb i tryb rozliczania transakcji zawierangckez uczestnikow;

4af” procedury stosowane na wypadek niedostarczenidpaviiednim terminie papieréw wasiowych niezlgdnych
do dokonania rozrachunku transakcji, spehti@jwymogi okrélone w art. 15 rozposzizenia 236/2012;

5) sposob naliczania i wysod@optat pobieranych przez spétbrowadaca izbe rozliczeniove za czynnéci dokony-
wane na rzecz uczestnikow;

6) srodki dyscyplinugce i poradkowe, ktére mogby¢ stosowane wobec uczestnikéw naruszaggh obowazki wynika-
jace z uczestnictwa, oraz zasady i tryb ich stoscayani

7) sposo6b organizacji systemu zabezpieczania pignnazliczania transakcji;

8) moment wprowadzenia zlecenia rozrachunku desystrozrachunku oraz moment, od ktérego zleceiechunku
nie maze zosté odwotane przez uczestnika lub osakzech.

3. Regulamin izby rozrachunkowe] oklew szczegdIngi:

1) prawa iobowizki uczestnikéw izby rozrachunkowej, tryb iszcZegé®e zasady pogbowania w zwizku
z nabywaniem lub utratstatusu uczestnika;

2)  (uchylony)
3) sposob i tryb rozrachunku transakcji zawieranyaez uczestnikow;
4) sposOb obstugi rachunkéw pieimych uczestnikow;

5) sposob naliczania i wysod@optat pobieranych przez spéthrowadacs izbe rozrachunkow za czynnéci dokony-
wane na rzecz uczestnikow;

6) srodki dyscyplinugce i poradkowe, ktére mogby¢ stosowane wobec uczestnikéw naruszaggh obowizki wynika-
jace z uczestnictwa, oraz zasady i tryb ich stoscayani

7) moment wprowadzenia zlecenia rozrachunku de@systrozrachunku oraz moment, od ktérego zlecemchunku
nie maze zosté odwotane przez uczestnika lub osakzech.

%) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zbstagtoszone w Dz. U. z 2013 r. poz. 984 i 1238024 r. poz. 457, 490, 900,
942, 1101 1662, z 2015 r. poz. 151, 478, 942818893, 1960 i 2365 oraz z 2016 r. poz. 266, 825, 1052 i 1165.

%9 W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 12 lit.stawy, o ktérej mowa w odsoiku 3.

" Dodany przez art. 1 pkt 12 lit. b ustawy, o ktdrejwa w odnéniku 3.
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4. Spoétka prowadgea izky rozliczeniove oraz spotka prowadeza izly rozrachunkow publikujg regulamin i jego
zmiany w taki spos6b, aby byly one dgste dla wszystkich uczestnikdw danej izby co na@nna 2 tygodnie przed
dniem ich wejcia wzycie.

Art. 68c. 1. Organizujc i prowadac rozliczenie transakcji, o ktérych mowa w art. 68#. 1, izba rozliczeniowa
ustala w szczegolioi zakres obowizkow stron transakcji lub uczestnikowdacych stronami rozliczenia w celu prawi-
diowego spetnienia przez strofwiadcze pieniznych lub niepienriznych, wynikajcych z zawartych transakcji.

2. Spotka prowadga izl rozliczeniows organizuje system zabezpieczania phgenoozliczania transakcji zawiera-
nych na rynku regulowanym, a w przypadku rozlicaamansakcji zawartych w alternatywnym systemieotibb— mae
organizowa system zabezpieczania ptysnorozliczania transakcji zawieranych w tym systemi

3. Spotka prowadrca izky rozliczeniove moze wystpowa jako strona transakcji zawieranych na rynku regalo
nym lub w alternatywnym systemie obrotu w gmku z funkcjonowaniem odpowiednio systeméw, o ktérymowa
w ust. 2, zgodnie z ich celem.

Art. 68d. 1. Uczestnicy izby rozliczeniowej rozlicaagj transakcje zawierane na rynku regulowanymobowizani
do wnoszenia do izby rozliczeniowej wptat, z ktdrymvorzy s¢ fundusz zabezpieczay prawidtowe wykonanie zobo-
wigzan wynikajacych z tych transakciji.

2. Fundusz, o ktérym mowa w ust. 1, zapewnia raelige transakcji zawieranych na rynku regulowanymatresie
okreslonym w regulaminie funduszu, o ktérym mowa w dstlzba rozliczeniowa nmi® zaradza® srodkami funduszu,
0 ktérym mowa w ust. 1.

3. Regulamin funduszu, o ktorym mowa w ust. 1gbjemiany podlegajzatwierdzeniu przez Komispo zasignic-
ciu opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiego.

4. Do sposobu tworzenia funduszu, o ktérym mowastvly oraz do obowzkéw uczestnikdéw izby rozliczeniowej
stosuje si odpowiednio art. 66 i art. 67. Boodkéw funduszu, o ktérym mowa w ust. 1, stosujeosipowiednio art. 45e.

5. Izba rozliczeniowa mi® réwniez na podstawie umowy z podmiotem orgamzym alternatywny system obrotu
prowadzt fundusz zabezpieczay prawidtowe rozliczanie transakcji w tym obrocie.

Art. 68e. Podmiotowi, ktéry uzyskal zezwolenie Komisji naopadzenie rachunkdw papieréw wadimwych
i rachunkow zbiorczych albo ktory zamierza prowadakie rachunki na podstawie art. 117 i spetnia aginokrelone
w regulaminie izby rozrachunkowej, przystuguje xenie o zawarcie umowy o uczestnictwo w tej izbeachunkowe;.

DZIAL IV
Uczestnictwo w obrocie instrumentami finansowymi

Rozdziat 1
Prowadzenie dziatalndci przez firmy inwestycyjne

Oddziat 1
Przepisy og6lne

Art. 69. 1. Prowadzenie dziataléc maklerskiej wymaga zezwolenia Komisji wydanegowniosek, o ktérym mowa
w art. 82, zlgony przez zainteresowany podmiot.

2. Dziatalné¢ maklerska, z zastrzeniem art. 16 ust. 3 i art. 70, obejmuje wykonywatkynndci polegajcych na:
1) przyjmowaniu i przekazywaniu zleceabycia lub zbycia instrumentoéw finansowych;
2) wykonywaniu zlecg o ktérych mowa w pkt 1, na rachunekgtago zlecenie;
3) nabywaniu lub zbywaniu na wtasny rachunek imsgmtéw finansowych;
4)  zaradzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jedeh uicksza liczba instrumentow finansowych;
5) doradztwie inwestycyjnym;
6) oferowaniu instrumentow finansowych;

7) $wiadczeniu ustug wwykonaniu zawartych uméw o subgm inwestycyjne iustugowe Iub zawieraniu
i wykonywaniu innych uméw o podobnym charaktereeelj ich przedmiotemgsinstrumenty finansowe;

8) organizowaniu alternatywnego systemu obrotu.
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3. (uchylony)
4. Dzialalngcia maklersl jest rownie wykonywanie przez firginwestycyjr czynndci polegajcych na:

1) przechowywaniu lub rejestrowaniu instrumentomafisowych, w tym prowadzeniu rachunkéw papieréwtaseio-
wych i rachunkéw zbiorczych, oraz prowadzeniu radidw piengznych;

2) udzielaniu pgyczek piengznych w celu dokonania transakcji, ktorej przedmiofest jeden lub wksza liczba in-
strumentéw finansowych, 4eli transakcja ma lydokonana za goednictwem firmy inwestycyjnej udzielgiej po-
zyczki;

3) doradztwie dla przeddiiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategizedsibiorstwa lub innych zagadrie
zwigzanych z tak struktug lub strategi;

4) doradztwie i innych ustugach w zakresjiezenia, podziatu oraz przejmowania przeblisirstw;

5) wymianie walutowej, w przypadku gdy jest to zméne z dzialalnwia maklerslg w zakresie wskazanym w ust. 2;

6) sporadzaniu analiz inwestycyjnych, analiz finansowychoimnych rekomendacji o charakterze ogélnym daetycz
cych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych

7) $wiadczeniu ustug dodatkowych zanych z subemisgjustugowy lub inwestycyjn;

8) wykonywaniu czynnéei okreslonych w pkt 1-7 oraz w ust. 2, ktérych przedmiotgmnstrumenty bazowe instru-
mentéw pochodnych, wskazanych wart. 2 ust. 1 pkt.2l-f oraz i, jeeli czynndci te pozostaj w zwigzku
z dziatalndcia maklerslg.

Art. 69a.°® 1. Dom maklerski, po uzyskaniu zezwolenia Komisjbze prowadzi dziatalng¢ polegajca na naby-
waniu na rachunek dgjego zlecenie dwudniowych kontraktow na rynku kasowa aukcjach organizowanych przez
platforme aukcyjry.

2. Zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1, zadhy¢ udzielone réwnoczaie z udzieleniem zezwolenia na prowadzenie
dziatalngci maklerskiej. W przypadku odmowy udzielenia zelemta na prowadzenie dziatakod maklerskiej, Komisja
odmawia udzielenia zezwolenia na prowadzenie driadei, o ktérej mowa w ust. 1.

3. Dziatalng¢, o ktérej mowa w ust. 1, me by prowadzona, z zastrzeniem art. 111 ust. 1a, vggiznie przez
podmioty, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1 lit. a, @ rozporadzenia 1031/2010, a taé& domy maklerskie, o ktérych mo-
wa w ust. 1.

Art. 69b.%® 1. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzdnriatalndgci, o ktérej mowa w art. 69a ust. 1, zawie-
ra:

1) dane osobowe 0s6b, ktére odpowiadas rozpoczcie przez wnioskodawctych czynnéci lub beda kierowa ich
wykonywaniem;

2) opis warunkow technicznych i organizacyjnych ayywania czynnéi, o ktérych mowa w art. 69a ust. 1;

3) analiz ekonomiczno-finansoyvmazliwosci wykonywania czynngi objetych wnioskiem przez okres roku od dnia
rozpoczcia wykonywania tych czynigoi.

2. Do wniosku dajcza s¢:
1) regulamin wykonywania dziataléd, o ktérej mowa w art. 69a ust. 1;

2) regulamin okréajacy sposob wykonywania dziatalém, o ktérej mowa w art. 69a ust. 1, w przypadkmizau wy-
konywania czynn&i na rzecz klienta detalicznego;

3) opis zasad wykonywania dziatakeg o ktérej mowa w art. 69a ust. 1, w przypadkmizau wykonywania dziatalno-
sci na rzecz klienta profesjonalnego;

4) regulamin organizacyjny i opis systemu kontvadiwretrznej;
5) regulamin zarmlzania konfliktami interesdw w zakresie dziatdltimbjetej wnioskiem;

6) regulamin ochrony przeptywu informacji poufnejktérej mowa w art. 62 ust. 1 rozpgtdzenia 1031/2010, oraz
innych informacji stanowicych tajemni¢ zawodovy;

%) Dodany przez art. 120 pkt 13 ustawy, o ktérej mewmadngniku 4.
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7) wewretrzng procedug w zakresie przeciwdziatania praniu pigiiy oraz finansowaniu terroryzmu w zakresie dzia-
talnosci objetej wnioskiem;

8) regulamin ochrony przeptywu oraz przeciwdzisawykorzystaniu informacji wewegtrznej, o ktérej mowa w art. 37
lit. a rozporadzenia 1031/2010;

9) procedus przeciwdziatania i ujawniania przypadkéw manipiila@ rynku, o ktérej mowa w art. 37 lit. b rozpe+z
dzenia 1031/2010.

3. Wcelu ustalenia przestrzegania przez dom neldlerwymogéw okrélonych w rozporzdzeniu
1031/2010 Komisja m@ zadat przedstawienia innych informacji i dokumentéw odieskodawcy.

Art. 69¢.%® 1. Komisja rozpoznaje wniosek o udzielenie zezwialama wykonywanie dziataldoi, o ktérej mowa
w art. 69a ust. 1, w terminie 2 miesy od dnia jego ztzenia.

2. Zezwolenie zawiera:
1) firme, siedzilg oraz adres domu maklerskiego;
2) wskazanie dziatalgoi, na wykonywanie ktorej jest udzielone zezwolenie

3) termin rozpoczeia wykonywania dziatalriei, nie dhezszy niz 12 mies¢cy od dnia, w ktérym decyzja o udzieleniu
zezwolenia stala siostateczna.

Art. 69d.%® Komisja odmawia udzielenia zezwolenia na wykonyieairiatalndci, o ktérej mowa w art. 69a ust. 1,
w przypadku gdy:

1) wniosek nie spetnia wymagakreilonych w art. 69b ust. 1 2;

2) wniosek lub zakczone do niego dokumenty nig Bgodne pod wzgtem tréci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;

3) z analizy wniosku lub zatzonych do niego dokumentéw wynikege wnioskodawca nie spetnia wymagakreslo-
nych w art. 19 ust. 3 i art. 59 ust. 2 i 3 rozpdezenia 1031/2010;

4)  z analizy wniosku lub za¢zonych do niego dokumentow wynikae wnioskodawca nie spetnia wymaga ktorych
mowa w art. 59 ust. 5 rozpadzenia 1031/2010;

5) z analizy wniosku lub zsdzonych do niego dokumentéw wynikze wykonywanie dziatalriei, o ktorej mowa
wart. 69a ust. 1, ni® mie€ negatywny wplyw na prawidlowe prowadzenie dziadétm maklerskiej, cigtosc
i stabilng¢ prowadzenia tej dziatal§oi, w tym sytuagj finansows wnioskodawcy;

6) wnioskodawca nie przedstawi, figlanie Komisji, informacji, o ktérych mowa w art.168st. 3.

Art. 69¢.°® 1. Umowa o wykonywanie dziatalém, o ktérej mowa w art. 69a ust. 1, powinna: ljawarta w formie
pisemnej, a w przypadku umowy zawieranej z klientistalicznym — w formie pisemnej pod rygorem nigmesci.

2. W zakresie klasyfikacji klienta na potrzeby wyglyavania dziatalnéci, o ktérej mowa w art. 69a ust. 1, przepisy
art. 3 pkt 39b i 39c oraz art. 3a stosugeaipowiednio.

Art. 70. 1. PrzepisOw niniejszego dziatu nie stosujedsi:
1) zaktadéw ubezpiecip

2) podmiotéw wykonujcych czynnéci okreslone w art. 69 ust. 2 wytznie na rzecz podmiotow nakeych do tej sa-
mej grupy kapitatlowej, do ktérej nakepodmiot wykonujcy te czynnéci, z zastrzeeniem pkt 9;

3) podmiotéw prowadcych dziatalné¢ gospodarczinng niz dziatalngé maklerska, wykonagych czynnéci okreslo-
ne w art. 69 ust. 2 w sposéb incydentalny wazkii z prowadzomdziatalngcia, o ile dziatalné¢ ta jest regulowana
przepisami i o ile przepisy te nie wgkap mazliwosci wykonywania tych czynrioi;

4) podmiotéw wykonujcych wyhcznie czynnéci okreslone w art. 69 ust. 2 pkt 3, o ile czyrinote nie 8 wykonywane
w ramach zadazwigzanych z organizagjrynku regulowanego ani nie polegaja nabywaniu lub zbywaniu instru-
mentow finansowych w sposéb zorganizowanystzi systematyczny poprzez stworzenie systemuzliwiajacego
zawieranie transakcji przez podmioty trzecie;

5) czlonkéw Europejskiego Systemu Bankéw Centrdinyianych krajowych podmiotéw wykomgych podobne funk-
cje, jak rownie innych organow publicznych powotanych do zalzania dtugiem publicznym;
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6)°? funduszy inwestycyjnych, alternatywnych spotek éstycyjnych, towarzystw funduszy inwestycyjnych owara-
dzapcych ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwesjyggh;

7) funduszy emerytalnych w rozumieniu ustawy z dB@asierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowariiunduszy
emerytalnych;

8)"” przechowywania aktywéw funduszy oraz spétek, oydtd mowa w pkt 6 lub 7, i zagdzania tymi funduszami
i spotkami;
9) podmiotdw, ktére prowadawytacznie dziatalnée, okreslong w art. 69 ust. 2, poleggia na zarzdzaniu funduszem

emerytalnym, wykonuac czynndci okreslone w art. 69 ust. 2 na rzecz podmiotéw aadgch do tej samej grupy ka-
pitatowej, do ktérej naley podmiot wykonujcy te czynnéci;

10) podmiotéw wykonuicych czynnéci okreslone w art. 69 ust. 2 pkt 3 w zakresie instrumenfié@@nsowych lub wyko-
nujacych czynnéci okreslone w art. 69 ust. 2 pkt 1, 2, 4-8 oraz w ust. Zakresie instrumentdéw pochodnych, kto-
rych instrumentem bazowym jest towar lub instrurdemvskazanych w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. i na rz&bentow ko-
rzystapcych z ustugwiadczonych przez te podmioty w ramach podstawazgjtalngci gospodarczej tych podmio-
tow, ktora nie jest dziataldoia maklersly, o ile czynnéci te maj charakter dodatkowy w stosunku do gtéwnego
przedmiotu dziatalngi tych podmiotdw; przy czym przedmiot dziatadnbtych podmiotow jest ustalany na podsta-
wie przedmiotu dzialalrimi grupy kapitatowej, do ktérej te podmioty naje

11) podmiotéwswiadczcych ustug doradztwa inwestycyjnego w zygku z prowadzeniem dziatalém gospodarczej
niebedacej dziatalndcia maklerslg, o ile $wiadczenie tej ustugi nie jest odpfatne;

12) podmiotéw, ktérych gtdwnym przedmiotem dziatsli jest wykonywanie czynrei okreslonych w art. 69 ust. 2
pkt 3 w zakresie instrumentow pochodnych, ktéryestrumentem bazowym jest towar, z gogeniem podmiotow
wchodzacych w sktad grupy kapitatlowej, ktorej gtéwnym pdrsotem dziatalnéci jest dziatalné¢ maklerska lub
czynnaci bankowe w rozumieniu przepiséw ustawy z dnis2®pnia 1997 r. — Prawo bankowe;

13) podmiotéw zawieragych, w ramach prowadzonej dziatadobgospodarczej, na wlasny rachunek transakcje/ma r
kach kontraktéw terminowych, opcji lub innych insttentow pochodnych albo na rynkach pgenych wyhcznie
w celu zabezpieczenia pozycji ggich na tych rynkach, lub dziaiych w tym celu na rachunek innych czionkéw
takich rynkow, o ile odpowiedzialéé za wykonanie zobowran wynikajacych z tych transakcji ponasziczestnicy
rozliczagcy tych rynkéw;

14)"Y podmiotéw, o ktdrych mowa w art. 32 ust. 2 ustafynduszach inwestycyjnych.

2. Bank z siedzip na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej #eo bez zezwolenia na prowadzenie dziakdno
maklerskiej, wykonywé czynnaci okreslone w:

1) art. 69 ust. 2 pkt 1-6 — o ile przedmiotem tpalynndgci s3 papiery wartéciowe, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1
pkt 2, lub inne niedopuszczone do obrotu zorganamgo instrumenty finansowe oraz obligacje, o kidrgnowa
w art. 39p ust. 1 ustawy z dnia 27zgaiernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz ajd¢wym Funduszu Drogo-
wym (Dz. U. z 2015 r. poz. 641 i 901 oraz z 201paz. 615, 770, 1020 i 1250);

2) art. 69 ust. 2 pkt 7;

3)"? art. 69 ust. 2 pkt 3 — o ile przedmiotem tych cmyioi s3 dopuszczone do obrotu zorganizowanego obligaisiy, |
zastawne oraz inne zbywalne papiery wéitmwe inkorporujce prawa matkowe odpowiadajce prawom wynikaj
cym z zacignigtego diugu, inne niokreslone w pkt 1, lub instrumenty pochodne, ktérychrimsientem bazowyms
obligacje, listy zastawne, inne zbywalne papieryteggiowe inkorporujce prawa majkowe odpowiadajce pra-
wom wynikagcym z zacignietego diugu, stopa procentowa lub waluta.

3. Wykonywanie przez bank, zgodnie z ust. 2, czyoin@ ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-7, niensiwi dzia-
talnosci maklerskie;.

47 W zakresie wykonywania czyném, o ktérych mowa wart. 69 ust. 2 pkt 1-7, do Kaano ktérym mowa
w ust. 2, stosuje siodpowiednio art. 72, art. 73 ust. 1 i 2, art. 7A®-art. 79-81g, art. 83a, art. 86 ust. 2, ari. &0. 93a,
a w zakresie nieuregulowanym w tych przepisachugtost odpowiednio przepisy ustawy z dnia 29 sierpnia7199-
Prawo bankowe.

%9 W brzmieniu ustalonym przez art. 32 pkt 7 lit.stawy, o ktérej mowa w odsniku 11.
9 W brzmieniu ustalonym przez art. 32 pkt 7 lit.diawy, o ktérej mowa w odsniku 11.
™ W brzmieniu ustalonym przez art. 32 pkt 7 lit.stawy, o ktérej mowa w odsniku 11.
> Dodany przez art. 72 pkt 9 lit. a ustawy, o ktdnejwa w odnéniku 5.

™ W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 9 lit.diawy, o ktérej mowa w odniku 5.
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5. W zakresie wykonywania przez agenta firmy inw@ghej czynndci na rzecz banku, o ktérym mowa w ust. 2,
stosuje si odpowiednio art. 79-81.

Art. 71. (uchylony)

Art. 72. 1. W umowie o oferowanie instrumentéw finansowfaha inwestycyjna zobowzuje s¢ do pdrednictwa w:
1) proponowaniu przez emitenta nabycia papieréwosgowych nowej emisji lub w zbywaniu tych papieréw,

2) proponowaniu przez podmiot wystawiay instrumenty finansowe nietlace papierami wart@iowymi nabycia tych
instrumentow lub w ich zbywaniu w wyniku tej progog,

3) proponowaniu przez sprzegeggo nabycia papieréw wagtowych lub wich zbywaniu w wyniku tej propozycji,
lub

4) proponowaniu nabycia instrumentow finansowydatgdacych papierami warteiowymi przez podmiot sprzeday
te instrumenty do obrotu na rynku regulowanym lobatternatywnego systemu obrotu lub w ich zbywamiwyniku
tej propozycji.

2. Umowa o oferowanie instrumentéw finansowych pmai by zawarta w formie pisemnej, a w przypadku umowy
zawieranej z klientem detalicznym — w formie pisepod rygorem niewanosci.

Art. 73. 1. W umowie o wykonywanie zlegenabycia lub zbycia instrumentéw finansowych firmevestycyjna zo-
bowigzuje s¢ do nabywania lub zbywania instrumentéw finansowgehrachunek zleceniodawcy. Umowa powinnd by
zawarta w formie pisemnej, a w przypadku umowy eaanej z klientem detalicznym — w formie pisemnegl pygorem
niewaznosci.

2. Wykonywanie zleade nabycia lub zbycia instrumentéw finansowychzeaéwnie poleg& na zawieraniu przez
firme¢ inwestycyjr na wkasny rachunek uméw sprzeganstrumentow finansowych ze zleceniodawc

2a’¥ Firma inwestycyjna wykonuje zlecenia nabycia liycia instrumentéw finansowych, wymienionych w art.
ust. 1 pkt 2 lit. c—i ztbone przez klienta detalicznego pod warunkieendepozyt zabezpiecaay wymagany dla danego
instrumentu finansowego jest nie mniejszy @P6 wartgci nominalnej tego instrumentu finansowego, z zagéniem
ust. 2b i 2c.

2b" W przypadku zleaezbycia opciji skutkujcych wystawieniem opcji, wymagany depozyt zabezgigcy powi-
nien by nie mniejszy ni wartas¢ premii obliczonej, z zastosowaniem przez irimwestycyjra, uznanego modelu wyceny
opcji, podanego do wiadoréw klienta detalicznego, pogkszonej o 1% wartei nominalnej tej opciji.

2¢’¥ Przepiséw ust. 2a i 2b nie stosuje dbo wykonywania przez firminwestycyjm zleceér nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych, wymienionych w art. 2. dspkt 2 lit. c—i, o ile depozyt zabezpiecgaj wymagany dla dane-
go instrumentu finansowego jest ollemy przez CCP, ktoryddlzie zobowiazany do rozliczania transakcji zawartej wsku-
tek ztazonego zlecenia.

2d.® Przepiséw ust. 2a—2c nie stosuje &b $swiadczenia ustug maklerskich przez dom maklerskibank prowa-
dzacy dziatalnd¢ maklerslg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na padst art. 104.

3. W umowie o wykonywanie zleteabycia lub zbycia instrumentow finansowych firmaestycyjna mee réwnie
zobowizat si¢ do:

1) przyjmowania i przekazywania zléceabycia lub zbycia instrumentow finansowych, lub

2) przechowywania lub rejestrowania instrumentémarfisowych, w tym do prowadzenia rachunkéw papien@sto-
sciowych, prowadzenia rachunkéw zbiorczych lub dowadzenia rachunkdw pietinych.

4. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-3 do:

1) umowy o wykonywanie zleéenabycia lub zbycia instrumentéw finansowych — gj@ssi odpowiednio przepisy
ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywittotyczice umowy zlecenia, z wyt¢zeniem art. 737,

2) wykonywania zleae nabycia lub zbycia papieréw wagtiowych w obrocie zorganizowanym — stosuje sdpo-
wiednio przepisy ustawy z dnia 23 kwietnia 1964-rKodeks cywilny dotycxe umowy komisu, z wytzeniem
art. 768 § 3.

™ Dodany przez art. 1 pkt 14 lit. a ustawy, o ktdneiwa w odnéniku 3; wszedt weycie z dniem 16 lipca 2015 .
™ Dodany przez art. 72 pkt 10 ustawy, o ktérej mewadngniku 5.
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5. Do rachunku piegknego stosuje siodpowiednio przepisy art. 725, art. 727, art. 2Boraz art. 729-733 ustawy
z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny, z zasteniem ust. 5e-5g.

5a. Firma inwestycyjna deponujeodki pientzne powierzone przez klientow firmie inwestycyjnejzwigzku ze
$wiadczeniem ustug maklerskich w spos6b alimodajacy wyodrbnienie tychérodkow piengznych od whlasnyckrodkow
firmy inwestycyjnej oraz ustalenie wysckb roszczé klientéw o zwrot tyctirodkéw piengznych.

5b. W razie wszegia posgpowania egzekucyjnego przeciwko firmie inwestycyj@edki piengzne powierzone
przez klientdw firmie inwestycyjnej w zaiku zeswiadczeniem przez siustug maklerskich nie podlegagajciu.

5c. W razie ogloszenia upado firmy inwestycyjnejsrodki pienezne powierzone przez klientéw firmie inwestycyj-
nej w zwizku zeswiadczeniem przez giustug maklerskich podlegayvytaczeniu z masy upadioi firmy inwestycyjnej.

5d. Przepisy ust. 5b i 5¢ nie narugzajzepiséw gwarantegych rozliczenie i rozrachunek zawartych transakcji

5e. Firma inwestycyjna nie me wykorzystywd na wtasny rachunesrodkéw piengznych powierzonych tej firmie
inwestycyjnej przez klientdw w zazku zeswiadczeniem przez giustug maklerskich.

5f. Przepisu ust. 5e nie stosuje 8i przypadku, gdy wykonanie zlecenia klienta wymagtanowienia przez firgn
inwestycyjry zabezpieczenia wodkach pienjznych.

5g. Przepisu ust. 5e nie stosuje @0 banku prowadzego dziatalng maklersk, obracagcego powierzonymi mu
w zwigzku zeswiadczeniem ustug maklerskidhodkami piengznymi, o ile nasfpuje to w ramach wykonywania przez ten
bank czynnéci bankowych.

5h. Zasady oprocentowani@odkow pien¢znych powierzonych przez klienta firmie inwestycyjmve zwiazku ze
$wiadczeniem ustug maklerskich oki@umowa z klientem.

6. Do wykonywania w obrocie zorganizowanym przemdi inwestycyjra zlecer nabycia lub zbycia na rachunek
klienta nielgdacych papierami wartgiowymi instrumentéw finansowych stosuje sidpowiednio przepisy ustawy z dnia
23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny dotyre umowy komisu, z wykzeniem art. 768 § 3, o ile konstrukcja tych
instrumentow finansowych umliwia zastosowanie tych przepiséw.

7.7% Firma inwestycyjna przyjmuje do wykonania zlecerigzone w celu dokonania krétkiej sprzegiapod warun-
kiem spelnienia przez skladapgo zlecenie wymogdéw oltlenych odpowiednio w art. 12 albo art. 13 rozpdzenia
236/2012, a w przypadku gdy w zakresie krotkiegepety zostalty wprowadzone, na podstawie art. 20, &ruB art. 28
ust. 1 lit. b rozporadzenia 236/2012, zakaz lub ograniczenia, zleceniget narusza takiego zakazu lub takich ogramicze

8.9 W przypadku gdy w zakresie transakcji innych kiétka sprzedazostaly wprowadzone, na podstawie art. 20,
art. 23 lub art. 28 ust. 1 lit. b rozpadzenia 236/2012, zakaz lub ograniczenia, firma gtyeyjna przed przggiem do
wykonania zlecenia nabycia lub zbycia instrumenfi@ansowych bada, czy jego przgje nie narusza takiego zakazu lub
takich ogranicz& Firma inwestycyjna nie przyjmuje do wykonaniacaeia, ktore taki zakaz lub takie ograniczenia naru
sza.

Art. 74. 1. Firma inwestycyjna, ktéra wykonuje zleceniayw lub zbycia akcji dopuszczonych do obrotu nakuy
regulowanym w sposob, o ktérym mowa w art. 73 2isfest obowjzana upowszechriaw sposob cigly ceny kupna
i sprzeday, po jakich transakcje te modyc zawierane wraz ze wskazaniem wislkiczlece, ktore mag by¢ wykonywa-
ne po tych cenach. Ceny, po jakich transakcje wezad danych akcji magby¢ zawierane, powinny léyodnoszone do
transakcji, ktorych wielk& nie przekracza standardowej wiedkd rynkowej dla tych akcji obliczonej zgodnie
z art. 23 rozpordzenia 1287/2006 oraz powinny odzwierciédi@anujce aktualnie warunki rynkowe dla tych akcji usta-
lone zgodnie z art. 24 rozpadzenia 1287/2006.

2. Obowagzek, o ktorym mowa w ust. 1, powstaje w przypadjdy, lscznie g spetione nagpujagce warunki:

1) przedmiotem zleégewykonywanych przez darfirme inwestycyjrp w sposéb, o ktébrym mowa w art. 73 ust. 2, jest
kupno lub sprzedaakcji ptynnych, z zastrzeniem ust. 8;

2) wykonywanie przez darfirme inwestycyjr zlecéd w sposob, o ktérym mowa w art. 73 ust. 2, ma dtiarazorgani-
zowany, cgsty i systematyczny.

3. Obowagzek, o ktdrym mowa w ust. 1, pomimo spetnienia priaene inwestycyjra warunkéw wskazanych w ust. 2,
nie powstaje w przypadku, gdy waitozlecéh wykonywanych przezetfirme inwestycyjra w sposéb, o ktérym mowa
wart. 73 ust. 2, jest zawsze wgya ni standardowa wielkg rynkowa obliczona zgodnie z art. 23 rozpmizenia
1287/2006.

® Dodany przez art. 1 pkt 14 lit. b ustawy, o ktdrejwa w odnéniku 3; wszedt wzycie z dniem 16 lipca 2015 r.
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4. Akcje g akcjami plynnymi, jeeli speiniaj warunki okrélone wart. 22 ust. 1 rozpaidzenia 1287/20086,
z zastrzgeniem ust. 8.

5. Wykonywanie przez firgminwestycyjry zleceéh w sposob, o ktérym mowa w art. 73 ust. 2, ma dtiarazorgani-
zowany, cgsty isystematyczny w przypadku, gdy spetniorse vearunki, o ktérych mowa w art. 21 rozpedzenia
1287/2006.

6. Zakres isposéb upowszechniania informacji, doyith mowa w ust. 1, okékja art. 23-26, art. 29, art. 30
i art. 32 rozporadzenia 1287/2006.

7. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych e okreli¢, w drodze rozpomgzenia, minimalg, nie wik-
sz niz 5, liczky akcji ptynnych na rynku regulowanym organizowanyanterytorium Rzeczypospolitej Polskiej kiompod
uwag; liczbe akcji znajdugcych sé w obrocie,$redni dzienm liczbe transakcji,srednia wartgs¢ dziennych obrotow na
rynku regulowanym oraz siedzilemitentow tych akcji.

8. W przypadku gdy ogdlna liczba akcji ptynnych nyaku regulowanym organizowanym na terytorium Ryecz
pospolitej Polskiej jest a$za od liczby okrdonej zgodnie z ust. 7, Komisja i w drodze uchwaly, uztiana potrzeby
ust. 1 za plynne akcje niespetnizg warunkow okrdonych w art. 22 ust. 1 rozpadzenia 1287/2006 w liczbie, ktéra nie
spowoduje przekroczenia liczby okienej zgodnie z ust. 7. Uchwata podlega ogtoszenzienniku Urzdowym Komi-
sji Nadzoru Finansowego.

9. Komisja przekazuje Europejskiemu elowi Nadzoru Gield i Papieréw Wagmowych:
1) informacg o treici przepis6w wydanych na podstawie ust. 7 albo

2) uchwat, o ktérej mowa w ust. 8.

Art. 74a. 1. Firma inwestycyjna, ktdra nabywa lub zbywa poypakiem regulowanym i alternatywnym systemem
obrotu na wtasny lub cudzy rachunek akcje dopuseezip obrotu na rynku regulowanym, upowszechniz ddrejmujce
cere, wielkos¢ oraz czas zawarcia k@ej transakcji zgodnie z art. 27, art. 29, arti 8®. 32 rozporadzenia 1287/2006.
Upowszechnienie informacji ngpuje niezwtocznie po zawarciu transakciji.

2. Komisja mae udziel¢ firmie inwestycyjnej, na jej wniosek, zgody na oczone upowszechnianie informaciji,
o ktérych mowa wust. 1, jeli jest to uzasadnione ze wgdl na rodzaj lub wielki@ transakcji, zgodnie
z art. 28 rozpordzenia 1287/2006. Komisja m® udzielé firmie inwestycyjnej zgody na odroczone upowszéatie
informacji, o ktérych mowa w ust. 1, w odniesiedia transakcji na dia skat w poréwnaniu ze standardewielkoscia
rynkowa dla danej klasy akcji ustalonej zgodnie z art.i33 rozporadzenia 1287/2006 oraz z tapeir 3 zahcznika
nr 2 do tego rozpogdzenia.

Art. 74b. 1. W umowie o przyjmowanie i przekazywanie zlecabycia lub zbycia instrumentéw finansowych firma
inwestycyjna zobowgzuje sé do przyjmowania i przekazywania zléceabycia lub zbycia instrumentéw finansowych
przez:

1) przyjmowanie i przekazywanie zlécrabycia lub zbycia instrumentow finansowych doeigm podmiotu, w celu ich
wykonania, lub

2) kojarzenie dwoch lub weej podmiotow w celu doprowadzenia do zawarciasaioji medzy tymi podmiotami.

2. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, powinna¢hgawarta w formie pisemnej, a w przypadku umowy izeamej
z klientem detalicznym — w formie pisemnej pod mggo niewanosci.

Art. 74c.”” Nie stanowi dziataln@i maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 Pktprzeniesienie przez figm
inwestycyjry instrumentow finansowych:

1) na rzecz poyczkobiorcy, w wykonaniu umowy pgczki instrumentow finansowych zawartej w imienidasnym
przez firng inwestycyjry dziataca na rachunek pgczkobiorcy lub payczkodawcy;

2) na rzecz poyczkodawcy, w wyniku zwrotu instrumentow finansolwyiedacych przedmiotem pryczki instrumen-
tow finansowych lub w wyniku ustanowienia zabezp@ta payczki instrumentow finansowych przez ayazko-
biorcg;

3) na rzecz poyczkobiorcy, w wyniku zwrotu instrumentow finansashybedacych przedmiotem zabezpieczenia po-
zyczki instrumentow finansowych.

" Dodany przez art. 72 pkt 11 ustawy, o ktérej mewadnaniku 5.



Dziennik Ustaw - 64 — Poz. 1636

Art. 75. 1. W umowie o zarglzanie portfelem, w ktérego sktad wchodzi jeden Wwibksza liczba instrumentow
finansowych, firma inwestycyjna zobayzuje s¢ do podejmowania i realizacji decyzji inwestycyjhyea rachunek klien-
ta, w ramach pozostawionych przez zleceniodashe dyspozycji zarmdzapcegosrodkow piengznych lub instrumentow
finansowych.

2. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, powinna¢hgawarta w formie pisemnej, a w przypadku umowy izeamej
z klientem detalicznym — w formie pisemnej pod mgyo niewanosci.

Art. 76. W umowie o doradztwo inwestycyjne firma inwesty@yjzobowizuje sé do przygotowywania w oparciu
0 potrzeby i sytuagjklienta i przekazywania mu pisemnej lub ustneprakndaciji dotycrcej:

1) kupna, sprzeds, subskrypcji, wymiany, wykonania lub wykupu olomych instrumentéw finansowych albo po-
wstrzymania i od zawarcia transakcji dotygzej tych instrumentéw;

2) wykonania lub powstrzymaniaesbd wykonania uprawnfewynikajacych z okrélonego instrumentu finansowego do
zakupu, sprzedsg, subskrypcji, wymiany, wykonania lub wykupu instrentu finansowego.

Art. 77. 1. Przez ustug wymiany walutowej rozumie &iprzyjmowanie przez firg inwestycyjra walut obcych
i dokonywanie ich sprzedgp na rachunek klienta, jak rowmiekupno walut obcych na rachunek klienta, wazku
z obstug realizacji zobowjzan firmy inwestycyjnej wobec klienta lub zobayzan klienta wobec firmy inwestycyjnej
z tytutu ustugswiadczonych przeztfirme inwestycyjr na jego rzecz, lub zobogzian klienta wobec emitenta papieréw
wartosciowych, w przypadku gdy firma inwestycyjna dziateimieniu i na rachunek emitenta, lub zobgmeh emitenta
papieréw wartéciowych wobec klienta, w przypadku gdy firma inwesfna dziata w imieniu i na rachunek klienta
w zakresie czynrigi wskazanych w art. 69 ust. 2.

2.Swiadczenie przez firg inwestycyjm ustugi wymiany walutowej nie stanowi dziatafeo kantorowej
w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Pras@wizowe (Dz.U. z 2012 r. poz. 826, z 2013 r..[dA®B6 oraz
z 2015 r. poz. 855 i 1893).

Art. 78. 1. Firma inwestycyjna organizigia alternatywny system obrotu zapewnia:

1) koncentragj poday i popytu na instrumenty finansowegdace przedmiotem obrotu w danym alternatywnym syste-
mie obrotu, w celu ksztaltowania ich powszechnegsis

2) bezpieczny i sprawny przebieg transakciji;

3) upowszechnianie jednolitych informacji o kursaobrotach instrumentami finansowymi, ktéeepszedmiotem obro-
tu w danym alternatywnym systemie obrotu.

2. W przypadku gdy wymaga tego bezpiecteo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub Egraony interes
inwestorow, firma inwestycyjna organizop alternatywny system obrotu, sgdanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie
instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpede obrotu wskaza-
nymi instrumentami finansowymi na okres niezgtey niz 10 dni.

3. W przypadku gdy obrét oldlenymi instrumentami finansowymi jest dokonywanyololiczngciach wskazuj-
cych na maliwos¢ zagraenia prawidiowego funkcjonowania alternatywnegaesysi obrotu lub bezpiecastwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrafib, haruszenia intereséw inwestorow, zadanie Komisji, firma
inwestycyjna organizgga alternatywny system obrotu zawiesza obrot tyistrumentami finansowymi na okres niezdtu
Szy niz mieskc.

4. Na zadanie Komisji, firma inwestycyjna organizgp alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu azske
przez Komist instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét rmagraa w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowa-
niu alternatywnego systemu obrotu lub bezpiésteu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systeobrotu, lub
powoduje naruszenie interesow inwestorow.

5. Zadanie, o ktbrym mowa w ust. 2—4, powinno wskazyszczegotowe przyczyny, ktére je uzasadpiaj

6. Komisja podaje niezwlocznie do publicznej wia@d$an informacg o wystpieniu zzadaniem, o ktérym mowa
w ust. 2—4.

7. Firma inwestycyjna organiziga alternatywny system obrotu zapewnia sprawnywjglowy rozrachunek oraz
rozliczanie transakcji zawartych w tym systemigearzawarcie umowy z podmiotem uprawnionym do dgkamia roz-
rachunku oraz rozliczenia transakciji.
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8. Umowa, o ktorej mowa w ust. 7, by zawarta, o ile podmiot uprawniony do dokonywamiarachunku oraz
rozliczenia transakcji, z ktdrym ma zastzwarta umowa:

1) wykorzystuje rozwgzania zapewniage sprawne i prawidlowe wykonywanie powierzanych caynngci, w tym
spetnia warunki techniczne dokonywania odpowiedaiiczen lub rozrachunku transakcji;

2) zapewnia wykonywanie powierzonych mu czy§mav sposob niezagrajacy bezpieczéstwu obrotu i nienaruszgj
cy interesOw uczestnikdéw tego obrotu.

9. Zamiar zawarcia umowy skutkiggj zmiam podmiotu dokonujcego rozrachunku lub rozliczania transakcji wy-
maga zawiadomienia Komisji. Komisja, w terminie Bs®cy od dnia otrzymania zawiadomienia, zgtasza spzeobec
planowanego zawarcia umowy z podmiotem dokgow rozrachunku lub rozliczania transakcji, w pragiu gdy pod-
miot, z ktérym ma zostazawarta umowa nie spetnia warunkéw, o ktérych mewmsst. 8.

10. Warunki, o ktérych mowa w ust. 8 pkt 1, w zalheespetniania warunkéw technicznych, uwak za spetnione
w przypadku Krajowego Depozytu oraz w przypadku:

1) spokki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykorgmie czynnéci z zakresu zada o ktérych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 6, oraz spotki prowadzej izke rozrachunkow — w zakresie powierzenia dokonywania rozrachunémsakcji;

2) spokki, ktérej Krajowy Depozyt przekazal wykorgmie czynnéci z zakresu zada o ktérych mowa w art. 48 ust. 2
pkt 2, oraz spotki prowadzej izke rozliczeniowg — w zakresie powierzenia dokonywania rozliczeraasakcji.

11/® W przypadku wystapienia przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny z wnioskie, o ktérym mowa:

1) w art. 148 pkt 1 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwaran
towania depozytow oraz przymusowe] restrukturyzacjj firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system
obrotu wyklucza z obrotu wskazane we wniosku instrmenty finansowe;

2) w art. 148 pkt 2 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwaran
towania depozytow oraz przymusowe] restrukturyzacjj firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system
obrotu zawiesza obrét instrumentami finansowymi obgtymi tym wnioskiem na okres wskazany we wniosku.

Art. 78a. 1. Firma inwestycyjna organiziga alternatywny system obrotu upowszechnia aktuedmg kupna i ceny
sprzeday dla akcji dopuszczonych do obrotu na rynku regmaloym, ktére s jednoczénie przedmiotem obrotu w danym
alternatywnym systemie obrotu, ze wskazanieozdego wolumenu zlegedla ka&dego z pozioméw cenowych zgodnie
z art. 17, art. 29, art. 30 i art. 32 rozpmtzenia 1287/2006.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 13 sipowszechniane niezwtocznie ve@u normalnych godzin handlu
w rozumieniu art. 2 pkt 5 rozpaydzenia 1287/2006.

3. Komisja mae zwolnt firme inwestycyjm, na jej wniosek, z obowzku upowszechniania informacji, o ktérych
mowa w ust. 1, jeeli jest to uzasadnione ze wedl na przygty sposéb organizowania obrotu albo rodzaj lub ka&l
zleca, zgodnie z art. 18 rozpardzenia 1287/2006. Komisja e rowniez zwolni¢ firme inwestycyjry z obowizku
upowszechniania informaciji, o ktérych mowa w ustwlodniesieniu do zleéena dusg skak w poréwnaniu ze standardo-
wa wielkoscig rynkowa w rozumieniu art. 20 rozpagdzenia 1287/2006.

4. Firma inwestycyjna organiziga alternatywny system obrotu upowszechnia w odmies do zawieranych
w danym obrocie transakciji, ktorych przedmiotepakcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowarlane obejmuf
ce cer, wielkos¢ oraz czas zawarcia k@ej transakcji, zgodnie z art. 27, art. 29, art.i3t. 32 rozporadzenia
1287/2006. Upowszechnienie informacji rasije niezwtocznie po zawarciu transakcji.

5. Obowizek, o ktérym mowa w ust. 4, nie powstaje, w prefgpagdy dane, o ktérych mowa w ust. 4, odgoszsé do
transakcji zawieranych w alternatywnym systemietbs upowszechniane przez sppfirowadzcs rynek regulowany.

6. Komisja mae udzielt firmie inwestycyjnej, na wniosek tej firmy, zgodg odroczone upowszechnianie informa-
cji, o ktorych mowa w ust. 4, jeli jest to uzasadnione ze wgdl na rodzaj lub, zgodnie z art. 28 rozpdizenia
1287/2006, ze wzgtlu na wielkd¢ transakciji.

7. Do wniosku o udzielenie zgody, o ktérej mowask 6, firma inwestycyjna dgéza zasady, na jakictedizie do-
konywane odroczone upowszechnianie informacji,6oykth mowa w ust. 4, po uzyskaniu zgody Komisji.

8. Firma inwestycyjna po uzyskaniu zgody, o ktdngjwa w ust. 6, jest oboy#ana upowszechhizasady, na jakich
bedzie dokonywane odroczone upowszechnianie inforimagjtérych mowa w ust. 4.

® Dodany przez art. 359 pkt 3 ustawy, o ktérej mewadnaniku 6.
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Art. 79. 1. Firma inwestycyjna m w drodze umowy zawartej w formie pisemnej powjérasobie fizycznej, oso-
bie prawnej lub jednostce organizacyjnej niepogiamh osobowsci prawnej wykonywanie state lub okresowe w imieniu
i na rachunek firmy inwestycyjnej czynsmd posrednictwa w zakresie dzialalfm prowadzonej przez tfirme inwestycyj-
na (agent firmy inwestycyjnej).

2. Na podstawie umowy, o ktérej mowa w ust. 1, mbge wykonywane czynniei zwigzane z zawieraniem umow
o $wiadczenie ustug przez figninwestycyjry lub umaliwiajace realizagj tych umoéw, w szczegoldoi polegajce na
doradzaniu klientowi lub potencjalnemu klientowizakresie instrumentéw finansowych lub ustug damejyf inwestycyj-
nej, przyjmowaniu zlede o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, oraz oddmé innych éwiadcze woli dla firmy inwe-
stycyjnej.

3. Zakazane jest pozostawanie w stosunku umownymkafgcym z umowy, o ktérej mowa w ust. 1, zcaej niz
jedm firmg inwestycyjn.

4. Zakazane jest przyjmowanie przez agenta firnmegtycyjnej jakichkolwiek wptat, w zwiku z czynnéciami wy-
konywanymi na podstawie umowy, o ktdrej mowa w lisbd oséb, na rzecz ktérych firma inwestycyynéadczy ustugi,
jak réwniez dokonywanych przez firminwestycyjry na rzecz tych oséb.

5. Za szkod wyrzadzory przez agenta firmy inwestycyjnej w zwku z wykonywaniem czynioi w imieniu i na ra-
chunek firmy inwestycyjnej odpowiada solidarniditena inwestycyjna i agent, ktory wyadzit szkod;. Odpowiedzialnée
wytaczona jest w przypadku, gdy szkoda ppish wskutek dziatania sity vigzej lub wyhcznie z winy osoby trzecie;.

6. Agent firmy inwestycyjnej informuje klienta Iyitencjalnego klienta o zakresie czyfripdo podejmowania kto-
rych zgodnie z umogy o ktérej mowa w ust. 1, jest upoiweony. W przypadku gdy agentem firmy inwestycyjmpegt
osoba wykonujca zawdd maklera papierow watmwych lub doradcy inwestycyjnego, jest ona pooaaolhowhzana
okaz& dokument potwierdzagy posiadanie uprawniedo wykonywania zawodu maklera papierow wésiowych lub
doradcy inwestycyjnego.

6a. Firma inwestycyjna jest obaana nadzorowaczynndgci wykonywane przez agenta firmy inwestycyjnej na
podstawie zawartej z firma umowy, o ktérej mowa w ust. 1, w celu zapewnieagaczynndci, o ktérych mowa w ust. 2,
sa3 wykonywane zgodnie z przepisami ustawy oraz pesepi wydanymi na jej podstawie, a w szczegétihae obowizki
natazone tymi przepisami na firgninwestycyjra 3 wykonywane w sposéb prawidtowy, jak rowhie celu zapewnienia,
ze dzialalné¢ agenta firmy inwestycyjnej wykonywana w zakresieym niz wynikajacy z umowy, o ktérej mowa w ust. 1,
nie powoduje niekorzystnego wptywu na czyftigpodejmowane na podstawie tej umowy.

7. W stosunku do agenta firmy inwestycyjnej Komgjzystuguy przewidziane w ustawie o nadzorze uprawnienia
kontrolne, w zakresie dotygzym czynnéci wykonywanych na rzecz firmy inwestycyjnej orggoszadzanych w zwjzku
z tymi czynnéciami dokumentow.

8. Komisja prowadzi rejestr agentéw firm inwestycyghy z ktérymi firmy inwestycyjne zawarty umewo ktorej
mowa w ust. 1.

9.7 Komisja skréla agenta firmy inwestycyjnej z rejestru, o ktérgmowa w ust. 8:

1) jezeli narusza on przepisy ustawy lub przepisy wydaméej podstawie, w szczegOkud przepisy regulujce wyko-
nywanie czynnfci, o ktérych mowa w ust. 2;

2) niezwlocznie po otrzymaniu od firmy inwestycyjirformacji o rozwizaniu umowy, o ktérej mowa w ust. 1;
3) jezeli przestat on spetntavarunki, ktérych spetnienie byto podstawpisu do rejestru;
4) jezeli firma inwestycyjna utracita uprawnienie do pemlzenia dziatalni maklerskiej.

9a%% W sprawach, o ktérych mowa w ust. 9, przepisy%8@ ust. 2 i 3 stosujecsbdpowiednio.

10. Podmiot, ktéry zostat skileny z rejestru agentéw firm inwestycyjnych z przye, o ktérych mowa w ust. 4, nie
moze ponownie by wpisany do tego rejestru przed uptywem 10 lat pih dkrélenia, a w przypadku gdy skienie na-
stapito w zwigzku z popetnieniem przez agenta firmy inwestycyjpgjes¢pstwa — take przed zatarciem skazania za to
przesgpstwo.

Art. 80. Agent firmy inwestycyjnej, ktory zawart z fiqminwestycyjrg umowe, o ktdrej mowa w art. 79 ust. 1, jest
przeds¢biorcs.

) W brzmieniu ustalonym przez art. 15 pkt 1 lit.stawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. 0 zmianie ustawliggcych warunki dospu do
wykonywania niektérych zawodéw (Dz. U. poz. 150&fHra weszta wycie z dniem 30 listopada 2015 r.
) Dodany przez art. 15 pkt 1 lit. b ustawy, o ktdrejwa w odnéniku 79.
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Art. 81.8Y 1. Wniosek o wpis do rejestru, o ktérym mowa w @t ust. 8, sktada firma inwestycyjna, na rzedrdit
maja by¢ wykonywane czynnii, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2. Wniosek zawier

1) w przypadku osoby fizycznej:
a) dane osobowe obejmuog imk i nazwisko, miejsce i adres zamieszkania, numesERE a w przypadku jego
braku — seti i numer paszportu lub innego dokumentu potwiergzgjo tasamae,
b) odwiadczenie o wpisie do Centralnej Ewidenciji i Infarcji o Dziatalnéci Gospodarczej,
c) opis dotychczasowego przebiegu pracy zawodawepfowadzonej dziatal§oi gospodarczej,

d) odwiadczenie o nieuznaniu prawomocnym orzeczeniemwirang popetnienia przegpstw lub wykrocza,
o ktérych mowa w ust. 4,

e) zakres i sposéb wykonywania czygripjakie zostaly powierzone na podstawie umowitdrej mowa w art. 79
ust. 1, oraz miejsce jej wykonywania,

f) wskazanie osoby lub oséb z firmy inwestycyjndpowiedzialnych za nadzér nad agentem firmy inwasghej,

g) opink firmy inwestycyjnej,ze dana osoba posiada odpowiedni poziom wiedzywidolczenia zawodowego
w zakresie ustug poednictwa finansowego, oboyziujacych przepiséw prawa oraz standardéw dziakadinfirm
inwestycyjnych, chybae agentem firmy inwestycyjnej ma dgpsoba majca prawo wykonywania zawodu ma-
klera papierow wartziowych lub doradcy inwestycyjnego;

2) w przypadku osoby prawnej lub jednostki orgacypaej nieposiadaiej osobowsci prawnej:
a) dane obejmugge firme lub nazw oraz siedzibi adres,
b) opis prowadzonej dziataléc gospodarczej,
c) oswiadczenie o wpisie do wiaiwego rejestru,

d) dane osobowe o0sdb kiegaych dziatalnécia podmiotu obejmuice imk i nazwisko, miejsce i adres zamieszka-
nia, numer PESEL, a w przypadku jego braku —eserumer paszportu lub innego dokumentu potwiergzgjo
tozsamdgc,

e) awiadczenia oséb kieragych dziatalnécia podmiotu o nieuznaniu prawomocnym orzeczeniem eevpo-
petnienia przegpstwa lub wykroczenia, o ktérych mowa w ust. 4,

f) zakres i sposob wykonywania czysop jakie zostaty powierzone na podstawie umowit@ej mowa w art. 79
ust. 1, oraz miejsce jej wykonywania,

g) wskazanie osoby lub 0s6b z firmy inwestycyjndpowiedzialnych za nadzér nad agentem firmy innasgiye),

h) opink firmy inwestycyjnej,ze dédwiadczenie w zakresie obrotu instrumentami finansoinposiadane przez da-
ny podmiot lub przez osoby kienge jego dziatalnécia oraz struktura organizacyjna tego podmiotu gwarant
wykonywanie czynn&i, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2, w sposéb pdiaviry, z dotgeniem naleytej staran-
NOSCi.

2. Giwiadczenia, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 lit. ¢ oraz pkt 2 lit. ¢ i e, skladaggpod rygorem odpowiedzialno-
éci karnej za sktadanie falszywychivdadcze. Sktadajcy ocswiadczenie jest obowkany do zawarcia w nim klauzuli
nastpujacej treci: ,Jestemswiadomy odpowiedzialri@i karnej za ziteenie falszywego swiadczenia.”. Klauzula ta za-
stgpuje pouczenie organu o odpowiedziglrikarnej za sktadanie fatszywyckvwiadcze.

3. W przypadku gdy agentem firmy inwestycyjnej nga podmiot prowadzcy dziatalndé¢ gospodarcz nadzorowai
przez organ, z ktérym Komisja zawarta porozumieni&torym mowa w art. 20 ust. 2 ustawy o nadzokzemisja, po
otrzymaniu wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, vgpatje do tego organu o przedstawienie opinii datyeg sytuacji finan-
sowej podmiotu, ktéry ma zostavpisany do rejestru oraz sposobu prowadzeniaalmw@ti przez ten podmiot. Przedsta-
wienie przez ten organ pozytywnej opinii o:

1) osobie fizycznej — jest uznawane za posiadariezpny odpowiedniego poziomu wiedzy i fleiadczenia zawodo-
wego w zakresie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1git.

2) osobie prawnej lub jednostce organizacyjnej osgulagcej osobowsci prawnej — jest uznawane za posiadanie
przez ni lub przez osoby kierage jej dzialalnécia doswiadczenia w zakresie, o ktbrym mowa w ust. 1 pkt. 2,

) W brzmieniu ustalonym przez art. 15 pkt 2 ustawitorej mowa w odnaniku 79.
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oraz posiadanie przez bsole lub jednostk struktury organizacyjnej gwarangoych wykonywanie czynrigi,
o ktérych mowa w art. 79 ust. 2, w sposéb prawigioavdotazeniem naleytej starannfci.

4.8 Komisja odmawia wpisu do rejestru w przypadku, gdpba fizyczna, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1, isoba

kierujaca dziatalnécia podmiotu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, zostalmarma prawomocnym orzeczeniem za winn
popetienia przegpstwa skarbowego, przepstwa przeciwko wiarygodioi dokumentéw, mieniu, obrotowi gospodar-
czemu, obrotowi piendzmi i papierami warziowymi, przesgpstw lub wykroczé okreslonych w art. 305, art. 307 lub
art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Pravasnaci przemystowej (Dz. U. z 2013 r. poz. 1410 ora2015r.
poz. 1266, 1505 i 1615), przegstw okrélonych w ustawie z dnia 26 pdziernika 2000 r. o gieldach towarowych, usta-
wie o funduszach inwestycyjnych, ustawie o ofepielicznej lub przegpstw okralonych w niniejszej ustawie.

5. Komisja odmawia réwniedokonania wpisu do rejestru osoby fizycznej, adjtanowa w ust. 1 pkt 1, lub podmio-

tu, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 2, w przypadku gdykanywanie przezetosolg lub ten podmiot czynrigi, o kt6rych
mowa w art. 79 ust. 2, mogtoby doprowaddb naruszenia bezpiedastwa obrotu lub intereséw klientéw firmy inwesty-
cyjnej. W przypadku podmiotu, o ktérym mowa w uspkt 2, Komisja odmawia dokonania wpisu do rejesakze wte-
dy, gdy déwiadczenie w zakresie obrotu instrumentami finansoiwposiadane przez ten podmiot lub przez osobgukie
jace jego dziatalnéria oraz struktura organizacyjna tego podmiotu nie rgnup wykonywania czynnei, o ktérych
mowa w art. 79 ust. 2, w sposéb prawidtowy, z defdem naleytej staranngci.

1)

2)

3)

6. Firma inwestycyjna jest obogziana do pisemnego informowania Komisji o:

kazdorazowej zmianie danych @bych wnioskiem o wpis do rejestru, w terminie 7 ddidnia powzjcia informacji
o tych zmianach;

rozpoczciu przez agenta firmy inwestycyjnej wykonywanigymacdsci, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2, w terminie
3 dni od dnia rozpoezia wykonywania tych czynioi;

rozwizaniu umowy, o ktérej mowa w art. 79 ust. 1, zeaxsiiem daty i przyczyn jej rozygiania, w terminie 7 dni
od dnia rozwizania umowy.

Art. 81a. 1. Firma inwestycyjna, z zastzaniem art. 81g, mi& w drodze umowy zawartej w formie pisemnej powie-

rzy¢ przedsgbiorcy lub przedsbiorcy zagranicznemu wykonywanie czydoiozwigzanych z dzialalniwia prowadzon
przez ¢ firmg¢ inwestycyjr, w tym z prowadzonprzez ni dziatalngcia maklersk.

1)

2)

3)

1)

2)

3)

2. Powierzenie wykonywania czyriod nie mae przewidywa:
przekazania prowadzenia dziatalciomaklerskiej w sposob powodyy brak faktycznego wykonywania danej czyn-
nosci z dziatalndci maklerskiej przez firginwestycyjn;

przekazania reprezentowania firmy inwestycyjwepzumieniu art. 29 8§ 1, art. 117 8 1 i art. 137 §stawy z dnia
15 wrzeénia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych i prowadaespiraw firmy inwestycyjnej w rozumieniu art. 39,8
art. 121 § 1 i art. 140 § 1 ustawy z dnia 15 wmize 2000 r. — Kodeks spotek handlowych;

przekazania zagdzania firmy inwestycyjrg w rozumieniu art. 97 81, art. 201 § 1 iart. 388 ustawy z dnia
15 wrzeénia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych.

Art. 81b. 1. Firma inwestycyjna me zawrzé umowe, o ktérej mowa w art. 81a ust. 1, o ile:

przedsibiorca lub przedsbiorca zagraniczny posiada uprawnienia do wykonyavamynndci w zakresie przedmio-
tu umowy, jeeli z przepisow prawa wynika obaygek posiadania takich uprawniealbo, w przypadku gdy
z przepisOw prawa nie wynika taki obaaek, zajmuje si wykonywaniem tych czynriai w sposob zawodowy;

przedsibiorca lub przedsbiorca zagraniczny posiada niedbg wiedz i doswiadczenie oraz zapewnia warunki
techniczne i organizacyjne niezine do prawidtowego wykonania umowy;

przedsibiorca lub przedsbiorca zagraniczny znajdujegsiv sytuacji finansowej zapewnigjej prawidtowe wykona-
nie umowy;

4)®® przedsibiorca lub przedsbiorca zagranicznydulacy osol fizyczrg albo osoby zaegizajce lub prowadace spra-

wy przedstbiorcy lub przedgbiorcy zagranicznego nie zostali uznani prawomociyreczeniem za winnych po-
petnienia przegpstwa lub wykroczenia, o ktérych mowa w art. 81 dst

8) W brzmieniu ustalonym przez art. 32 pkt 8 ustawitérej mowa w odnaniku 11.
8) W brzmieniu ustalonym przez art. 15 pkt 3 ustawitorej mowa w odnaniku 79.
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5) przedsibiorca lub przedsgbiorca zagraniczny umbwi skuteczne nadzorowanie przez figrimwestycyjrg wykony-
wania powierzonych mu czyném oraz zarzdzanie ryzykiem zwizanym z powierzeniem czynég, a firma inwe-
stycyjna posiada wiegaimazliwiaj aca skuteczne nadzorowanie powierzonych czynhozarzdzanie ryzykiem;

6) firma inwestycyjna ok metody oceny sposobu wykonywania czyégi@ zakresu przedmiotu umowy przez przed-
siebiorce lub przedsibiorce zagranicznego;

7) firma inwestycyjna oraz biegty rewident upaweny do badania sprawozdéinansowych firmy inwestycyjnejds
dzie posiadadostp do informacji zwizanych z wykonywaniem czynfm powierzonych przedgbiorcy lub przed-
sichiorcy zagranicznemu, réwriiev przypadku gdy udogbnienie tych danych nagtuje w wynikuzadania Komisji;

8) firma inwestycyjna i przedghiorca lub przedsbiorca zagranicznydola posiadd plany dziatania zapewnigie chg-
te i niezaktocone prowadzenie dziataloow zakresie olgitym umowa, réwniez w przypadku rozwizania umowy;

9) firma inwestycyjna i przeddbdiorca lub przedsgbiorca zagranicznydola posiada plany dziatania przewidage spo-
soby odzyskiwania danych chrgoé przed ich utrgtspowodowas awarg zasilania, innymi awariami lub zaktéce-
niami oraz innymi zdarzeniami losowymi oraz okresogokonywanie testow w zakresie prawidideicfunkcjono-
wania uradzeh i systeméw shgcych odzyskiwaniu danych;

10) powierzenie wykonywania czynsm nie wplynie niekorzystnie na prowadzenie praend inwestycyjr dziatalngci
zgodnie z przepisami prawa, osine istabilne zaerizanie firm, skuteczné¢ systemu kontroli wewgirznej
w firmie inwestycyjnej oraz ochrentajemnicy zawodowej lub innej informacji prawnikranionej oraz informacji
poufnej.

2. Firma inwestycyjna przed zawarciem umowy, odjtdnowa w art. 81a ust. 1, jest obarana ustadi, czy przed-
sichiorca lub przedsbiorca zagraniczny spetnia warunki, o ktérych mewast. 1 pkt 1-5, oraz pagj czynndci gwaran-
tujace spetnienie warunkéw, o ktérych mowa w ust. 163Kt0.

3. W przypadku gdy firma inwestycyjna oraz przedsirca lub przedsbiorca zagraniczny nale do tej samej grupy
kapitatowej, firma inwestycyjna dokonuje oceny siEahia warunkéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-fgzopodejmuje
czynndci gwarantujce w szczegolriei spetnienie warunkéw, o ktérych mowa w ust. 1 k10, z uwzgidnieniem zasad
sprawowania nadzoru nad przetiéorca lub przedsibiorcg zagranicznym oraz wlasnego wptywu na dziat&dnmrzedss-
biorcy lub przedsbiorcy zagranicznego, w zgdku z pozostawaniem w tej samej grupie kapitaloovag zasad sprawo-
wania nadzoru w samej grupie kapitatowe;j.

Art. 81c. 1. Odpowiedzialngi przedsgbiorcy lub przedsbiorcy zagranicznego wobec firmy inwestycyjnej zkes
dy wyrzadzone klientom wskutek niewykonania lub nieagtego wykonania umowy, o ktérej mowa w art. 81a lishie
mozna wyhczy¢ ani ograniczy.

2. Odpowiedzialngi firmy inwestycyjnej za szkody wygdzone klientom wskutek niewykonania lub nieagtego
wykonania umowy, o ktérej mowa w art. 81a ust. izep przedsbiorce lub przedsibiorcg zagranicznego, nie moa
wytaczy¢ ani ograniczy.

Art. 81d. 1. Firma inwestycyjna zawiadamia Komgis) zamiarze zawarcia umowy, o ktérej mowa w aré 84t. 1,
€0 najmniej na 14 dni przed jej zawarciem.

2. Firma inwestycyjna zawiadamia Komgisiv terminie 14 dni, o kalej zmianie, rozwizaniu lub wygénigciu umo-
wy, 0 ktdrej mowa w art. 81la ust. 1.

Art. 81e. 1. Firma inwestycyjna jest oboygiana sprawowabiezacy nadzor oraz dokonywaiezacej oceny jakéci
wykonywania czynn&i powierzonych na podstawie umowy, o ktérej mowartv81a ust. 1.

2. Firma inwestycyjna jest obosmana zapewnj aby przedsbiorca lub przedsbiorca zagraniczny, z ktérym zawar-
ta umowe, o ktoérej mowa w art. 81a ust. 1, informowaloj wszelkich okoliczngiach, ktére mog miet istotny wplyw na
nalezyte wykonanie tej umowy oraz okoliczmiach naruszenia przepiséw prawa wazki z wykonywaniem powierzo-
nych czynnéci.

3. W przypadku powzcia przez firmg inwestycyjr, zgodnie z ust. 1 lub 2, informacji, z ktérych vk ze zachodzi
uzasadnione podejrzenie niewykonania lub nienyédgo, w sposob istotny, wykonania umowy, o ktdnejwa w art. 81la
ust. 1, lub wykonywania tej umowy w spos6b niezgodmprzepisami prawa, firma inwestycyjna jest ob@ana nie-
zwtocznie rozwaza t¢ Umowe.

4. Przepisy ust. 1-3 stosuje sidpowiednio, w przypadku gdy umowa, o ktérej mowart. 81a ust. 1, zostala za-
warta z podmiotem natgcym do tej samej grupy kapitatowej, do ktérej aglérma inwestycyjna.

Art. 81f. Przepisow art. 81b—81e nie stosujgdd zawieranych przez fignnwestycyjra umow, ktoérych przedmio-
tem g czynndci niemajce istotnego znaczenia dla prawidtowego wykonywamigez firne inwestycyjra obowihzkow
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okreslonych przepisami prawa, sytuacji finansowej firnsjggtosci lub stabilndci prowadzenia dziataldoi maklerskiej
przez firmg, w szczegolngi ktdrych przedmiotem jest:

1) swiadczenie na rzecz firmy inwestycyjnej doradztwh Innych ustug niezwrzanych bezpgoednio z dziatalngcia
maklersk prowadzon przez firmg inwestycyjma, w tym ustug:

a) doradztwa prawnego,

b) szkolenia pracownikow,

c) prowadzenia ksg rachunkowych,
d) ochrony oséb lub mienia;

2) sSwiadczenie na rzecz firmy inwestycyjnej ustug wystaryzowanych, wtym ustug polegeych na dostarczaniu
informacji rynkowych lub informacji o notowaniachstrumentow finansowych.

Art. 81g. 1. Firma inwestycyjna nmi@ zawrzé umow; o0 wykonywanie czynnii zwigzanych z dzialalniwia makler-
ska prowadzon przez ¢ firme z przedsibiorcg zagranicznym, ktéry nie ma miejsca statlego zarkasa albo siedziby na
terytorium pastwa czionkowskiego, a ktorej przedmiotem jest gorenie wykonywania czynia z zakresu ustugi,
o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkt&yiadczonej na rzecz klienta detalicznego, pod wdamze:

1) przedsibiorca zagraniczny posiada zezwolenie na wykonysvamynndci w zakresie przedmiotu umowy, udzielone
przez wigciwy organ nadzoru w kraju macierzystym, o ile jesb wymagane, i podlega w tym zakresie nadzorowi
tego organu;

2) Komisja zawarta z organem nadzoru, o ktorym memzkt 1, porozumienie, o ktorym mowa w art. 20. @stistawy
0 nadzorze.

2. W przypadku gdy warunki, o ktérych mowa w ustnie g spetnione, zawarcie przez figcnmwestycyjr umowy
0 wykonywanie czynniei zwigzanych z dziatalrizia maklersly prowadzon przez ¢ firm¢ wymaga zawiadomienia Ko-
misji co najmniej na 2 miegie przed jej zawarciem. Umowa #eozosté zawarta pod warunkiem niezgtoszenia przez
Komisje sprzeciwu wobec zamiaru zawarcia tej umowy.

3. Do zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 2, firmaestycyjna dajcza:

1) dokumenty dotyere dziatalnéci gospodarczej prowadzonej przez przehisirce zagranicznego, z ktérym umowa
ma zosté zawarta;

2) dokumenty lub informacje potwierdzeg spetnienie warunkdw, o ktérych mowa w art. 84b 1 pkt 2—10;
3) projekt umowy, ktéra ma lbyzawarta z przedgbiorca zagranicznym;

4) posiadane zezwolenia na wykonywanie czyonw zakresie przedmiotu umowy udzielone przerisircy zagranicz-
nemu wymagane w jego fistwie macierzystym.

4. Komisji przystuguje prawo zgtoszenia sprzeciwobec zamiaru zawarcia umowy w terminie 2 miegiod dnia
dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. Zareypadku gdy istnieje uzasadnione podejrzergewykonywanie
przez przedsbiorce zagranicznego czynia w zakresie przedmiotu umowy mogtoby doprowadio naruszenia bezpie-
czeistwa obrotu lub intereséw klientow firmy inwestyegj. W przypadku niezgtoszenia sprzeciwu Komisjaenayzna-
czy¢ termin, w cagu ktérego zawarcie umowy i zostéd dokonane.

5. Komisja biogc pod uwag konieczné¢ zapewnienia prawidiowego wykonywania przez €irinwestycyjra obo-
wigzkow okrdlonych przepisami prawa, wskazuje, w formie uchwalyis przypadkéw, w ktérych pomimo niespetniania
warunku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 lub pkt 28 miystpuje zagraenie naruszenia bezpie@séva obrotu lub intere-
sow klientéw firmy inwestycyjnej. Uchwata podleggtaszeniu w Dzienniku Urtlowym Komisji Nadzoru Finansowego.

Art. 82. 1. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzdnriatalngci maklerskiej, z zastrzeniem art. 111 ust. 2,
zawiera:

1) dane osobowe czionkéw zadn albo wspoélnikdw lub komplementariuszy w spotseliowej, rady nadzorczej, ko-
misji rewizyjnej, o ile jest ustanowiona, jak réwhiinnych oséb, ktére odpowiadara rozpocgcie przez wniosko-
dawe; dziatalngci maklerskiej lub bda nia kierowat, ich kwalifikacje zawodowe oraz dotychczasowy pieg pra-
cy zawodowej;

2) liste akcjonariuszy posiadgjych akcje wnioskodawcy bezfyednio lub pérednio przez podmioty zalre wraz
z okrgleniem posiadanej przez nich liczby akcji oraz prdowym okréleniem posiadanych przez nich glosow
w ogdlnej liczbie gtosow;
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3) w przypadku akcjonariuszyetiacych osobami fizycznymi, posiadaych co najmniej 10% ogolnej liczby gtoséw lub
co najmniej 10% kapitatu zaktadowego wnioskodawcglane osobowe tych oséb, informacje o dotychczasowy
przebiegu pracy zawodowej lub prowadzonej dziakihgospodarczej;

4) w przypadku akcjonariuszyetlacych osobami prawnymi, posiadeych co najmniej 10% ogolnej liczby gtoséw lub
co najmniej 10% kapitatu zaktadowego spotki akcyjmgdacej wnioskodawg — informacg na temat prowadzonej
dzialalngci gospodarczej, aktualny odpis z $davego rejestru oraz ostatnie sprawozdanie finarsavaz z opiry
podmiotu uprawnionego do badania sprawdzfiaansowych i raportem z badaniazgé badanie jest wymagane
przepisami prawa;

4a) w przypadku akcjonariuszygdacych jednostkami organizacyjnymi nieposiaggmi osobowéci prawnej, posiada-
jacych co najmniej 10% ogolnej liczby gloséw lub cajmniej 10% kapitatu zaktadowego wnioskodawcy, edpo
wiednio informacje, o ktorych mowa w pkt 4;

5) informacje o podmiotach wchagtz/ch w skiad tej samej co wnioskodawca grupy képitaj obejmujce wskazanie
ich firmy (nazwy) lub imienia i nazwiska, siedzibgdresu lub miejsca zamieszkania i adresu, opwazonej dzia-
talnosci gospodarczej oraz, w przypadku osoby prawgdjdej podmiotem dominggym wobec wnioskodawcy, je-
zeli podmiot ten jest finansamspotky holdingows, o ktdrej mowa vart. 98a ust. 2 pkt 16, wskazanie danych osobo-
wych os6b wchodeych w skiad jej organéw zamdzapcych i nadzorczych, ich kwalifikacji zawodowych prdo-
tychczasowego przebiegu pracy zawodowej;

6) informacje okréone w pkt 5 w odniesieniu do akcjonariuszy lub @lsgkéw podmiotu dominujcego w grupie kapi-
tatowej, w ktérej pozostaje wnioskodawca;

7) wskazanie zakresu czyring ktére wnioskodawca zamierza wykonywa

8) informaci o wysokdci kapitatu zalaycielskiego, ze wskazaniemrddet jego pochodzenia, albo informacj
0 zawartej umowie ubezpieczenia, o ktdrej mowatwdd® ust. 9, w tym w szczegokw wskazanie zakladu ubezpie-
czen, z ktérym zostata zawarta, oraz wyséticsumy ubezpieczenia;

9) analiz ekonomiczno-finansoavmazliwosci prowadzenia dziataldoi maklerskiej przez okres roku od dnia rozpo-
czecia tej dziatalnéci;

10)*¥ oswiadczenia 0séb wymienionych w pkt 1, z woeniem wspéinikéw oraz komplementariuszy w przjpadomu
maklerskiego dziatapego w formie spotki osobowej, ktérym nie przystiggprawo prowadzenia spraw spoiki lub jej
reprezentowania zgodnie z przepisami ustawy z tifiarzeénia 2000 r. — Kodeks spotek handlowyék, nie byly
uznane prawomocnym orzeczeniem za winne popetnjazies¢pstwa skarbowego, przepstwa przeciwko wiary-
godndci dokumentéw, mieniu, obrotowi gospodarczemu, tdwo pienidzmi i papierami wart@iowymi, prze-
stepstw lub wykroczé okreslonych w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawyniad30 czerwca 2000 r. — Prawo wias-
noici przemystowej, przegpstwa okrélonego w ustawach, o ktérych mowa w art. 1 uststawy z dnia 21 lipca
2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym, gz okresie 3 lat poprzedzaajch dzié ztozenia wniosku nie zo-
staly ukarane w trybie administracyjnym przezistay organ nadzoru za naruszenie przepisow wajgaych dyrek-
tywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z @tiazerwca 2013 r. w sprawie warunkow dopuszczenia
instytucji kredytowych do dziataldoi oraz nadzoru ostémosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwe
stycyjnymi, zmieniajca dyrektywe 2002/87/WE i uchylajca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz. Urz.
UE L 176 z 27.06.2013, str. 338, zzpdzm.) lub przepiséw rozpadzenia 575/2013;

11) informacje o planowanej organizacji przetigrstwa, ze wskazaniem adreséw centrali i odduigjézeli jest pla-
nowane ich otwarcie, oraz o posiadanychydzeniach telekomunikacyjnych i o warunkach lokaloly

11a) w przypadku zamiaru prowadzenia dziakstnoo ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 8, wskazgmiglmiotu lub pod-
miotow, ktére na podstawie umowy z wnioskodawmda dokonywa rozrachunku oraz rozliczania transakcji zawie-
ranych w alternatywnym systemie obrotu oraz zasadjakich ma b§ dokonywany rozrachunek oraz rozliczanie
transakcji przez ten podmiot lub podmioty;

12) informacje o dotychczas prowadzonej przez waidawe dziatalnéci gospodarczej;

13) informacg o podmiotach dominagych i zalenych wobec akcjonariuszy posiagiajch co najmniej 10% ogolnej
liczby gtosow lub 10% kapitatu zaktadowego wnios&kady obejmujca wskazanie ich firmy (nazwy) lub imienia
i nazwiska, siedziby i adresu lub miejsca zamiesizkaadresu oraz opisu prowadzonej dzial&dhgospodarcze;j.

) W brzmieniu ustalonym przez art. 32 pkt 9 lit.stawy, o ktérej mowa w odsniku 11.
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2. Do wniosku, z zastrzeniem art. 111 ust. 2a, doka s¢:

1) statut albo umogvspotki i odpis z rejestru przedbiorcow lub, w przypadku wnioskodawcygdacego podmiotem
zagranicznym, z odpowiedniego rejestru;

2) regulaminy okréajace sposOb prowadzenia dziataloow zakresie czynrigi, o ktérych mowa wust. 1 pkt 7,
w przypadku zamiaréwiadczenia ustug na rzecz klienta detalicznego;

2a) opis zasad prowadzenia dziatdtiow zakresie czynrimi, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7, w przypadku zami
$wiadczenia ustug na rzecz klienta profesjonalnego;

3) regulamin organizacyjny, opis systemu kontr@iwmtrznej i regulamin nadzoru zgodiod dziatalngci z prawem;

4) regulamin ochrony przeptywu informacji poufnyoinaz stanowicych tajemni¢ zawodowg oraz procedury we-
wnetrzne zapobiegage wprowadzaniu do obrotu finansowego waritanagtkowych pochodgzcych z nielegalnych
lub nieujawnionycttrodet;

4a) regulamin zagzdlzania konfliktami interesow;
4bY™ procedug przeciwdziatania i ujawniania przypadkéw manipiilac
5) regulamin inwestowania przez osoby pgraine z firm inwestycyjr lub na ich rachunek w instrumenty finansowe;

6) w przypadku wnioskodawcy prowagdego dotychczas dziatalfiogospodarcg — ostatnie sprawozdanie finansowe
wnioskodawcy wraz z opigipodmiotu uprawnionego do badania sprawdziitgansowych i raportem z badania, je-
zeli badanie jest wymagane przepisami prawa;

7) liste makleréw papierow warggiowych lub doradcéw inwestycyjnych zatrudnionyalzgz wnioskodawg zgodnie
z art. 83;

8) w przypadku wnioskodawcy korzysteggo z wydczenia wynikajcego z art. 98 ust. 9, dokument potwierdegj
zawarcie umowy ubezpieczenia;

9)*® zlozone przez akcjonariuszyediacych osobami fizycznymi, posiadajch co najmniej 10% ogdlnej liczby gtoséw
lub co najmniej 10% kapitatu zaktadowego wnioskodaveswiadczenia @rédle pochodzenigrodkéw piengznych
przeznaczonych na zapata obejmowane lub nabywane akcje lub udziaty vikadawcy;

10) kopk umowy z Krajowym Depozytem o uczestnictwo w syséenekompensat zawartej pod warunkiem uzyskania
zezwolenia na prowadzenie dziataloiomaklerskie;.

2a% Oswiadczenia, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 10 oraz 2igtkt 9, sklada sipod rygorem odpowiedzialéci kar-
nej. Skladajcy oswiadczenie jest obowkany do zawarcia w nim Kklauzuli negtjacej tresci: , Jestemswiadomy odpo-
wiedzialngci karnej za ziteenie falszywego swiadczenia.”. Klauzula ta zagtuje pouczenie organu o odpowiedziglrio
karnej za sktadanie falszywych ze#na

3. We wniosku, o ktorym mowa w ust. 1, nie zamieazse informacji okrélonych w ust. 1 pkt 5 i 6, w przypadku
gdy dotyca one:

1)®¥® podmiotu kkdacego emitentem papieréw wastiowych lub innych instrumentéw finansowych dopusmeych do
obrotu na rynku regulowanym, figrinwestycyjr, towarowym domem maklerskim, bankiem, zaktadenzpleeza,
funduszem emerytalnym, a tak funduszem inwestycyjnym, funduszem zagraniczrspitka zarzdzapca lub za-
rzadzapcym z UE, lub innym zagranicznym podmiotem nadza@moym przez organ, z ktorym Komisja zawarta po-
rozumienie, o ktorym mowa w art. 20 ust. 2 ustawpadzorze, lub porozumienie, o ktorym mowa w ustawi
o funduszach inwestycyjnych;

2) podmiotu dominujcego lub zalenego od podmiotu, o ktérym mowa w pkt 1, lub
3) podmiotu zalenego od podmiotu domimagego wobec podmiotu, o ktérym mowa w pkt 1.
3a. Przez osoby poggane, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5, rozumie si

1) osolg wchodzcy w sklad statutowych organow firmy inwestycyjnejygrzypadku firmy inwestycyjnej prowadzonej
w formie spotki osobowej rowniewspélnika lub komplementariusza;

85)
86)
87)
88)

Dodany przez art. 120 pkt 14 ustawy, o ktorej manadncniku 4.

W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 12 liudtawy, o ktdrej mowa w od&oiku 5.
Dodany przez art. 72 pkt 12 lit. c ustawy, o ki@newa w odnéniku 5.

W brzmieniu ustalonym przez art. 32 pkt 9 lit. dtawy, o ktérej mowa w oddniku 11.
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2) osol pozostajca w stosunku pracy, zlecenia lub innym stosunku psemvo podobnym charakterze z fgrmwesty-
cyjna;
3) osole fizyczm, ktdra jest agentem tej firmy inwestycyjnej;

4) osolg fizyczg wykonupca czynndci przekazane przez figninwestycyjm zgodnie z umow o ktérej mowa
w art. 81a ust. 1,

5) osolg kierujaca dziatalngcia:

a) agenta tej firmy inwestycyjnej, w przypadku gihentem firmy inwestycyjnej jest jednostka orgacypaa nie-
posiadaica osobowéci prawnej,

b) podmiotu wykonujcego czynnéci przekazane przez figninwestycyjra zgodnie z umow o ktorej mowa
w art. 81a ust. 1, w przypadku gdy podmiot ten jedhostlg organizacyja nieposiadajca osobowdci prawnej;

6) osole wchodzaca w skiad organu zagdzapcego:
a) agenta tej firmy inwestycyjnej, w przypadku gayentem firmy inwestycyjnej jest osoba prawna,

b) podmiotu wykonujcego czynnéci przekazane przez figninwestycyjra zgodnie z umow o ktérej mowa
w art. 81a ust. 1, w przypadku gdy podmiot ten gesstta prawry;

7) osolk pozostajca w stosunku pracy, zlecenia lub innym stosunku psesvo podobnym charakterze z:

a) podmiotem, o ktérym mowa w pkt 5 lit. a lub gktit. a, o ile uczestniczy ona w wykonywaniu czgémi po-
srednictwa w zakresie dziatalfw prowadzonej przez firme inwestycyjrn,

b) podmiotem, o ktorym mowa w pkt 5 lit. b lub fktit. b, o ile uczestniczy ona w wykonywaniu czgéei prze-
kazanych przez firinwestycyjr.

4. W celu ustalenia wpltywu wywieranego przez podmiosiadajcy pasrednio lub bezpaednio akcje lub udziaty
wnioskodawcy w liczbie zapewnigjej co najmniej 10% ogdlnej liczby gloséw na spopdtwadzenia dziataldoi ma-
klerskiej, przestrzegania zasad uczciwego obrdiunklerytego zabezpieczenia intereséw klientéw, Komisjaenada
przedstawienia innych danych dotgcych sytuacji prawnej lub finansowej tego podmiotu.

5. Przepisy ust. 1, ust. 2 pkt 9 i ust. 4 doggez akcji lub akcjonariuszy stosuje; ¥dpowiednio do udziatéw lub
wspOlnikow w przypadku, gdy wnioskodayest spétka z ograniczarmdpowiedzialnécia. Przepis ust. 2 pkt 9 dotygzy
o$wiadczenia a@rodle pochodzenigrodkéw piengznych przeznaczonych na zagtaa obejmowane lub nabywane akcje
stosuje si odpowiednio do éwiadczenia arddle pochodzenidrodkéw piengznych wnoszonych jako wkiad do spotki
osobowej w przypadku, gdy wnioskodawmjest spétka jawna, partnerska lub komandytowa.

Art. 83. 1. Firma inwestycyjna jest oboyziana zatrudnig na podstawie umowy 0 praa@o najmniej:

1) jednego maklera papieréw wattmwych — do wykonywania kaej z czynnéci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2
pkt 1-3, 6 i 8 oraz ust. 4 pkt 1;

2) dwoch doradcéw inwestycyjnych — do wykonywaregmmdaici, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4;

3) jednego doradc inwestycyjnego lub jednego maklera papierow warawych — do wykonywania czynid,
o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 5.

2. Warunki, o ktérych mowa w ust. 1, ukeast za spetnione, j&li czynngci wymienione w tym przepisie wykonuje
makler papieréw wartgiowych lub doradca inwestycyjnydlacy komplementariuszem w spéice komandytowo-akcyjnej
lub komandytowej albo wspdlnikiem w spotce jawnd) partnerskiej d&dacej firmg inwestycyjr.

3. Przepisu ust. 1 nie stosuje db zagranicznych firm inwestycyjnych prowadgch na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej dziatalné¢ maklerslg bez koniecznii otwierania oddziatu.

489 Firma inwestycyjna nie ma obaygku zatrudniania maklera papieréw watiowych do wykonywania czynno-
§ci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, ktérymzedmiotem ginstrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 32 8s
ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Art. 83a. 1. Firma inwestycyjna jest oboygiana stosowa w prowadzonej dziataloi rozwigzania techniczne
i organizacyjne zapewnigje bezpieczestwo i chgtosé swiadczonych ustug maklerskich oraz ochyamereséw klientow
i informacji poufnych lub stanowtych tajemni¢ zawodova.

8) W brzmieniu ustalonym przez art. 32 pkt 10 ustaovigtérej mowa w odrimiku 11.
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1a% Firma inwestycyjna jest obowdiana posiadaprocedury anonimowego zgtaszania wskazanemu aavirka-
rzadu, a w szczegolnych przypadkach — radzie nadzproaeuszé prawa oraz obowkujacych w firmie inwestycyjnej
procedur i standardéw etycznych.

1b%? W ramach procedur, o ktérych mowa w ust. 1a, fiimaestycyjna zapewnia pracownikom, ktérzy zgtaszaj
naruszenia, ochrgnco najmniej przed dziataniami o charakterze repngs, dyskryminacj lub innymi rodzajami nie-
sprawiedliwego traktowania.

1c W przypadku domu maklerskiego dziatego w formie spotki osobowej wymogi, o ktérych n@ow ust. 1a,
majg zastosowanie do komplementariuszy lub wspolnikéérym przystuguje prawo prowadzenia spraw spaiki jej
reprezentowania zgodnie z przepisami ustawy z Hhiarzeénia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych.

2. Informacje upowszechniane przez firinwestycyjry w celu reklamy lub promocji ustugwviadczonych przezet
firme inwestycyjra powinny by rzetelne i zrozumiate.

3. Firma inwestycyjna jest oboyzianaswiadczc ustug maklerslg bra¢ pod uwag najlepiej pogty interes klienta.
4. Firma inwestycyjna jest oboyziana:

1) przechowywé dokumenty oraz inne 8oiki informacji sporadzane lub otrzymywane w zywiku zeswiadczonymi
ustugami maklerskimi w spos6b zabezpiegazgajres¢ tych informacji przed utratlub modyfikaci;

2) ewidencjonowatransakcje zawierane w zakresie instrumentow fioesych, w tym réwnig transakcje zawierane na
rachunek wiasny.

57 Firma inwestycyjna jest obowdana zargdza: ryzykiem w swojej dziataln@i, przy czym dom maklerski,
o ktorym mowa w art. 110a ust. 1 pkt4, oraz domkleraki kedacy firmg inwestycyjr, o ktérej mowa w art. 95
ust. 2 rozporgdzenia 575/2013, i ktéry prowadzi dziatadtanaklerslg w zakresie, o ktébrym mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2
lub 4, stosuyj system zamgzania ryzykiem, o ktérym mowa w oddziale 2a.

6.”Y Do domu maklerskiegocbacego firmy inwestycyjm, o ktérej mowa w art. 95 ust. 2 rozpgiizenia 575/2013
i ktory prowadzi dziataln& maklersly w zakresie, o ktorym mowa w art. 69 ust. 2 pkud K, stosuje gi przepisy
art. 110a-110d, art. 110g—110q i art. 110v-110za.

Art. 84. 1. Komisja rozpoznaje wniosek o zezwolenie na pidmenie dziatalniei maklerskiej w terminie 2 miegiy
od dnia jego zigenia.

2. Zezwolenie zawiera:
1) firme, siedzilg oraz adres firmy inwestycyjnej;
2) wskazanie czynrioi, na wykonywanie ktdrych jest udzielone zezwadeni

3) termin rozpoogia dziatalnéci maklerskiej, nie diszy niz 12 miesicy od dnia, w ktérym decyzja o udzieleniu
zezwolenia stala siostateczna.

3. Zezwolenie nie me@ by udzielone wydcznie na wykonywanie czynéad okreslonych w art. 69 ust. 4.

4. Komisja informuje Europejski Usd Nadzoru Gield i Papieréw Wagmowych o kadym przypadku udzielenia
zezwolenia, daczapc informacje, o ktérych mowa w ust. 2.

Art. 85. Komisja odmawia udzielenia zezwolenia, w przypagéy:
1) wniosek nie spetnia wymagakreilonych w art. 82 lub art. 111;

2) wniosek lub zakczone do niego dokumenty nig Bgodne pod wzgtem tréci z przepisami prawa lub ze stanem
faktycznym;

3) wnioskodawca nie spetnia wymagakreslonych w art. 95 lub art. 98;

4) charakter poweah istniegcych pomé¢dzy podmiotami nalecymi do grupy kapitatowej, w sktad ktorej wchodzi
wnioskodawca, unienitiwia ustalenie rzeczywistej struktury tej grupgeczywistych wiécicieli lub sprawowanie
efektywnego nadzoru nad dziatadom wnioskodawcy;

5) osoby wymienione w art. 103, art. 111 ust. G®adt. 115 ust. 5 nie spetniajvarunkéw okréonych w tych przepi-
sach;

90)
91)

Dodany przez art. 72 pkt 13 lit. a ustawy, o ktémewa w odnéniku 5.
Dodany przez art. 72 pkt 13 lit. b ustawy, o kidnewa w odnéniku 5.
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6)
7

8)
9)

10)

1)

2)

3)

opinia, o ktérej mowa w art. 96 ust. 1 lub 2calbart. 115 ust. 3, jest negatywna;

z analizy wniosku i zatzonych do niego dokumentéw wynikee wnioskodawca nie zapewni prowadzenia dziatal-
nosci w sposob niezagrajacy bezpieczéstwu obrotu instrumentami finansowymi lub rigleie zabezpieczagy
interesy klientow;

wnioskodawca nie przedstawi, flanie Komisji, informacji, o ktérych mowa w art. 82t. 4 i 5;

srodki pienezne przeznaczone na nabycie lubgolg akcji albo udziatéw wnioskodawcy albdki pienezne wnie-
sione jako wklad do dugcej wnioskodawg spdtki jawnej, partnerskiej lub komandytowe] podiap
z nieudokumentowanyctrédet, payczek, kredytow albogsw inny sposob obgrone, w przypadku gdy wniosko-
dawca ubiega gio zezwolenie na prowadzenie dziatditianaklerskiej w formie domu maklerskiego;

podmioty posiadage bezpérednio lub pérednio przez podmioty zalre akcje albo udziaty wnioskodawcy repre-
zentujce heznie co najmniej 10% ogolnej liczby gltoséw lub 1@&pitatu zakladowego nie zapewniaytasciwego
prowadzenia przez wnioskodaywdziatalngci maklerskiej.

Art. 86. 1. Firma inwestycyjna jest oboygiana niezwtocznie informowaomisje o:

zmianach danych zawartych we wniosku o udzielerg#zwolenia iw zatznikach do niego, o ktérych mowa
w art. 82 ust. 1 i ust. 2 pkt 1i7-9, z zasteréem pkt 2;

zmianach w sktadzie akcjonariuszy albo wspomikgosiadajcych akcje lub udziaty bezg@dnio lub pérednio
przez podmioty zalae:

a) wynikapcych z osigniecia lub przekroczenia 20%, 33%, albo 50% ogolreghy gtoséw lub kapitatu zaktado-
wego albo

b) wynikajcych, w przypadku akcjonariuszy lub wspéinikéw palsigcych co najmniej 20%, 33% albo 50% ogol-
nej liczby gtosow lub kapitatu zaktadowego, ze zejgienia tego udziatu odpowiednio pa)i20%, 33% albo
50% ogodlnej liczby gtosow lub kapitatu zaktadowego;

nabyciu akcji lub udziatéw w innych spétkachiezbie, ktéra zapewnia prawo do co najmniej 5% pgpliczby
gtosow.

2. Firma inwestycyjna jest oboaziana rownie przekazywdé Komisji informacje dotyczce prowadzonej przez figm

inwestycyjry dziatalngci i jej sytuacji finansowej, w tym w przypadku domaklerskiego — informacje dotygz prze-
strzegania przez ten dom maklerski adekwéatinkapitatowej, oraz zdaraemogicych mie€ wpltyw na prowadzonprzez
nia dziatalng¢ lub jej sytuagj finansovy.

Art. 87. (uchylony)

Art. 88. Na zadanie Komisji lub jej upowaionego przedstawiciela, osoby uprawnione do repemvania firmy

inwestycyjnej lub wchodce w sklad jej statutowych organow albo pozasejz firmy inwestycyjr w stosunku pracyas
obowizzane do niezwtocznego spedzenia i przekazania, na koszt tej firmy inwestgeyj kopii dokumentéw i innych
nosnikéw informacji oraz do udzielenia pisemnych Iuinych wyjanien w zakresie nadzoru sprawowanego przez Komi-

Sje.

1)

2)
3)

1)
2)

3)

Art. 89. 1. Zezwolenie na prowadzenie dziatacianaklerskiej wygasa:

w przypadku nierozpogeia dziatalndci maklerskiej w terminie wskazanym w decyzji wapre udzielenia zezwo-
lenia;

z chwib ogtoszenia upadéai firmy inwestycyjnej;

w przypadku otwarcia likwidacji firmy inwestyaygj — z uptywem 3 miegty od dnia jej otwarcia, z zasteamiem
ust. 2.

2. W razie konieczrigi zabezpieczenia interesu publicznego Komisjaenwe drodze decyzji:
skréct termin wskazany w ust. 1 pkt 3,

wskazé czynndci, jakie firma inwestycyjna me@ podejmowé do czasu wygdniccia zezwolenia na prowadzenie
dziatalngci maklerskiej, lub

wskazdé termin, w ktérym naspuje zakdczenie prowadzenia dziatakm maklerskiej, w przypadkach, o ktorych
mowa w ust. 1 pkt 2i 3.

3. O ile w decyzji w sprawie cofgtia zezwolenia na prowadzenie dzialdlrianaklerskiej lub decyzji, o ktérej mo-

wa w ust. 2, nie oké&ono inaczej, w przypadku otwarcia likwidacji — dmeasu wygéniccia zezwolenia, a w przypadku
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cofniecia zezwolenia — do czasu zaprzestania prowadzeiasalngci, firma inwestycyjna wykonuje wytznie czynnéci
wynikajace z prowadzenia rachunkéw, o ktérych mowa w &tust. 4 pkt 1, lub umoéw o zaidzanie portfelem instru-
mentow finansowych — bez mavosci zawierania nowych umoéw — oraz wynieg¢ z nabytych na rachunek klientéw
instrumentow pochodnych, czyrimd majce na celu zakwzenie tych inwestycji przez klientow.

4. W przypadku wygaiecia lub cofngcia zezwolenia lub zaprzestania prowadzenia radwnlo ktorych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 1, przez podmiot prowgdzdziatalnd¢ maklersly, Komisja mae nakazé przeniesienie instrumen-
tow finansowych krodkéw pien¢znych oraz dokumentéw zwdanych z prowadzeniem rachunkdéw, o ktérych mowa
w art. 69 ust. 4 pkt 1, do innej firmy inwestycyjnigdra uprzednio wyrazita na to zged

5. W przypadku niewydania przez Komgisjakazu, o ktérym mowa w ust. 4, do ppstwania z dokumentami zavi
zanymi z prowadzeniem dzialakm maklerskiej stosuje siart. 476 § 3 ustawy z dnia 15 wém@ 2000 r. — Kodeks spo-
tek handlowych. Podmiot prowagtzy dziatalné¢ maklerslg niezwiocznie zawiadamia Komisp wyznaczeniu przecho-
wawcy dokumentéw zwrzanych z prowadzeniem dziatalieo maklerskiej. W przypadku wyznaczenia przechowawc
przez gd zawiadomienia Komisji dokonuje tegds

Art. 90. 1. Firma inwestycyjna, ktora zaprzestata prowaidzedmiatalndci maklerskiej, ma obowzek archiwizowa-
nia i przechowywania na terytorium RzeczypospolRejskiej, przez okres 5 lat od dnia zaprzestaniavadzenia tej
dziatalndgci, dokumentéw oraz innych &mikow informacji zwizanych z prowadzeniem tej dziatadnbo Obowizek uwa-
za st za wykonany w przypadku zapewnienia przez diinwestycyjry przechowywania dokumentéw oraz innychime
kow informacji przez podmiot trzeci spetniay wymagania okrgone w odebnych przepisach.

2. Upowaniony przedstawiciel Komisji ma prawo wpti do siedziby lub lokalu podmiotu przechoyaggo doku-
menty i inne néniki informacji celem wgidu do tych dokumentéw i §nikow.

3. Na pisemneadanie Komisji lub jej upowanionego przedstawiciela podmiot przechayeyjdokumenty jest obo-
wigzany do niezwlocznego spadzenia na wiasny koszt i przekazania kopii tychutoé&ntéw i nénikow.

4. Przepisy ust. 1 nie naruszajzepisow ustawy z dnia 29 wiréa 1994 r. o rachunkowoi.

5. Przepiséw ust. 1-4 nie stosuje do zagranicznych firm inwestycyjnych prowadych na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej dziatalrsd maklerslg bez otwierania oddziatu.

Art. 91. 1. Komisja prowadzi jawny rejestr firm inwestycygh zawierajcy wskazanie firm lub nazw, adreséw sie-
dziby oraz zakresu czyném, ktére poszczegdlne firmy wykonuna terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach p
siadanego zezwolenia.

la. Rejestr firm inwestycyjnych zawiera rowni@formacg o cofniciu firmie inwestycyjnej zezwolenia na prowa-
dzenie dziatalnéi maklerskiej z przyczyn, o ktérych mowa w art71st. 1 pkt 1-3, 5 i 6. Informacja o caftiu zezwo-
lenia jest zamieszczana w rejestrze na 5 lat oa clvinecia zezwolenia.

2. Rejestr firm inwestycyjnych deginy jest na stronie internetowej Komisiji.

Art. 92. 1. Firmy inwestycyjne, w liczbie co najmniej 250@ utworzy¢, na zasadach oldlenych w odgbnych
przepisach, izbgospodarcg, zwary dalej ,izby".

2. Organizagj wtadz izby, tryb ich powotywania, zakres kompejearaz zadania izby okéta statut izby.

3. Firmy inwestycyjne prowadeze dziatalné¢ wytacznie w zakresie zagdzania portfelami instrumentéw finanso-
wych lub doradztwa inwestycyjnego w zakresie imsgntéw finansowych dopuszczonych do obrotu zorgavanego
mog by¢ czlonkami izby, o ktérej mowa w ust. 1, lub izbyspodarczej, o ktérej mowa w przepisach o funduszaee-
stycyjnych.

Art. 93. 1. PrzepisOw art. 69 ust. 1, art. 82, art. 83alystrt. 84, art. 85, art. 86 ust. 1 oraz artuS9 1 i 2 nie stosu-
je sk do zagranicznych firm inwestycyjnych. Przepisu &6t ust. 2 nie stosujeesilo zagranicznych firm inwestycyjnych
w zakresie odnogeym st do sytuacji finansowej.

2. Przepisy art. 89 ust. 3 i 4 stosuje ailpowiednio do zagranicznych firm inwestycyjnyclw-przypadku zawiesze-
nia lub zakazania, zgodnie z art. 169 ust. 3 plkbl2, w caldci albo w czséci prowadzenia dziataldoi maklerskiej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Art. 93a. 1. Firma inwestycyjna, ktéra nabywa lub zbywa fdaswy lub cudzy rachunek instrumenty finansowe do-
puszczone do obrotu na rynku regulowanym, jest adrxama przekazaKomisji sprawozdanie obejmyge dane dotyere
danej transakcji nie gaiej niz do kaica dnia roboczego napujacego po dniu, w ktorym ta transakcja zostata zawart

2. Zakres, tryb i form przekazywania przez firmy inwestycyjne sprawdzdaktérych mowa w ust. 1, oldla rozpo-
rzadzenie 1287/2006.
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3. Obowizek, o ktérym mowa w ust. 1, nie powstaje w przypattansakcji zawartych na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu,zgh dostp Komisji do informacji o tych transakcjach w zadiee okrglonym
w rozporadzeniu 1287/2006 jest zapewniony przez rynek ludbesy, na ktdrym zostata zawarta transakcja.

4. Komisja jest obowizana przekazainformacje zawarte w sprawozdaniu otrzymanym zgodrust. 1, do organu
nadzoru nad rynkiem najodpowiedniejszym pod wdgin pilynnéci ustalonym zgodnie =z art.9 albo
art. 10 rozporgdzenia 1287/2006.

5. Komisja ustala, na podstawie informacji przekgzh zgodnie z art. 11 rozpgdzenia 1287/2006 przez spoiki
prowadace gield oraz spotki prowadge rynek pozagietdowy, wykaz instrumentéw finansohyydla ktérych rynkiem
najodpowiedniejszym pod wzglem ptynndci jest rynek organizowany na terytorium Rzeczypdisgj Polskiej, zgodnie
Z przepisami art. 9 albo art. 10 rozpgmzenia 1287/2006. Wykaz jest aktualizowany naduie.

6. Komisja udosipnia wykaz, o ktorym mowa w ust. 5, iéawym organom nadzoru w innych fswach cztonkow-
skich.

Art. 93b.92 W celu zapewnienia przestrzegania przez diimvestycyjm przepiséw ustawy, przepiséw wykonaw-
czych lub rozporadzenia 575/2013 Komisja me zaledt tej firmie zaprzestanie w wyznaczonym terminieatiiia naru-
szapcego te przepisy lub niepodejmowanie takiego daiatav przysziéci.

Art. 94. 1. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych olkta, w drodze rozpogtzenia:

1) tryb i warunki posfpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowaart. 70 ust. 2, oraz bankéw powierni-
czych w zakresie:

a) promowanidwiadczonych ustug oraz kontaktéw z potencjalnyri@rdami,

b) zawierania transakcji i dokonywania rozlitize

c) klasyfikowania klientow do tdnych kategorii,

d) swiadczenia ustug, w tym w zakresigiadczenia ustug na rzeczzrych kategorii klientow,

e) prowadzenia ewidencji zawieranych transakcjz @achiwizacji dokumentéw i innych &rikow informacji spo-
rzadzanych w zwjzku z prowadzeniem dzialalém,

f) ustanawiania i realizacji zabezpietzsptaty kredytow i pgyczek udzielonych na nabycie instrumentéw finan-
sowych oraz zabezpieczenia wierzytdriaa instrumentach finansowychz@h konstrukcja tych instrumentéw
umazliwia ustanowienie zabezpieczenia

— w odniesieniu do wykonywania przez te podmiotynemici, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 i 4 i art. 1d&. 1,
w zakresie nieuregulowanym przepisami art. 7-1@oaadzenia 1287/2006, przy zapewnieniu agtej staranno-
éci, ochrony klienta oraz bezpiecznego isprawnegwigrania irozliczania transakcji, a tak przejrzystéci

i bezpieczéastwa obrotu;

2)  (uchylony§?

3) warunki, jakie musi spetniaorganizowany przez firgninwestycyjry alternatywny system obrotu oraz zakres, tryb
i forme¢ upowszechniania informacji o transakcjach i olobtav tym systemie, przy uwzginieniu konieczngi za-
pewnienia bezpiecastwa oraz przejrzysoi obrotu instrumentami finansowymi, w zakresieunggulowanym prze-
pisami art. 17-20 i art. 27—-34 rozpauzenia 1287/2006;

4) zakres, tryb i formoraz terminy przekazywania informacji, o ktérycbwa w art. 86 ust. 2, przez firmy inwestycyj-
ne, banki, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2, i bapkwiernicze, przy uwzgtinieniu koniecznéci umazliwienia
Komisji, w zakresie okridonym ustaw, wykonywania nadzoru nad dziatafe tych podmiotow;

5)° szczegbtowe warunki techniczne i organizacyjne agame do prowadzenia dziatalnbprzez firme inwestycyjn,
bank, o ktérym mowa w art. 70 ust. 2, oraz do pdreaia rachunkéw papieréw wadtiowych i rachunkéw zbior-
czych przez bank powierniczy oraz szczegétowe wkartunkcjonowania systemu zadzania ryzykiem w firmie
inwestycyjnej niebdacej firma, o ktdrej mowa w art. 95 ust. 2 rozpgidzenia 575/2013, lub domem maklerskim,
o ktérym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 4, z uwdgieniem konieczrizi zapewnienia bezpiecznego i sprawnego pro-
wadzenia dzialalnwi przez te podmioty, biac pod uwag jej zakres.

) Dodany przez art. 72 pkt 14 ustawy, o ktérej mewadnaniku 5.
%) Przez art. 72 pkt 15 lit. a ustawy, o ktérej mowadndiniku 5.
) W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 15 liuidiawy, o ktérej mowa w odsoiku 5.
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5a) (uchylony}®
6) (uchylony§®

2. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych oléte, w drodze rozpoerzenia, obowizki sprawozdawcze
domoéw maklerskich, bankow prowagych dziatalné¢ maklerslg oraz zagranicznych firm inwestycyjnych prowacizch
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziald@ifiomaklersly w formie oddziatu izagranicznych oséb prawnych,
o ktérych mowa w art. 115, prowagzch na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ddiadé¢ maklersly w formie oddzia-
tu, bankéw powierniczych, podmiotow, o ktérych mowaart. 4 ust. 1 pkt 2, oraz Krajowego Depozytpdtki, ktdrej
Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czydnioz zakresu zada o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, az@lNaro-
dowego Banku Polskiego w zakresie obrotu papiesaantosciowymi emitowanymi przez Skarb fsiwa, tak aby spra-
wozdania sporgdzane przez te podmioty pozwalaly na dokonywanigiamw zakresie stanu, dynamiki oraz struktury
zadtwenia budetu pastwa w skarbowych papierach waxdmwych wedtug grup inwestoréw oraz rodzajow tycpie-
row.

Oddziat 2
Domy maklerskie
Art. 95. 1. Domem maklerskim nie by¢ wytacznie:
1) spoika akeyjna,

2) spoétka komandytowo-akcyjna, w ktérej komplemeoszami § wytagcznie osoby mage prawo wykonywania zawo-
du maklera papieréw warciowych lub doradcy inwestycyjnego, w liczbie comaiej dwéch,

3) spotka z ograniczarodpowiedzialnécia,

4) spotka komandytowa, w ktorej komplementariuszagmiytacznie osoby mage prawo wykonywania zawodu makle-
ra papierow warticiowych lub doradcy inwestycyjnego, w liczbie cgmaiej dwéch,

5) spoétka partnerska, w ktérej wspélnikami (paramei) s wytacznie osoby mape prawo wykonywania zawodu ma-
klera papieréw warteziowych lub doradcy inwestycyjnego, w liczbie cgmaiej dwdch,

6) spoitka jawna, w ktorej wspolnikami swytacznie osoby mage prawo wykonywania zawodu maklera papieréw war-
tosciowych lub doradcy inwestycyjnego, w liczbie cgmaiej dwoch

— z siedzil na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zwanaegadomem maklerskim”.

2. Dziatalng¢ maklerska prowadzona przez spotk ktérej mowa w ust. 1 pkt 2, m® obejmowa wytgcznie czyn-
nosci wskazane w art. 69 ust. 2 pkt 1, 4 i 5 oraz tvdipkt 3,4, 6 7.

3. Dziatalng¢ maklerska prowadzona przez spotio ktérej mowa w ust. 1 pkt 4—6, @ obejmowa wytacznie
czynndci wskazane w art. 69 ust. 2 pkt 1 i 5 oraz wdigikt 3, 4 i 6.

4. Akcje domu maklerskiego madpy¢ wytacznie imienne, chybze g zdematerializowane.

5. Zaptata za obejmowane albo nabywane akcje doaklenskiego, ktére niegzdematerializowane lub udziaty do-
mu maklerskiego, nie me pochodz z nieudokumentowanychrddet, payczek, kredytow albo kiyw inny sposéb obgi
zona.

6. Srodki pienizne wnoszone jako wkiad dadncej domem maklerskim spétki jawnej, partnerskiggzokomandy-
towej nie mog pochodzt z paryczek, kredytow ani z nieudokumentowanycbtdet.

7. Jedynym akcjonariuszem domu maklerskiego w ferspiotki akcyjnej mze by¢ wytgcznie osoba prawna.

8. Jedynym udziatowcem domu maklerskiego w formi@tls z ograniczog odpowiedzialnécia maze byt wytacznie
osoba prawna.

9. W spéice komandytowo-akcyjnej oraz w spéice mpigzon odpowiedzialnéciag prowadacych dziatalné¢ ma-
klerskg ustanawia siracc nadzorca.

10. W przypadku gdy liczba komplementariuszy allspéinikéw spetniajcych warunek wskazany w ust. 1 pkt 2, 46
spadnie porej dwdch, dom maklerski, z zasttemiem art. 83, jest oboydany do niezwtocznego doprowadzenia do
stanu zgodnego z przepisem ust. 1, jedeak terminie nie dtzszym n 6 miesécy od dnia, w ktérym dom maklerski
przestat spetniawarunek wskazany w ust. 1. Do czasu doprowadzmistanu zgodnego z przepisem ust. 1, dom makler-

%) Przez art. 72 pkt 15 lit. ¢ ustawy, o ktérej mawadndiniku 5.
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ski wykonuje wyhcznie czynnéci wynikajace z zawartych umow @wiadczenie ustug maklerskich bez #iwosci zawie-
rania nowych umow.

Art. 96. 1. Udzielenie przez Komisgezwolenia na prowadzenie dziatalcianaklerskiej spotce:

1) ktora jest podmiotem zateym od zagranicznej firmy inwestycyjnej lub od oggivawnej prowadicej dziatalnéé
maklerslk na terytorium pastwa naleagcego do OECD lub WTO, lub od banku zagranicznego, |

2) ktora jest podmiotem zaleym od podmiotu dominagego wobec zagranicznej firmy inwestycyjnej lub @olsoby
prawnej prowadzej dziatalnéé maklerslg na terytorium pastwa naléacego do OECD lub WTO, lub wobec banku
zagranicznego, lub

3) na ktés znaczny wplyw wywieraj te same osoby fizyczne lub prawne, ktére wywigrajpczny wplyw na zagranicz-
na firme inwestycyjr, lub osoly prawry prowadacs dziatalng¢ maklerslg na terytorium pastwa naléacego do
OECD lub WTO, lub na bank zagraniczny

— nasgpuje po zasignigciu pisemnej opinii wisciwego organu nadzoru innegongéwa cztonkowskiego lub patwa nale-
zacego do OECD lub WTO, ktéry udzielit zezwolenia prawadzenie dziatalei w tym paistwie; przedmiotem opinii
jest sposob prowadzenia tej dziatdlciow szczegdIn&i jego zgodnét z przepisami prawa oboyzujacymi w tym pai-
stwie.

2. Udzielenie przez Komiszezwolenia na prowadzenie dziatalciomaklerskiej spoice:

1) ktéra jest podmiotem zaleym od instytucji kredytowej, w rozumieniu art. 4tul pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. — Prawo bankowe, albo od zagranicznegoadakubezpiecze posiadajcego zezwolenie na prowadzenie
dzialalngci wydane przez wigiwy organ nadzoru innego fistwa cztonkowskiego,

2) ktora jest podmiotem zaleym od podmiotu dominggego wobec instytucji kredytowej, w rozumieniu drtust. 1
pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawakbeve, albo zagranicznego zakiadu ubezpikqresiadajcego
zezwolenie na prowadzenie dziataloiovydane przez wiziwy organ nadzoru innego foistwa cztonkowskiego,

3) na ktég znaczny wptyw wywieraj te same osoby fizyczne lub prawne, ktore wywigzajaczny wpltyw na instytugj
kredytows, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z driasierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, albo na zaczawi
zaklad ubezpieczeposiadajcy zezwolenie na prowadzenie dziatdlciovydane przez wigiwy organ nadzoru inne-
go pastwa cztonkowskiego

— nastpuje po zaggnicciu pisemnej opinii organu innegofswa cztonkowskiego, ktory udzielit podmiotowi, tHkym

mowa w pkt 1-3, zezwolenia na prowadzenie dziakgine tym pastwie; celem uzyskania opinii jest dokonanie oceny

akcjonariuszy podmiotu nalgcego do tej samej grupy kapitatowej co wnioskodavjek réwniez ocena wiarygodnii
i doswiadczenia cztonk6w zagdu podmiotu nalescego do tej samej grupy kapitatowej co wnioskodawdainnych osob
majacych wplyw na zarmzanie tym podmiotem.

3. Przez wywieranie znacznego wptywu rozumig msiadanie nie mniej 0i20% i nie wecej niz 50% glosow na
walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspoélnikow praypadku spoétki akcyjnej, spotki komandytowo-gkey lub
spotki z ograniczan odpowiedzialnécia, lub uprawnienie do podejmowania decyzji dotyed ksztaltowania polityki
finansowej lub bigacej dziatalnéci gospodarczej tej osoby prawne;.

Art. 97. 1. Przez kapitat zakycielski domu maklerskiego rozumie¢ssune kapitalu zakladowego w wielkoi,
w jakiej zostal wptacony, kapitalu zapasowego, adgielonego zysku z lat ubieglych oraz kapitatovzergowych
z wylaczeniem kapitatu z aktualizacji wyceny, pomniejszomiepokrys strat z lat ubiegtych.

2. W przypadku spoiki jawnej, partnerskiej lub kordgtowej przez kapitat zakladowy rozumie sune wktadow
wniesionych do spotki przez jej wspoélnikow.

Art. 98. 1. Kapitat zafaycielski domu maklerskiego na prowadzenie dziak&homaklerskiej wynosi,
z zastrzeeniem ust. 2—4, 81 9, co najmniej rownowéétes ztotych 125 000 euro.

2. W przypadku gdy dom maklerski nie prowadzi ddiadci, o ktdrej mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1, kapitatay-
cielski wynosi co najmniej réwnowaddw ztotych 50 000 euro, z zastéemiem ust. 3 i 4.

3. W przypadku gdy dom maklerski prowadzi dziatdfh@ ktdrej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3 lub 7, kapitatary-
cielski wynosi co najmniej rownowagdw ztotych 730 000 euro.
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49 Kapitat zataycielski domu maklerskiego, ktéry nie prowadzi daiiacsci, o ktérej mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1,
i ktory prowadzi jeden rodzaj lub kilka rodzajowialalncici, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, 2, 4 bdac jedno-
czesnie agentem ubezpieczeniowym albo brokerem ubez@iowym w rozumieniu odpowiednio art. 7 ust. 1zoast. 20
ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o$pednictwie ubezpieczeniowym (Dz. U. z 2014 r. @b#50 oraz z 2015 r. poz. 1844
i 1893), wynosi co najmniej rownowastow ztotych 25 000 euro.

5. (uchylony)
6. (uchylony)
7. (uchylony)

8. Nie wymaga kapitatu zatgcielskiego w wysokeci ustalonej zgodnie z ust. 3 prowadzenie przez duwaklerski
dziatalndci, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3, weznie w zakresie transakcji dlugoterminowych o eethokrélo-
nych w przepisach wydanych na podstawie ust. 1l&, e prowadzi dziatalrizi, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 7.

9.5 W przypadku gdy dom maklerski nie prowadzi dziabéti, o ktérej mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1, i prowiadz
jeden rodzaj lub kilka rodzajow dziatakmd, o ktdrych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, 2, 4 bsaz nie spetnia wymogu po-
siadania kapitatu zahycielskiego w wysokéci ustalonej zgodnie z ust. 2 lub 4, jest obygany do zawarcia umowy
ubezpieczenia odpowiedziakmd cywilnej za szkody powstate w zygku z prowadzeniem dziatalém maklerskiej.

9a. Ubezpieczenie odpowiedziadnb cywilnej, o ktbrym mowa w ust. 9, obejmuje szkodyrzadzone przez dom
maklerski w zwizku z dziatalnécia wykonywar na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz inmyaistw cztonkow-
skich.

9b. Minister widciwy do spraw instytucji finansowych okie w drodze rozporazenia, szczeg6towy zakres ubez-
pieczenia, o ktérym mowa w ust. 9, termin powstariawazku ubezpieczenia oraz minimalsung gwarancyja, biorac
w szczegolnéci pod uwag wykonywarn dziatalnéé domow maklerskich oraz zakres prowadzonej dziefain

10°® Réwnowarté¢ kwot wyrazonych w euro, o ktérych mowa w ust. 1-4, jest astalna kady dzier bilansowy
przy zastosowanidéredniego kursu euro ogtaszanego przez Narodowy Paski obowazujacego w dniu poprzedzgj
cym ten dzié, przy czym na potrzeby pegbwania w przedmiocie udzielenia zezwolenia na pdrenie dziatalnwi
maklerskiej — przy zastosowanitedniego kursu euro ogtaszanego przez Narodowy Patski, obowizujacego w dniu
poprzedzajcym dat ztozenia wniosku o udzielenie zezwolenia na prowadzénigtalngci maklerskiej.

11. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okite w drodze rozporadzenia, cechy transakcji dtugoter-
minowych, ktére mog by¢ dokonywane przez dom maklerski bez ob@mku posiadania kapitatu zalyrielskiego
w wysokdaci ustalonej zgodnie z ust. 3, z uwahieniem konieczrizi zapewnienia bezpiecznego prowadzenia dziatalno-
sci maklerskie;.

Art. 98a. (uchylonyf®
Art. 98b. (uchylonyf®
Art. 98c. (uchylonyf?
Art. 98d. (uchylonyf®
Art. 98e. (uchylonyf?
Art. 98f. (uchylony§®
Art. 98g. (uchylonyf®
Art. 98h. (uchylonyf®
Art. 98i. (uchylonyy®
Art. 98j. (uchylonyf®
Art. 99. (uchylony)

%) W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 16 liustawy, o ktérej mowa w odswiku 5.
) W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 16 liudiawy, o ktérej mowa w odsoiku 5.
%) W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 16 liustawy, o ktérej mowa w odgwiku 5.
%) Przez art. 72 pkt 17 ustawy, o ktérej mowa w Gditai 5.
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Art. 100. 1. W razie powzicia watpliwosci co do prawidlowséci lub rzetelnéci sprawozda finansowych albo
innych informacji finansowych, ktorych obaziek sporzdzenia przez dom maklerski wynika z elinych przepisow lub
prawidtowasci prowadzenia kgg rachunkowych, Komisja me zlect kontrok tych sprawozda informaciji i ksag ra-
chunkowych podmiotowi uprawnionemu do badania sprala finansowych. W przypadku gdy kontrola wylkaistotne
nieprawidtowdci, dom maklerski zwraca Komisji koszty przeprowaiia kontroli.

2. W stosunku do oddzialu domu maklerskiego znafmgo s§ na terytorium innego patwa czlonkowskiego,
Komisji przystuguj uprawnienia okrdone w ust. 1 oraz art. 88. Wykonanie uprawimeasgpuje po uprzednim pisemnym
poinformowaniu wiéciwego organu nadzoru w fistwie, na ktorego terytorium znajduje siddziat domu maklerskiego.

3. Biegty rewident lub podmioty uprawnione do badasprawozda finansowych domu maklerskiego, podmiotu do-
minujacego wobec domu maklerskiego lub podmiotu wywigrago na dom maklerski znaczny wplyw w rozumieniu
art. 96 ust. 3sobowigzane niezwtocznie przekaz&omisji oraz radzie nadzorczej i zadowi domu maklerskiego, pod-
miotu dominugcego wobec domu maklerskiego lub podmiotu wywigrago na dom maklerski znaczny wplyw
w rozumieniu art. 96 ust. 3 informacje, w posiadaktiorych weszli w zwizku z wykonywanymi czynriziami, dotycace
zdarzeé powodujcych®®

1) powstanie uzasadnionego podejrzenia naruszerea pen dom maklerski, cztonkéw jego zgha lub pracownikéw,
przepiséw prawa, zasad uczciwego obrotu lub infevedeceniodawcow;

2) powstanie zagtenia dla dalszego funkcjonowania tego domu makiegsk

3) odmow wydania opinii dotycgcej sprawozdania finansowego tego domu maklerskiegdanie opinii negatywnej
dotyczcej jej sprawozdania finansowego lub wniesienigrzezen w tej opinii.

3al®" Biegly rewident lub podmiot uprawniony do badasgmawozda finansowych mae odsipi¢ od powiadomie-
nia rady nadzorczej i zagdu, o ktérym mowa w ust. 3,7eli przemawiaj za tym wane powody.

3b*Y Na zadanie Komisji lub jej upowanionego przedstawiciela biegly rewident oraz oswlshodzce w sktad
organéw zargdzagcych podmiotu uprawnionego do badania sprawbdZiteansowych lub pozostggych z tym podmio-
tem w stosunku pracy, baday sprawozdanie finansowe domu maklerskiegaml®whzani niezwiocznie udzietgpisem-
nych lub ustnych informacji i wygmien, a take sporzdza’ i przekazywé kopie dokumentéw i innych dnikéw informa-
cji, na koszt podmiotu badanego, w celu aliwdgenia wykonywania ustawowych zatl#&omisji w zakresie nadzoru nad
przestrzeganiem przepis6w oddziatu 2a oraz rozpaenia 575/2013.

4199 \Wykonanie obowizku, o ktérym mowa w ust. 3 i 3b, nie narusza oheki zachowania tajemnicy, o ktorej
mowa w art. 59 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o pidgtrewidentach iich samadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozddinansowych oraz o nadzorze publicznym.

Art. 101. (uchylony)

Art. 102. 1. Dom maklerski jest obog#any posiadacentra¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Za central domu maklerskiego uwa st jednostk organizacyja domu maklerskiego, w ktorej wykonuj
w sposob staty dziataliéé cztonkowie zarazdu domu maklerskiego, komplementariusze w spoteeaklytowo-akcyjnej
lub komandytowej albo wspdlnicy w spoétce jawnej partnerskiej bdacej domem maklerskim.

Art. 103. 1. W skiad zargdu domu maklerskiego powinny wchoéldio najmniej dwie osoby posiagag wyksztal-
cenie wysze, co najmniej trzyletni stgpracy w instytucjach rynku finansowego oraz dodypinie w zwiazku ze sprawo-
wanymi funkcjami.

1al® W sklad zarzdu domu maklerskiego powinny wchoéziosoby posiadage wiedz, kompetencje
i doswiadczenie nieziine do zargdzania domem maklerskim, w tym zadzania ryzykiem, z uwzgtinieniem zakresu,
skali i zlazondéci prowadzonej dziatalrigi. Dom maklerski jest obowzany zapewri podnoszenie przez cztonkéw orga-
néw domu maklerskiego kwalifikacji niegthnych do nalgytego wykonywania powierzonych obaakdw.

1b1°¥W sktad organéw domu maklerskiego nie meghodzé osoby, ktére zostaly uznane prawomocnym orzecze-
niem za winne popetnienia przgsstwa skarbowego, przepstwa przeciwko wiarygoddoi dokumentéw, mieniu, obro-
towi gospodarczemu, obrotowi piedzmi i papierami wart@iowymi, przestpstwa okrélonego w art. 305, art. 307 lub
art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. — Prawaswaci przemystowej, przegpstwa okrélonego w ustawach,

100 wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonymeg art. 72 pkt 18 lit. a ustawy, o ktérej mowadndiniku 5.
19D Dodany przez art. 72 pkt 18 lit. b ustawy, o kifnewa w odnéniku 5.

102 W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 18 liustawy, o ktérej mowa w odswiku 5.

199 Dodany przez art. 72 pkt 19 lit. a ustawy, o kténewa w odnéniku 5.
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o ktorych mowa w art. 1 ust. 2 ustawy z dnia 2&di2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym, praestpstwa sta-
nowigcego naruszenie réwnoway/ch przepisdw obowzujacych w innych pastwach cztonkowskich.

1c Liczba funkcji czionka zarglu lub rady nadzorczej petnionych jednagie przez czionka zasdu lub rady
nadzorczej domu maklerskiego, o ktorym mowa wiklk@a ust. 1 pkt 4, powinna byzaleniona od indywidualnych
okolicznaici oraz charakteru, skali i stopnia zémasci dziatalngci domu maklerskiego.

1d %9 Cztonek zarzdu lub rady nadzorczej domu maklerskiego, o ktényawa w art. 110a ust. 1 pkt 4, spetaca-
go co najmniej jeden z warunkéw oki@nych w ust. 1h, me sprawowé jednoczénie nie wecej niz:

1) jedm funkcje cztonka zargdu i dwie funkcje cztonka rady nadzorczej albo
2) cztery funkcje czlonka rady nadzorczej.
1e1%® 7Za jedn funkcje, o ktérej mowa w ust. 1d, uznaje:si
1) funkcje cztonka zagdu lub rady nadzorczej sprawowane w podmiotachzaeyeh do tej samej grupy kapitatowej;
2) funkcje czionka zagdu lub rady nadzorczej sprawowane w podmiotach:

a) obgtych tym samym instytucjonalnym systemem ochrongirspjgcym warunki, o ktérych mowa w art. 113
ust. 7 rozporadzenia 575/2013,

b) w ktérych dom maklerski posiada znaczny paklatjiao ktérym mowa w art. 4 ust. 1 pkt 36 rozpgizenia
575/2013.

1£.2%9 Przepisu ust. 1d nie stosuje do funkcji sprawowanych przez czionka zahz lub rady nadzorczej domu ma-
klerskiego w podmiotach nieprowagzch dziatalnéci gospodarczej, jak rownielo reprezentantow SkarburiBawa.

191°¥ Na wniosek rady nadzorczej Komisja, hiopod uwag w szczegdlnéci zakres, skali ztozondi¢ dziatalngci

prowadzonej przez dom maklerski, rrowyrazé zgod: na sprawowanie przez czionka zahz lub rady nadzorczej,
o ktorych mowa w ust. 1d, jednej dodatkowe]j funkazionka rady nadzorczej ponad ograniczenia przzamg w ust. 1d
i 1e, jezeli nie zagrozi to nalgtemu wykonywaniu przez cztonka zadn lub rady nadzorczej powierzonych mu olxawi

kow w domu maklerskim. Komisja informuje Europejtskizad Nadzoru Bankowego o wydanych zgodach.

1h1%9 Przepis ust. 1d ma zastosowanie do domu makl@skeektorym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 4, spgheiago
co najmniej jeden z warunkow:

1) instrumenty finansowe wyemitowane przez dom evaki zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regahym,
o ktérym mowa w art. 15 ust. 1 pkt 1;

2) udziat domu maklerskiego w aktywach sektora demiaklerskich jest nie mniejszymn2%;
3) udziat domu maklerskiego w funduszach wiasnyticsa domow maklerskich jest nie mniejszy 296.

21°9W przypadku domu maklerskiego dziatzgo w formie spétki osobowej wymogi okiene w ust. 1-1c maj
zastosowanie do komplementariuszy lub wspélnik@érykn przystuguje prawo prowadzenia spraw spotki jiej repre-
zentowania, zgodnie z przepisami ustawy z dnia tZednia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych.

3199 Przepisy ust. 1-1h stosuje: sbwniez do finansowej spétki holdingowej oraz finansowppki holdingowej
o0 dziatalndgci mieszanej, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1 pki 2Q rozporzadzenia 575/2013, o ile spotka ta jest podmio-
tem dominugcym wobec domu maklerskiego.

41%% Komisja gromadzi informacje ujawniane przez domgklarskie zgodnie z art. 435 ust. 2 lit. ¢ rozpdeenia
575/2013 i wykorzystuje je do analizy praktyk zap@jacych r&norodnd¢ w sktadzie organéw doméw maklerskich.

5.1%% Komisja przekazuje informacje, o ktérych mowa w ds Europejskiemu Utzlowi Nadzoru Bankowego.

Art. 103a.1°? Dom maklerski jest obowkany utrzymywa przez caly okres swojej dziatakw poziom sumy kapita-
lu zaktadowego w wielkii, w jakiej zostat wptacony, kapitatu zapasowegiepodzielonego zysku z lat ubiegtych oraz
kapitatow rezerwowych z wytzeniem kapitatu z aktualizacji wyceny, pomniejsgon niepokryj strat z lat ubiegtych
oraz o strat netto bigacego okresu w wysokoi nie nizszej nk poziom kapitatu zatpy/cielskiego domu maklerskiego.

104 W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 19 liudiawy, o ktérej mowa w odsoiku 5.
199 Dodany przez art. 72 pkt 19 lit. ¢ ustawy, o kidnewa w odnéniku 5.
196 Dodany przez art. 72 pkt 20 ustawy, o ktérej mewadnaniku 5.
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Art. 104. 1. Zezwolenie na prowadzenie dziatdlcianaklerskiej, z zastrzeniem ust. 2—10, uprawnia dom maklerski
do prowadzenia w formie oddzialu lub bez koniedenmtwierania oddziatu dziataldoi maklerskiej na terytorium
wszystkich innych p@stw cztonkowskich w zakresie czyrimbobjetych zezwoleniem, o ktérym mowa w art. 69 ust. 1.

2. Dom maklerski jest obowdany zawiadondi Komisje o zamiarze prowadzenia dziatadnpmaklerskiej w formie
oddziatu lub bez otwierania oddziatu na terytorinmego pastwa cztonkowskiego.

3. Zawiadomienie, o ktébrym mowa w ust. 2, zawiera:

1) wskazanie innego pstwa cztonkowskiego, na terytorium ktérego plarsijeutworzenie oddziatu lube¢blzie prowa-
dzona dziataln& bez otwierania oddziatu;

2) przewidywany zakres dziatal§w oraz struktug organizacyja;
3) adres, pod ktérym degine keda dokumenty zwgzane z prowadzardziatalndcia;
4) dane osobowe 0séb kieraych dziatalnécia;

5) wskazanie, czy dom maklerski zamierza korzygtgpdrednictwa agentéw firmy inwestycyjnej w innymrsawie
cztonkowskim, na terytorium ktérego planuje prowexie dziatalnéci maklerskiej;

6) dane agentéw firmy inwestycyjnej, o ktérych mowakt 5.

4. Przepisow ust. 3 pkt 3 i 4 nie stosujewiprzypadku, gdy dziatalsé maklerska bdzie prowadzona bez otwiera-
nia oddziatu.

4a. PrzepisOw ust. 3 pkt 5 i 6 nie stosuje ®i przypadku gdy dziatal$é maklerska bdzie prowadzona w formie
oddziatu.

5. Komisja, z zastrzeniem ust. 4 i4a, przekazuje informacje, o ktérytiowa w ust. 3 pkt 1-5, w terminie
3 miesicy — w przypadku gdy dziatalé® ma by prowadzona w formie oddziatu, lub migsa — w przypadku gdy dzia-
talnos¢ ma by prowadzona bez otwierania oddziatu — od ich otiayia, wigciwemu organowi nadzoru innegorséwa
czlonkowskiego, na terytorium ktérego ma dztadeldziat lub kdzie prowadzona dziatalé@ W przypadku gdy dziatal-
nos¢ ma by prowadzona w formie oddziatu, Komisja wraz z imfiacjami, o ktérych mowa w ust. 3, przekazuje infarm
cje 0 ogolnych zasadach funkcjonowania polskiegtesyu rekompensat.

5a. Na zadanie organu nadzoru innego npava cztonkowskiego Komisja przekazuje informacjawarte
w zawiadomieniu domu maklerskiego zamieszapo prowadZi dziatalnég¢ maklerslg bez otwierania oddziatu, o ktérych
mowa w ust. 3 pkt 6.

6. O przekazaniu informaciji, o ktérych mowa w Bstwiasciwemu organowi nadzoru innegonséwa cztonkowskie-
go Komisja informuje dom maklerski, ktérego te imfacje dotyca.

7. W przypadku zmiany zasad funkcjonowania systegkampensat, Komisja przekazuje inforngagijtych zmianach
wilasciwemu organowi nadzoru w innymisawie cztonkowskim, na ktérego terytorium dziatardmaklerski.

8. Informacje o zmianie danych zawartych w zawia@doim dom maklerski przekazuje Komisji niezodej niz na
miesic przed dniem wégia wzycie tych zmian. Komisja przekazuje te informacjasaiwemu organowi nadzoru innego
paistwa czlonkowskiego, na terytorium ktérego dziaddzat lub jest prowadzona dziatakddez otwierania oddziatu.

9. Komisja mae, w terminie 3 miesty — w przypadku gdy dziatalé® ma by prowadzona w formie oddziatu, lub
mieshca — w przypadku gdy dziatalfioma by prowadzona bez otwierania oddzialu — od dnigertia zawiadomienia,
zgtosit sprzeciw wobec zamiaru utworzenia oddziatu lulpoaz:cia dziatalngci bez otwierania oddziatu poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, feli stanowitoby to zagreenie dla funkcjonowania domu maklerskiego na temyto Rzeczy-
pospolitej Polskiej.

10. Dziatalné¢ maklerska na terytorium innegofiséwa czionkowskiego nmie by rozpoczta po otrzymaniu od
witasciwego organu nadzoru tegonséwva informaciji wskazgpej warunki prowadzenia tej dziatakmd lub po uptywie
2 mieségcy liczonych od dnia otrzymania przez wdavy organ nadzoru w innym pstwie cztonkowskim, na ktorego tery-
torium dziatalné¢ ma by prowadzona, zawiadomienia, o ktérym mowa w usDZatalna¢, ktéra ma b§ prowadzona
bez otwierania oddziatu, me by podgta po otrzymaniu przez dom maklerski, od Komisfoimacji, o ktérej mowa
w ust. 6.

11. Komisja niezwtocznie informuje wdawy organ nadzoru innego fistwa cztonkowskiego, na ktorego terytorium
dziata dom maklerski, o coktiu lub wygdnicciu zezwolenia na prowadzenie dziatacionaklerskiej bdacego podsta-
wa prowadzenia dziatalisoi na terytorium danego fistwa.

12. Komisja informuje Komisgj Europejsk oraz Europejski Ued Nadzoru Gietld i Papierow Wakmowych
o liczbie przypadkow zgtoszenia sprzeciwu, o ktérpowa w ust. 9.
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13. Przewidywany zakres dziatafieg o ktorym mowa w ust. 3 pkt 2, nie e obejmowd wytacznie czynnéci
okreslonych w art. 69 ust. 4.

14. Dom maklerski mae ubiegd sic 0 mazliwos¢ prowadzenia dziataldoi w formie oddziatu lub w innej formie
w kraju nielgdagcym pastwem czilonkowskim pod warunkiem uprzedniego zai@amrzez Komisj porozumienia,
0 ktérym mowa w art. 20 ust. 2 ustawy o nadzorzesganem nadzoru w kraju, w ktorym mackgrowadzona ta dziatal-
nos¢. W tym przypadku przepisy ust. 2—4 i 9 stosugeosipowiednio.

Art. 104a. 1. Zezwolenie na organizowanie alternatywnegoesygtobrotu uprawnia dom maklerski do instalowania
na terytorium innego patwa cztonkowskiego systemoéw informatycznych adeen technicznych zapewnigych dosgp
do organizowanego przez ten dom maklerski altewrago systemu obrotu podmiotom prowgmlan dziatalnéé na
terytorium innego pé@stwa czlonkowskiego.

2. Dom maklerski jest obowzany zawiadondi Komisje 0 zamiarze podgia czynndci, o ktdrych mowa w ust. 1, ze
wskazaniem pastwa, na ktérego terytorium czyriwdbte maj by¢ podkte.

3. Komisja przekazuje zawiadomienie, o ktorym mawast. 2, w terminie miegta od dnia jego otrzymania, wia-
sciwemu organowi nadzoru innegofigéwa cztonkowskiego, na terytorium ktérego czydmnokreslone w ust. 1 majby¢
podjte.

Art. 105. (uchylony}°”

Art. 105a. (uchylony)°”
Art. 105b. (uchylony}°”
Art. 105c. (uchylony}®”
Art. 105d. (uchylony}°”
Art. 105e. (uchylony}°”
Art. 105f. (uchylony}°”
Art. 105g. (uchylony)°”

Art. 106. 1. Podmiot, ktéry zamierza, bezpednio lub pérednio, nab¥ albo obj¢ akcje lub prawa z akcji domu
maklerskiego w liczbie zapewnigiej osigniccie albo przekroczenie odpowiednio 10%, 20%, jetizejciej, 50% ogolnej
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu lub udziatkapitale zakladowym, jest oboygiany kadorazowo zawiadori
Komisje o zamiarze ich nabycia albo ebia. Podmiot, ktéry zamierza, beZpednio lub pérednio, sté sic podmiotem
dominugcym domu maklerskiego w sposéb inny przez nabycie albo odgie akcji lub praw z akcji domu maklerskiego
w liczbie zapewniajcej wickszai¢ ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, oly@any jest kadorazowo zawia-
domi¢ o tym zamiarze Komigj

2. Za pdrednio stajcego st podmiotem dominuaicym domu maklerskiego albo frednio nabywajcego lub obej-
mujgcego akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego aanse podmiot dominujcy w stosunku do podmiotu, ktéry na-
bywa albo obejmuje akcje lub prawa z akcji domu lerakiego bezpaednio, jak rownie podmiot, ktéry podejmuje
dziatania powoduge, ze stanie gi on podmiotem dominggym w stosunku do podmiotu, ktéry jest podmiotermifwja-
cym domu maklerskiego albo posiada akcje lub praakcji domu maklerskiego.

3. W przypadku gdy podmiot, ktéry zamierza:

1) bezpdrednio naby albo obj¢ akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego lubé e podmiotem dominaicym
domu maklerskiego, jest podmiotem zalgm, zawiadomienie skfada tylko ten podmigtznie z jego pierwotnym
podmiotem dominuajcym;

2) pasrednio naby albo obj¢ akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego luli sia podmiotem dominacym domu
maklerskiego, jest podmiotem zahym, zawiadomienie sklada tylko jego pierwotny pastrdominupcy.

4. Obowizek zawiadomienia, o ktdrym mowa w ust. 1, dotytzkye:

1) zastawnika i #ytkownika akcji, jeeli zgodnie z art. 340 § 1 Kodeksu spotek handldwsconi uprawnieni do wy-
konywania prawa gtosu z akcji;

107 przez art. 72 pkt 21 ustawy, o ktérej mowa w Gditai 5.
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2) podmiotu, ktory uzyskat prawo gtosu na walnymorgadzeniu na poziomach okienych w ust. 1 w wyniku zdar#e
innych niz objecie lub nabycie akcji lub praw z akcji domu makdéego, w szczegolrimi w wyniku zmiany statutu
lub w nastgpstwie wygdaniecia uprzywilejowania lub ograniczenia akcji co dawya gtosu, a tale nabycia akcji lub
praw z akcji domu maklerskiego w liczbie zapewstaj osigniccie albo przekroczenie pozioméw o#nych
w ust. 1 w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromewiu lub udziatu w kapitale zakladowym w wynikuiedizi-
czenia.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 4, obgeeik ztazenia zawiadomienia powstaje przed przgs&niem do wy-
konywania prawa glosu z akcji albo wykonywania wprigh podmiotu dominujcego wobec domu maklerskiego. Przepisy
art. 106a—106n stosujesadpowiednio.

6. Do podmiotéw, o ktérych mowa w ust. 4, przepisy. 2 i 3 stosuje siodpowiednio.

7. Przepisy ust. 1-6 i9 stosuje¢ sbdpowiednio w przypadku, w ktorym dwa lub ¢egj podmiotow dziata
w porozumieniu, ktérego przedmiotem jest wykonywapiawa gtosu z akcji na poziomach dloaych w ust. 1 lub wy-
konywanie uprawnie podmiotu dominujcego domu maklerskiego.

8. W przypadku dziatania w porozumieniu, o ktéryrawa w ust. 7, zawiadomienie sklaglayszystkie strony poro-
zumienia §cznie.

9. Przepisu ust. 1 nie stosuje,siv przypadku gdy nabycie albo @bie akcji domu maklerskiego dokonywane jest
przez bank krajowy lub instytugkredytows w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 sierpr@ii7lr. — Prawo bankowe,
dom maklerski lub zagraniczrirme inwestycyja majca siedzilg na terytorium pastwa cztonkowskiego, w wykonaniu
umowy o subemigjinwestycyjn, jezeli:

1) prawa z akcji niegswykonywane w celu ingerencji w zadzanie domem maklerskim oraz

2) akcje domu maklerskiego zosiarbyte w cagu roku od dnia ich nabycia albo ebia.

Art. 106a. 1. Podmiot skladagy zawiadomienie, o ktérym mowa wart. 106 ust. przekazuje wraz
z zawiadomieniem informagjo posiadanych bezp@dnio lub pérednio akcjach lub prawach z akcji domu maklersijeg
o ktérym mowa w art. 106 ust. 1, jak rowhie podmiotach dominagych tego podmiotu i zawartych przez ten podmiot
porozumieniach oraz o pozostawaniu przez ten pddmigtanach faktycznych lub prawnych pozwadgh innym pod-
miotom na wykonywanie praw z akcji domu maklerskidgb wykonywanie uprawnfepodmiotu dominujcego domu
maklerskiego.

2. Podmiot, o ktérym mowa w ust. 1, wskazuje w zalemieniu sposob realizacji zamiaru, ktérego dgtyzawia-
domienie oraz przedklada dowody wskazsgj na istnienie zamiaru alggo zawiadomieniem, w szczeg@oibstosown
umow lub porozumienie, a w przypadku, gdy zamiar maatasrealizowany na rynku regulowanym — stosowfwiad-
czenie w tym zakresie.

3199 W przypadku gdy podmiot sktadaly zawiadomienie jest:

1) zakladem ubezpieciezakladem reasekuracji, instytgidjredytovs w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. —
Prawo bankowe, zagranicgfirmg inwestycyjry, spotly zaradzapcy lub zaradzapcym z UE, ktérzy uzyskali ze-
zwolenie na wykonywanie dziatalém na terytorium pastwa cztonkowskiego, lub

2) podmiotem domingpcym lub podmiotem pozostmym w podobnym stosunku do zagranicznego zaklacizpib-
czen, zagranicznego zaktadu reasekuracji, instytuagidigtowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 7189—
Prawo bankowe, zagranicznej firmy inwestycyjneptkpzarzydzagcej lub zaradzapcego z UE, ktorzy uzyskali ze-
zwolenie na wykonywanie dziatalém na terytorium paéstwa cztonkowskiego

— zawiadomienie zawiera odpowieginnformacg w tym zakresie, wskazaga w szczeg6Inéci nazwe i siedzile zagra-
nicznego zaktadu ubezpie@zezagranicznego zaktadu reasekuracji, instytuofidigtowej, firmy inwestycyjnej, spoiki
zarzdzapcej lub zaradzapcego z UE, o ktérych mowa w pkt 2z nie zachodz okoliczngci wymienione w pkt 1 i 2,
zawiadomienie zawiera stosown@uwadczenie w tym zakresie.

Art. 106b. 1. Podmiot sktadagy zawiadomienie, o ktébrym mowa w art. 106 ust. fiyzedstawia wraz
z zawiadomieniem informacje dotyre:

1) identyfikacji podmiotu sktadagego zawiadomienie, 0s6b zadzapcych jego dzialalnixia oraz oséb przewidzia-
nych do obgcia funkcji cztonkow zargdu domu maklerskiego — o ile podmiot skiagsj zawiadomienie planuje
zmiany w tym zakresie;

108) W brzmieniu ustalonym przez art. 32 pkt 11 ustaovigtérej mowa w odrimiku 11.
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2) identyfikacji domu maklerskiego, o ktérym moweaavt. 106 ust. 1;

3) dzialalndci zawodowej, gospodarczej lub statutowej podmaktiadajcego zawiadomienie i 0oséb, o ktérych mowa
w pkt 1, a w szczegdldoi przedmiotu tej dziatalrimi, zakresu i miejsca jej prowadzenia oraz dotyekozvego jej
przebiegu, atale wyksztalcenia posiadanego przez podmiot skiaglarawiadomienie, daacy osola fizyczm,

i 0sob, o ktérych mowa w pkt 1;

4) grupy, do ktérej naley podmiot sktadajcy zawiadomienie, a w szczegddopjej struktury, naleacych do niej pod-
miotow, prawnych i faktycznych pogdan kapitatowych, finansowych i osobowych z innymi pudtami;

5) sytuacji ekonomiczno-finansowej podmiotu skigdago zawiadomienie;

6) skazania za przegistwo lub przegpstwo skarbowe, pagiowar warunkowo umorzonych oraz zalazonych uka-
raniem posfpowai dyscyplinarnych jak réwnieinnych zakéaczonych pospowan administracyjnych i cywilnych,
dotyczicych podmiotu skltadagego zawiadomienie lub oso6b, o ktérych mowa w pkinbgicych mie wplyw na
ocer podmiotu skltadagego zawiadomienie vwietle kryteriow okrélonych w art. 106h ust. 2;

7) tocacych s¢ postpowar karnych o przegpstwo umyine — z wyhczeniem przegpstwciganych z oskaenia pry-
watnego — lub pogpowar w sprawie o przegpstwo skarbowe, jak rowniennych tocacych s¢ postpowai admi-
nistracyjnych, dyscyplinarnych i cywilnych, mgaych mie€ wplyw na ocen podmiotu sktadacego zawiadomienie
w swietle kryteriow okrélonych w art. 106h ust. 2, a prowadzonych przeciwkdmiotowi sktadaicemu zawiado-
mienie lub osobom, o ktérych mowa w pkt 1, lub ppstvar zwigzanych z dzialalnizia tego podmiotu lub tych
0sob;

8) dziatan zmierzajcych do nabycia albo odgjia akcji lub praw z akcji w liczbie zapewnjegj osagniecie lub przekro-
czenie poziomdéw okéonych wart. 106 ust. 1 albo staniaz godmiotem dominagym domu maklerskiego,
a w szczegolnizi docelowego udzialu w ogolnej liczbie gtoséw nalitym zgromadzeniu domu maklerskiego, gwi
zanych z tym udziatem uprawniesposobu grédet finansowania nabycia albo ebip akcji lub praw z akcji, zawar-
tych w zwigzku z tymi dziataniami umow oraz dziatania w ponoeeniu z innymi podmiotami;

9) zamiaréw podmiotu skitadgiego zawiadomienie w odniesieniu do przysziej dmmkci domu maklerskiego,
w szczegOlnéci w zakresie plandw marketingowych, operacyjnyéihansowych oraz dotygezych organizacii
i zargdzania, z uwzglnieniem zobowgzan, o ktérych mowa w art. 106h ust. 3.

21 |Informacje w zakresie kwalifikacji i dwiadczenia zawodowego, a fakinformacje w zakresie oklenym
w ust. 1 pkt 6 i 7, niegswymagane w odniesieniu do podmiotu skitadago zawiadomienie i 0séb zatizapcych jego
dziatalndcig, jezeli podmiot sktadajcy zawiadomienie jest bankiem krajowym lub instyjukredytova w rozumieniu
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo banka@edfadem ubezpiecidub zaktadem reasekuracji, ktore uzyskaty
zezwolenie na wykonywanie dziatakwd w paistwie cztonkowskim, domem maklerskim lub zagranicirma inwesty-
cyjna, spotla zaradzajca lub zaradzapcym z UE, ktorzy uzyskali zezwolenie na wykonywadmatalndci w paistwie
cztonkowskim, o ile okoliczni ta zostanie wykazana w zawiadomieniu.

3. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okie w drodze rozporadzenia, dokumenty, ktére naleza-
taczy¢ do zawiadomienia w celu przedstawienia informakjieslonych w ust. 1, maf na wzgédzie zapewnienie propor-
cjonalngci wymaganych informacji w zateosci od zamierzonego wptywu podmiotu skiagtago zawiadomienie na
zarzdzanie domem maklerskim.

Art. 106c. 1. Zawiadomienie i zatzane dokumenty powinny &gporadzone w ¢zyku polskim lub przettumaczone
na gzyk polski. Tlumaczenie powinno &ysporadzone przez tlumacza przygiego lub wiaciwego konsula Rzeczy-
pospolitej Polskiej.

2. Dokumenty urgdowe przed ttumaczeniem powinnycbgalegalizowane przez konsula Rzeczypospolitejkrzgls
Obowigzku legalizacji nie stosuje ¢sijezeli umowa mg¢dzynarodowa, ktérej Rzeczpospolita Polska jestnstretanowi
inaczej.

Art. 106d. W uzasadnionych przypadkach, w szczegéilngdy prawo kraju wkciwego nie przewiduje spaydza-
nia wymaganych dokumentéw podmiot sktadgjzawiadomienie lub osoba, ktérej sprawa dotyozyze, w miejsce tych
dokumentéw, zlay¢ stosowne owiadczenie, zawierage wymagane informacje.

Art. 106e.1. Podmiot skltadagy zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 106 usimajgcy miejsce zamieszkania lub
siedzilz poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, ob@any jest ustanowina terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
petnomocnika do deczen w toku postpowania w przedmiocie zawiadomienia.

109 W brzmieniu ustalonym przez art. 32 pkt 12 ustasvigtérej mowa w odrimiku 11.
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2. W razie niedopetnienia obayzku, o ktorym mowa w ust. 1, pisma w toku gpsiwania pozostawiasiw aktach
sprawy ze skutkiem deczenia, z wydczeniem decyzji kiczacej posgpowanie w przedmiocie zawiadomienia. O skutku,
0 ktorym mowa w zdaniu poprzedzeym, Komisja informuje pisemnie podmiot sktagtaj zawiadomienie.

Art. 106f. W przypadku gdy podmiot sktaday zawiadomienie jest podmiotem, o ktorym mowa tvHd6a ust. 3
pkt 1 lub 2, Komisja wyspuje na pimie do widciwych organéw nadzoru o przekazanie informacjiakresie okréo-
nym w art. 106h ust. 2, w celu ustalenia, czy zdehprzestanka, o ktérej mowa w art. 106h ust. 130k

Art. 106g. 1. Komisja, niezwlocznie po otrzymaniu zawiadonmaemie péniej jednak ni w terminie 2 dni robo-
czych, potwierdza w formie pisemnej jego otrzymanie

2. W przypadku stwierdzenia brakéw w zawiadomidahugdy nie zostaly za¢ézone do niego wymagane informacje
lub dokumenty, Komisja wzywa podmiot sklagtaj zawiadomienie do uzupetnienia tych brakéw w vaczonym termi-
nie.

3. Komisja niezwtocznie po otrzymaniu informacjbldokumentéw stanowcych uzupetnienie zawiadomienia, nie
p&zniej jednak ni w terminie 2 dni roboczych, potwierdza w formisgrnnej ich otrzymanie.

4. Komisja, wraz z potwierdzeniem otrzymania zawiaénia i wszystkich wymaganych informaciji i dokunttaw,
informuje podmiot skiadafy zawiadomienie o dacie uptywu terminu naecgdaenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu,
o ktorej mowa w art. 106h ust. 1.

5. Komisja mae, przed uplywem 50. dnia roboczego terminu naak®nie decyzji w przedmiocie sprzeciwu,
pisemnie wezwa podmiot skladajcy zawiadomienie do przekazania dodatkowych rigapch informacji lub dokumen-
téw w terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymani&zwania, a w przypadku gdy:

1) miejsce zamieszkania lub siedziba podmiotu slif@dgo zawiadomienie znajduje; s paistwie nielgdacym par-
stwem cztonkowskim lub nadzér nad nim spraywjadze nadzorcze patwa nielgdacego pastwem cztonkowskim
lub

2) podmiot skladary zawiadomienie nie jest podmiotem podlaggin nadzorowi ubezpieczeniowemu, nadzorowi nad
rynkiem kapitatowym lub nadzorowi bankowemu sprawoemu przez wladze nadzorczégtawva cztonkowskiego

— w wyznaczonym terminie, nie krotszyni @0 i nie dhiszym nz 30 dni roboczych od dnia otrzymania wezwania, wska
zujgc zakreszgdanych informacji lub dokumentéw.

6. W przypadku wezwania, o ktérym mowa w ust. S5sigpauje zawieszenie biegu terminu na gmenie decyzji
w przedmiocie sprzeciwu, od dnia wystania wezwatdadnia otrzymania informacji lub dokumentéw, ntezgj jednak
niz do uptywu terminu na przekazanie informacji lutkalmentéw.

7. Komisja w formie pisemnej potwierdza otrzymanidormacji lub dokumentow, o ktérych mowa w ust. 5,
w terminie nie diaszym n# 2 dni robocze od dnia ich otrzymania.

8. W przypadku kolejnych wezwaKomisji do przekazania dodatkowych informaciji ldbkumentow nie stosujeesi
termindw przekazania informacji lub dokumentéw,térikch mowa w ust. 5. Wezwania te nie powgdigwieszenia biegu
terminu na dagczenie decyzji w przedmiocie sprzeciwu.

Art. 106h. 1. Komisja zgtasza, w drodze decyzji, sprzeciwdoonabycia albo obgia akcji lub praw z akcji lub co
do stania si podmiotem dominuaicym domu maklerskiego, jeli:

1) podmiot sktadary zawiadomienie nie uzupetnit w wyznaczonym teiisniorakdw w zawiadomieniu lub zakzanych
do zawiadomienia dokumentach i informacjach;

2) podmiot skladagy zawiadomienie nie przekazat w terminie dodatkaiwynformacji lub dokumentéwadanych
przez Komisg;

3) uzasadnione jest to potrzebstraznego i stabilnego zagdzania domem maklerskim, z uwagi na iy wptyw
podmiotu sktadajcego zawiadomienie na dom maklerski lub z uwagbecere sytuacji finansowej podmiotu sklada-
jacego zawiadomienie.

2. W ramach oceny istnienia przestanki, o ktérejuaav ust. 1 pkt 3, Komisja bada, czy podmiot skiackazawia-
domienie wykazake:

1) daje tkojmi¢ wykonywania swoich praw i obowikow w sposob naigcie zabezpieczagy interesy domu makler-
skiego i klientow domu maklerskiego oraz zapewnt@eiwe prowadzenie dziataldoi maklerskiej;
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2) osoby, ktore &g kierowa dziatalndcia domu maklerskiego dajrekojmie prowadzenia spraw domu maklerskiego
w sposob nalg/cie zabezpieczagy interesy domu maklerskiego i klientow domu med#téego oraz zapewniwta-
sciwe wykonywanie dziatalnei maklerskiej, a tate posiadaj odpowiednie déwiadczenie zawodowe;

3) jest wdobrej kondycji finansowej, w szczegdkion odniesieniu do aktualnego zakresu prowadzdz&talngci,
jak rowniez wptywu realizacji plandw inwestycyjnych na przysstuacg finansovea podmiotu sktadagego zawia-
domienie i przysat sytuacg finansows domu maklerskiego;

4) zapewni przestrzeganie przez dom maklerski wymogstranosciowych wynikagcych z przepiséw prawa, w tym
wymogow kapitatowych, kontroli wewegtrznej, zarzgdzania ryzykiem, a w szczegokmp, ze struktura grupy, ktérej

dom maklerski stanie giczescia, umazliwiaé¢ bedzie sprawowanie efektywnego nadzoru oraz skuteezmiarg in-
formacji pomedzy wiaciwymi organami nadzorczymi i ustalenie zakresowéeitvosci tych organow;

5) é$rodki finansowe zwizane z nabyciem albo @lsjem akcji lub praw z akcji lub pogljiem innych dziatd zmierzaj-
cych do stania sipodmiotem dominacym, powodujcych, ze dom maklerski stanieespodmiotem zaltenym, nie
pochodz z nielegalnych lub nieujawnionychirédet oraz nie maj zwigzku z finansowaniem terroryzmu ani
w zwigzku z zamierzonym nabyciem albo etigm akcji lub praw z akcji lub pogljiem innych dziata zmierzaj-
cych do stania sipodmiotem dominacym nie zachodzi zwkszone ryzyko popetnienia przesstwa, a take wy-
stapienia innych dziata zwiazanych z wprowadzaniem do obrétedkéw finansowych pochodeych z nielegalnych
lub nieujawnionyctzrodet lub finansowaniem terroryzmu.

3. Dokonugc oceny, o ktdrej mowa wust. 1 pkt3, Komisja ulydgia w szczegllriei, zlozone w zwjzku
Z postpowaniem, zobowzania podmiotu dotygze domu maklerskiego lub ostrego i stabilnego nim zaydzania.

4. Komisja mae, w terminie okrdonym w art. 106i ust. 1 wydadecyz§ o stwierdzeniu braku podstaw do zgtosze-
nia sprzeciwu, jgeli stwierdzi,ze nie zachodgokoliczngci wskazane w ust. 1.

5. Wydagc decyz¢, o ktérej mowa w ust. 4, Komisja m® ustalt termin nabycia albo obgia akcji lub praw z akcji
albo uzyskania uprawnigpodmiotu dominujcego domu maklerskiego.

6. Termin, o ktdrym mowa w ust. 5, @by wydtuzony z urzdu lub na wniosek podmiotu skladeggo zawiado-
mienie.

Art. 106i. 1. Komisja dogcza decyzj w przedmiocie sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 106h 1, w terminie 60 dni
roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia iwddght wymaganych informacji i dokumentow, nie zpéej niz
w terminie 2 dni roboczych od dnia jej wydania.

2. Terminy przewidziane dla d@zenia decyzji kiczacej posgpowanie w przedmiocie zawiadomienia wask za
zachowane, jeeli przed ich uptywem decyzja zostata nadana wiqpgjlplacowce pocztowej operatora publicznego.

Art. 106j. Podmiot skladacy zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 106 usimbze zrealizowa zamiar obgty za-
wiadomieniem, jeeli Komisja nie dogczy decyzji w przedmiocie sprzeciwu w terminie 60 bboczych, o ktérym mowa
w art. 106i ust. 1, albo teli przed uptywem tego terminu Komisja wyda dee¢yajstwierdzeniu braku podstaw do zgto-
Szenia sprzeciwu.

Art. 106k. W przypadku uchylenia przezds administracyjny decyzji w przedmiocie sprzecivauniin, o ktorym
mowa w art. 106i ust. 1, biegnie od dnia, w ktoigomisji doreczono prawomocny wyrokadu administracyjnego.

Art. 1061. 1. W przypadku nabycia albo @bja akcji lub praw z akcji:
1) z naruszeniem przepisu art. 106 ust. 1 albo
2) pomimo zgloszenia przez Komigprzeciwu, o ktorym mowa w art. 106h ust. 1, albo
3) przed uptywem terminu uprawniapgo Komis¢ do zgtoszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 10€th 1, albo

4) po wyznaczonym przez Komgsferminie na nabycie albo afgje akcji lub praw z akcji, o ktbrym mowa w art.6tD
ust. 5

— z akcji tych nie mze byt wykonywane prawo glosu, z zastreaiem art. 106m.
2. W przypadku wykonywania uprawnipodmiotu dominujcego domu maklerskiego:
1) z naruszeniem przepisu art. 106 ust. 1 albo
2) w przypadku zgtoszenia przez Konisprzeciwu, o ktorym mowa w art. 106h ust. 1, albo

3) przed uptywem terminu uprawniapgo Komis¢ do zgtoszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 10€th 1, albo
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4) uzyskanych po uptywie terminu, o ktdrym mowanv 206h ust. 5

— czlonkowie zargdu domu maklerskiego powotani przez podmiot domjeyijub kedacy cztonkami zaradu, prokuren-
tami lub osobami petacymi kierownicze funkcje w podmiocie domigaym nie mog uczestnicz§ w czynndgciach

z zakresu reprezentacji domu maklerskiego; w prdigpaydy nie ména ustak, ktérzy cztonkowie zargu zostali powo-
tani przez podmiot dominagy, powotanie zargu jest bezskuteczne od dnia uzyskania przez temijod uprawnié

podmiotu dominujcego domu maklerskiego, z zastreeiem art. 106m.

3. Uchwaly walnego zgromadzenia domu maklerskiegdjgpe z naruszeniem przepisu ustaingewane, chybaze
spetniag wymogi kworum oraz wkszaci glosow bez uwzghbnienia gloséw niewanych. W przypadkach, o ktorych
mowa w ust. 1, prawo wytoczenia powoddztwa o stwenie niewanosci uchwaly walnego zgromadzenia przystuguje
réwniez Komisji. Przepis art. 425 Kodeksu spétek handldwgtosuje si odpowiednio.

4. Czynndci z zakresu reprezentacji domu maklerskiego podepme z udzialem czionkdw zadu z naruszeniem
przepisu ust. 2asniewane. Przepis art. 58 § 3 Kodeksu cywilnego stosgjedpowiednio.

5. W przypadku, o ktorym mowa wust. 1 lub 2, Kgmismaze, wdrodze decyzji, nakazazbycie akcji
W wyznaczonym terminie.

6. Jeeli akcje nie zostanzbyte w terminie, o ktérym mowa w ust. 5, Komigjaze nalay¢ na akcjonariusza domu
maklerskiego karpieniczng do wysokaéci 1 000 000 zt lub cofg zezwolenie na wykonywanie dziatafwomaklerskiej.

Art. 106m. W przypadku gdy wymagajtego interesy domu maklerskiego oraz klientéw domaklerskiego,
a wnioskodawca wyke, ze nie zachodzi przestanka, o ktérej mowa w arthlgd. 1 pkt 3, Komisja ne, w szczegdlnie
uzasadnionych przypadkach, w drodze decyzji wydaaejniosek akcjonariusza lub podmiotu domjnego domu ma-
klerskiego, uchyli zakazy, o ktérych mowa w art. 106l ust. 1 lub 2 ®niosku wnioskodawca dgmza informacje,
o ktorych mowa w art. 106b ust. 1.

Art. 106n. Podmiot nabywagy albo obejmujcy akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego, vibigyart. 106 ust. 1,
jest obowiazany poinformowé o nabyciu lub olgiciu dom maklerski, ktérego akcji nabycie albo ¢uig dotyczy,
w terminie 14 dni od dnia nabycia albo eba.

Art. 107. 1. Podmiot, ktéry zamierza zbyezpdrednio lub pérednio akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego
ma obowazek kadorazowo powiadontio zamiarze ich zbycia Komispie p&niej niz na 14 dni przed planowanym zby-
ciem, jezeli w wyniku zbycia:

1) jego udzial w ogdlnej liczbie gloséw na walnymramadzeniu lub w kapitale zaktadowym spaditby odpdnio
ponizej 10%, 20%, jednej trzeciej, 50% lub

2) dom maklerski przestatby byego podmiotem zaimym.

2. Zamiar zbycia lub zbycie akcji lub praw z aldjimu maklerskiego przez podmiot zalg uwaza st za zamiar ich
zbycia lub zbycie przez podmiot domiacy.

3. Przepisu ust. 1 nie stosuje db akcji domu maklerskiego dopuszczonych do obmateynku regulowanym.

4. Podmiot zbywajcy akcje lub prawa z akcji domu maklerskiego, @stwigzany poinformowé o zbyciu dom ma-
klerski, ktorego akcji zbycie dotyczy w terminie ddi od zbycia.

Art. 108. 1. Jeeli uzasadnione jest to potrzebstraznego i stabilnego zagdzania domem maklerskim, z uwagi na
ocere sytuacji finansowej podmiotu, ktéry uzyskat begeanio lub pérednio prawo wykonywania gtosu na walnym
zgromadzeniu na poziomach oimmych w art. 106 ust. 1 albo sta¢ siezpdrednio lub pérednio podmiotem dominay
cym domu maklerskiego lub z uwagi na ey wptyw tego podmiotu na dom maklerski, a w szgalndci w przypadku
stwierdzenia,ze podmiot ten nie dochowuje zobawi, o ktérych mowa w art. 106h ust. 3, Komisja z@ow drodze
decyzji:

1) nakaza zaprzestanie wywierania takiego wptywu, wskazugrmin oraz warunki i zakres pedja stosownych czyn-
nosci lub

2) zakaza wykonywania prawa gtosu z akcji domu maklerskigmisiadanych przez ten podmiot lub wykonywania
uprawnig podmiotu dominujcego przystuguacych temu podmiotowi. Dokorag oceny, czy zachodzi przestanka do
wydania tego zakazu przepisy art. 106h ust. 2toSuge s§ odpowiednio.

2. Decyzje, o ktdrych mowa w ust. 4, rsatychmiast wykonalne.

3. W przypadku wydania decyzji, o ktorych mowa w Gs wykonywanie przez akcjonariusza prawa gteswgzyst-
kich posiadanych akcji domu maklerskiego jest betestzne.
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4. Uchwala walnego zgromadzenia domu maklerskiegbrjiewana, jezeli przy jej podejmowaniu wykonano prawo
glosu z akcji, w stosunku do ktérych Komisja wydaa podstawie ust. 1 decyzyv przedmiocie zakazu wykonywania
prawa gtosu, chybae uchwata spetnia wymogi kworum orazekszaci gloséw oddanych bez uwzghienia gtosow
niewaznych. Prawo wytoczenia powddztwa o stwierdzenievaieosci uchwaly przystuguje réwnieKomisji. Przepis
art. 425 Kodeksu spoétek handlowych stosugeosipowiednio.

5. Jeeli Komisja wydata na podstawie ust. 1 deey®jprzedmiocie zakazu wykonywania uprawnjgdmiotu do-
minujacego, przepisy art. 106l ust. 2 i 4 stosugeoslpowiednio.

6. W przypadku wydania na podstawie ust. 1 deayzjrzedmiocie zakazu wykonywania prawa gtosu lutawpien
podmiotu dominujcego, Komisja mee, w drodze decyzji, nakazabycie akcji w wyznaczonym terminie.

7. Jeeli akcje nie zostanzbyte w terminie, o ktérym mowa w ust. 6, Komisjmze w drodze decyzji naky¢ na
akcjonariusza domu maklerskiego kaienkzng do wysokdéci 1 000 000 zt lub cofit zezwolenie na wykonywanie dzia-
talnosci przez dom maklerski.

8. Na wniosek akcjonariusza lub podmiotu dominego Komisja uchyla decyzw przedmiocie zakazu wydama
podstawie ust. 1, jeli ustaly okolicznéci uzasadniajce wydanie tej decyzji.

9. Przepisy ust. 1-8 stosuje sidpowiednio w przypadku, o ktérym mowa w art. 138. 7, do podmiotowealgcych
stronami porozumienia.

Art. 108a. Przepisy art. 106—108 stosuje sdpowiednio do:

1) udzialtbw domu maklerskiego w formie spoétki zamjczorn odpowiedzialnécia oraz udziatdw z tytutu wktadu
w domu maklerskim w spofce, o ktérej mowa w artudh 1 pkt 4—6;

2) komplementariuszy domu maklerskiego, o ktorynwanev art. 95 ust. 1 pkt 2 i 4, oraz os6b uprawnabngio repre-
zentowania domu maklerskiego, o ktérym mowa wabtust. 1 pkt 51 6.

Art. 109. 1. Dom maklerski nie mi® nabywa na wiasny rachunek akcji wyemitowanych przez padyniwobec
ktorych jest podmiotem zaieym.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje db nabywania akcji znajdagych s¢ w obrocie zorganizowanym:
1) w celu wskazanym w art. 39 ust. 3 pkt 3 oraz

2) wcelu dalszej odsprzeda w liczbie stanowicej lacznie nie wgcej niz 5% kapitatu zaktadowego.

Art. 110. 1. W przypadku gdy Komisja Europejska podejmujeokkr zmierzajce do likwidacji przeszkod
w prowadzeniu w p@stwie nielgdacym pastwem czionkowskim dziataldoi maklerskiej przez firg inwestycyjn
z siedzily w paastwie czlonkowskim, Komisja informuje Komésguropejsk, na jej wniosek, o prowadzonych pgsi-
waniach w zwizku z:

1) wnioskami o udzielenie zezwolenia na prowadzeziatalngci maklerskiej ztaonymi przez podmioty dulace bez-
posrednio lub pérednio podmiotem zak@ym od podmiotu podlegsjego prawu pi@stwa nielgdagcego pastwem
cztonkowskim;

2) zawiadomieniami o zamiarze nabycia akcji domklerakiego, jeeli nabyweg jest podmiot podlegagy prawu pé-
stwa nielgdagcego pastwem czionkowskim i w wyniku tej transakcji veost& sie on podmiotem dominggym wo-
bec domu maklerskiego.

2. Do zawiadomig, o ktérych mowa wust. 1, Komisja doka opis struktury grupy kapitalowej, z type
w przypadku zawiadomienia, o ktérym mowa w ustkil) opis powinien by sporadzony wedtug stanu uwzglniajce-
go nabycie akcji podmiotu prowagtzgo dziatalné maklersl.

3. Komisja zawiadamia KomisjEuropejsk oraz Europejski Urd Nadzoru Gield i Papierébw Wagmowych
0 znanych Komisji przeszkodach prawnych i faktyaimnyjakie napotykaj domy maklerskie lub banki prowagz dzia-
talnos¢ maklerslg w zwigzku z prowadzeniem takiej dziatakwod na terytorium paéstw nielzdacych pastwami czionkow-
skimi.
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

7
8)

9)
10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

Oddziat 24"
Szczegoblne zasady prowadzenia dziatalém przez niektére domy maklerskie
Art. 110a. 1. llekra¢ w niniejszym oddziale jest mowa o:

dominugcej finansowej spoétce holdingowej o dzialaloomieszanej z pestwa cztonkowskiego — rozumieg grzez
to dominugca finansove spotke holdingowa o dziatalndci mieszanej z psstwa cztonkowskiego, o ktérej mowa
w art. 4 ust. 1 pkt 32 rozpamdzenia 575/2013;

dominugcej finansowej spoétce holdingowej zAséwa cztonkowskiego — rozumiezirzez to dominugcg finansovy
spotke holdingowy z paistwa cztonkowskiego, o ktérej mowa w art. 4 ughkL30 rozporzdzenia 575/2013;

dominujicej instytucji z pastwa czlonkowskiego — rozumiecgirzez to dominujcg instytucg z pastwa cztonkow-
skiego, o ktorej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 28 rozpdzenia 575/2013;

domu maklerskim — rozumiegsprzez to dom maklerski, ktérego zezwolenie natdiries¢ maklersly obejmuje co
najmniej jedn z czynndci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3, 6—8 ush. 4 pkt 1;

finansowej spoéice holdingowej — rozumie przez to finansow spotke holdingows, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1
pkt 20 rozporzdzenia 575/2013;

finansowe] spotce holdingowej o dziatalob mieszanej — rozumie ¢siprzez to finansow spétie holdingowy
0 dzialalngci mieszanej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkr@iporzdzenia 575/2013;

instytucji — rozumie giprzez to instytugj, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 3 rozpgizenia 575/2013;

instytucji finansowej — rozumieesprzez to instytugj finansovs, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 26 rozpmtzenia
575/2013;

instytucji kredytowej — rozumieesprzez to instytugj, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozpgizenia 575/2013;

podmiocie dominggym — rozumie si przez to jednostkdominupca, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 15 rozpprz
dzenia 575/2013, jak rowrigoodmiot uznany przez Komgsga dominujcy zgodnie z ust. 2;

podmiocie zalsmym — rozumie si przez to jednostkzalezng, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 16 rozpmtzenia
575/2013;

spotce holdingowej o dziatalfm mieszanej — rozumieg¢sprzez to holding mieszany, o ktérym mowa w aristt 1
pkt 22 rozporzdzenia 575/2013;

udziale kapitatowym — rozumieggprzez to posiadany bezpednio lub pérednio udziat dajcy prawo do co naj-
mniej 20% kapitatu innego podmiotu lub prawo do waykwania co najmniej 20% gtoséw w organach innegd-p
miotu;

unijnej dominujcej finansowej spoétce holdingowej — rozumie gizez to unija dominupcy finansowy spotke hol-
dingowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 31 rozpgtzenia 575/2013;

unijnej dominujcej finansowej spétce holdingowej o dziataloiomieszanej — rozumie¢sprzez to unija dominug-
ca finansovs spoiic holdingovy o dziatalndci mieszanej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkr@3porzdzenia
575/2013;

unijnej instytucji dominuajcej — rozumie si przez to unijg instytucg dominupca, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1
pkt 29 rozporzdzenia 575/2013;

zagranicznej firmie inwestycyjnej — rozumies girzez to firmg inwestycyjra, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1
pkt 2 rozporadzenia 575/2013, z siedzilv innym paistwie cztonkowskim.

2. Komisja mae, w drodze decyzji, uzthaza podmiot domingiy wobec domu maklerskiego osolizyczm, osolg

prawry lub jednostk nieposiadajca osobowdci prawnej, jeeli wywiera ona znagry wplyw na ten dom maklerski
zgodnie z art. 96 ust. 3.

Art. 110b. 1. Dom maklerski opracowuje iwda odpowiedni ikompleksowy system zgdzania ryzykiem,

w zakresie ktorego okéka:

1)

doktadny, przejrzysty i spéjny podziat zadabowizkow i odpowiedzialnéci w ramach struktury organizacyjnej;

110 Oddziat dodany przez art. 72 pkt 22 ustawy, odjtdrowa w odnéniku 5.
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2) skuteczne procedury w celu identyfikacji ryzykaa ktére jest lub m@ by naraony, jego szacowania
i monitorowania, a tate zaradzania tym ryzykiem;

3) zasady i procedury spadzania raportow w zakresie ryzyka, o ktdrym mowgkiv2.

2. Dom maklerski wdraa system zaerizania ryzykiem, z zachowaniem proporcjonétmev stosunku do charakteru,
skali i ztazonadici rodzajow ryzyka zwizanych z modelem biznesowym i dziatalcig prowadzon przez dom maklerski.

3. W przypadku gdy uzasadnia to wiedkostruktura organizacyjna, charakter, zakres ia@hoi¢ dziatalngci pro-
wadzonej przez dom maklerski, ustanawia on korditespraw ryzyka. Zadaniem komitetu jest wspieraaiedu domu
maklerskiego w zakresie zadzania ryzykiem.

Art. 110c. 1. Zarad domu maklerskiego zapewnia skuteczne i aag@aradzanie domem maklerskim, w tym wia-
sciwy i przejrzysty podziat zada obowizkdw i odpowiedzialngi, a take prawidiowe funkcjonowanie systemu zarz
dzania ryzykiem w domu maklerskim.

2. Zarad domu maklerskiego w szczeg&$nb
1) okr&la cele strategiczne domu maklerskiego;
2) okrela strategi domu maklerskiego w zakresie zgizania ryzykiem i zapewnia jej wykonanie;

3) zapewnia integrald6 systeméw rachunkowoi isprawozdawczei finansowej oraz ich zgodé® z prawem
i stosowanymi standardami.

3. Rada nadzorcza domu maklerskiego sprawuje nagmbmwypetnianiem przez zadz obowizkow, o ktérych mo-
wa w ust. 1 i 2, oraz ocenia adekwathoskutecznéé przyjetych rozwhzan, w tym zatwierdza system zadzania ryzy-
kiem.

4. Rada nadzorcza domu maklerskiego ma prawo ¢plosdo informacji dotycxych ryzyka zwizanego
z dziafalndcia domu maklerskiego, w szczegGinbma prawozadaé informacji od 0os6b wykonagych w domu makler-
skim funkcje w zakresie zamdzania ryzykiem orazada® wyjasnien od ekspertow zewgtrznych swiadczicych ustugi
w zakresie zagglzania ryzykiem na rzecz domu maklerskiego.

Art. 110d. Na potrzeby stosowania rozpgtdzenia 575/2013 zagd domu maklerskiego uznaje; sia organ zatg
dzapcy w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 9 tego rozpdzenia, chybae przepisy odtbne stanowd inaczej.

Art. 110e.1. Dom maklerski dokonuje oszacowania kapitatu mgrgnego. Kapital wewgirzny powinien zosta
oszacowany w wysokoi zapewniajcej pokrycie istotnych zidentyfikowanych rodzajowkali ryzyka wysipujacych
w ramach prowadzonej przez ten dom dziakadnooraz innych istotnych rodzajow ryzyka mogch wystpié
w przyszigci. Dom maklerski opracowuje i wdta odpowiednie, skuteczne i kompletne strategi®cgaury stuace do
0oszacowania i utrzymywania kapitatu westanego.

2. Dom maklerski utrzymuje w kdym czasie poziom funduszy wiasnych, o ktérych mowart. 4 ust. 1
pkt 118 rozporzdzenia 575/2013, na poziomie niesaym ni poziom kapitatu wewgtrznego.

3. Dom maklerski dokonuje oszacowania kapitatu wgrznego na poziomie jednostkowym. W przypadku gdmd
maklerski jest domingfa instytuch z paistwa czionkowskiego, dokonuje oszacowania kapitegwretrznego na zasadzie
skonsolidowanej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt d8porzdzenia 575/2013 zgodnie z art. 18-24 tego rozuuzenia.

4. Dom maklerski &dacy podmiotem zalemnym od dominujcej finansowej spotki holdingowej z fistwa cztonkow-
skiego lub dominujcej finansowej spdtki holdingowej o dzialaked mieszanej z pestwa cztonkowskiego szacuje kapitat
wewretrzny na podstawie skonsolidowanej sytuacji finavegaej spotki zgodnie z art. 18—24 rozpadzenia 575/2013.

5. W przypadku gdy dom maklersk¢dacy podmiotem zalenym od finansowej spotki holdingowej lub finansowej
spotki holdingowej o dziatalrigi mieszanej lub dominaga wobec domu maklerskiego finansowa spétka hotuirg lub
dominupca wobec domu maklerskiego finansowa spotka hotlirgo dziatalnéci mieszanej posiada w fistwie nielg-
dacym pastwem cztonkowskim:

1) podmiot zaleny bedacy instytucy, instytucp finansowy albo spétly zarazdzania aktywami w rozumieniu art. 4 ust. 1
pkt 19 rozporzdzenia 575/2013 lub

2) udziat kapitatowy w podmiocie, o ktérym mowa %t i

— dom maklerski szacuje kapitat weptizny na zasadzie subskonsolidowanej w rozumiertidaust. 1 pkt 49 rozpogz
dzenia 575/2013.

Art. 110f. 1. W przypadku gdy zagraniczna firma inwestycyjmawadzi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dziatalng¢ w formie oddziatu, Komisja ni@ zwrdct si¢ do wiaciwego organu nadzoru w innym fzdwie cztonkow-
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skim, ktory udzielit tej firmie zezwolenia na proteenie dziatalnéci maklerskiej, lub do wkxiwego organu nadzoru
sprawugcego nadzér skonsolidowany nad podmiotem domaynj, ktérego podmiotem zalleym jest ta zagraniczna
firma inwestycyjna, z wnioskiem o uznanie oddzi@firmy za istotny.

2. Jeeli w terminie 2 miesicy od dnia otrzymania przez wtwy organ nadzoru wniosku, o ktérym mowa w ust. 1,
Komisja i whaciwy organ nadzoru nie agjng wspolnego stanowiska w sprawie uznania oddziafgraracznej firmy
inwestycyjnej za istotny, Komisja, w terminie 2 siiey od dnia uplywu tego terminu, wydaje degywy przedmiocie
uznania oddziatu zagranicznej firmy inwestycyjnajigtotny, jéeli jego dziatalné¢ na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej spetnia co najmniej jedrz nas¢pujacych przestanek:

1) udzial wog6lnej wartei wktadow piengznych klientébw na terytorium Rzeczypospolitej Podgkiest wyszy niz
2%;

2) liczba klientéw oddziatu jest znaa w skali dziatalnéci wykonywanej przez ten oddziat na terytorium Raec
pospolitej Polskiej;

3) zawieszenie albo zakczenie dzialaln€ci zagranicznej firmy inwestycyjnej me stanowé zagraenie dla stabilnei
systemu finansowego lub dla bezpidtstea funkcjonowania systeméw ptafog rozliczer i rozrachunku na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskie;j.

3. Komisja, wydajc decyzg, o ktérej mowa w ust. 2, uwzglnia znane jej opinie i zasteania wtadciwego organu
nadzoru.

4. Informacg o decyzji, o ktérej mowa w ust. 2, Komisja przealjazawtasciwemu organowi nadzoru.

5. Na wniosek organu nadzoru zpwa cztonkowskiego, na ktérego terytorium dom reedili prowadzi dziatalrié
w formie oddziatu lub na ktérego terytorium dzial#¢ prowadzi oddziat instytucji dulacej podmiotem zalenym od
domu maklerskiego, nad ktérym Komisja sprawuje dadgkonsolidowany, Komisja oraz organ nadzorursjyea czton-
kowskiego mog osihgna¢ wspdlne stanowisko w sprawie uznania oddziatu domaklerskiego lub instytucji za istotny
w terminie dwdch miesty od dnia otrzymania wniosku przez Konisj

6. W przypadku osgniccia wspolnego stanowiska albo wydania decyzji, Kspani podejmuje wspOtprac
z wiaciwym organem nadzoru. W ramach wspétpracy Komisja:

1) udosgpnia wiaciwemu organowi nadzoru informacje dotyce nadzoru ptynrigiowego, sprawowanego nad dzia-
talnoscig prowadzon przez dom maklerski w formie oddziatu;

2) informuje wigciwy organ nadzoru o wygtieniu zaburzenia ptynidoi oraz dziataniach pogeliych w zwizku z tym
zaburzeniem;

3) wprzypadku zaistnienia sytuacji, ktéra zagraptynndci na rynku istabilnéci systemu finansowego
w ktorymkolwiek z pastw cztonkowskich (sytuacja nadzwyczajna), koordggriplanuje dziatania nadzorcze wobec
domu maklerskiego, prowagizzgo dziataln& w innym pastwie cztonkowskim w formie oddziatu, we wspdtpracy
z wiadciwym organem nadzoru oraz przekazuje EuropejdRegjzie do spraw Ryzyka Systemowego i Komitetowi
Stabilndgci Finansowej, o ktérym mowa w ustawie z dnia Smie@a 2015 r. o nadzorze makroosgtmosciowym nad
systemem finansowym i zajdzaniu kryzysowym w systemie finansowym (Dz. U. ptz13 oraz z 2016 r. poz. 996),
informacije istotne dla wykonywania ich zaga

4) konsultuje dziatania nadzorcze nad domem médktars wiasciwym organem nadzoru;

5) przekazuje wkriwemu organowi nadzoru informacje o zmianach syjtunansowej domu maklerskiego, ktore
mog zagrozé¢ jego dziatalnéci, oraz o sankcjach administracyjnycliroadkach nadzorczych nadonych przez
Komisj¢ na dom maklerski w zakresie funduszy wtasnych domaklerskiego, a tede o wynikach badania i oceny
nadzorcze;.

7. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5, Komisjazeodwnie ustanowd kolegium, w sktad ktérego wchodzi wha-
$ciwy organ nadzoru, o ktérym mowa w ust. 5. Przepis110j stosuje siodpowiednio.

Art. 110g. 1. Dom maklerski wypetnia obogaki okreslone w art. 110b, art. 110c, art. 110p, art. 11@qt.i110v
oraz sporzdza i realizuje program p@gtowania naprawczego na zasadzie indywidualnejo@ekmowa w art. 6—-10 roz-
porzdzenia 575/2013, chybae zgodnie z art. 7 rozpeydzenia 575/2013 podlega wgknie nadzorowi skonsolidowane-
mu.

2. W przypadku gdy dom maklerski jest podmiotem hajgcym lub podmiotem zakmym, wypetnia obowizki
okreslone w art. 110b, art. 110c, art. 110p, art. 1140}, 110v oraz spogdza i realizuje program p@gowania napraw-
czego na zasadzie skonsolidowanej lub subskonsddidej w rozumieniu odpowiednio art. 4 ust. 1 pkt 48
49 rozporadzenia 575/2013. Mechanizmy i procedury stosowamnezpdom maklerski zapewniggpojndc i integralngé
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przyjetych rozwhzan oraz dostarczenie informacji i danych nigdtwch Komisji do wykonywania nadzoru, fak
w stosunku do podmiotéw zaleych, ktdre nie podlegajnadzorowi na podstawie niniejszego oddzialu i cozglzenia
575/2013.

3. W przypadku gdy dom maklerski jest domigngjinstytuch z pastwa cztonkowskiego lub unininstytuci domi-
nujacs, nadzoér skonsolidowany jest sprawowany przez Kggmis

4. W przypadku gdy podmiotem domigaym wobec domu maklerskiego jest domygwaj finansowa spotka holdin-
gowa z pastwa cztonkowskiego, domiriga finansowa spétka holdingowa o dzialdltianieszanej z pestwa cztonkow-
skiego, unijna domingga finansowa spo6tka holdingowa lub unijna dominaj finansowa spétka holdingowa
o0 dziatalndci mieszanej, nadzér skonsolidowany jest sprawovpergz Komisg, z zastrzeeniem ust. 5-7.

5. W przypadku gdy podmiotem domiaaym wobec domu maklerskiego oraz instytucji, ktardgielono zezwolenia
w innym pastwie cztonkowskim, jest ta sama: domiug finansowa spotka holdingowa zngtwa cztonkowskiego, do-
minujaca finansowa spoétka holdingowa o dziatditianieszanej z pestwa czlonkowskiego, unijna dominop finansowa
spotka holdingowa lub unijna domingp finansowa spoétka holdingowa o dziatdltianieszanej, nadz6r skonsolidowany
jest sprawowany przez Komisjezeli podmiot dominujcy ma siedzib na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

6. W przypadku gdy podmioty domimge wobec domu maklerskiego oraz instytucji, ktarézielono zezwolenia
w innym pastwie cztonkowskim, obejmgjco najmniej dwie finansowe spoétki holdingowe lubahsowe spotki holdin-
gowe o dzialalnéci mieszanej, ktérych siedziby znajdigie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz wymnpai-
stwie cztonkowskim, a w kalym z tych pastw czlonkowskich znajdujesinstytucja kredytowa, nadzér skonsolidowany
jest sprawowany przez Komgsjjezeli instytucja kredytowa, ktéra ma napksz sung bilansowy, uzyskata zezwolenie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

7. W przypadku, o ktébrym mowa w ust. 6, gdy finamasospotka holdingowa lub finansowa spétka holdingow
0 dziatalngci mieszanej maj siedzily w paistwie cztonkowskim innym gi Rzeczpospolita Polska albonsawvo czton-
kowskie, w ktoérym instytucja uzyskata zezwoleniadnor skonsolidowany jest sprawowany przez Kagigzeli dom
maklerski ma najwiksz sune bilansovg. W takim przypadku dom maklerski jest uznawanynsytucg zalezng od unij-
nej dominugcej finansowej spotki holdingowej lub od unijnejrdimujacej finansowej spotki holdingowej o dziatakoo
mieszane;.

8. Komisja i wigciwy organ nadzoru nad instytgcinogys uzgodné, w drodze porozumienia, ogptenie od kryte-
riow okreslonych w ust. 5-7, gdyby zastosowanie tych kryterikazato si niewtasciwe ze wzgidu na specyfik domu
maklerskiego lub instytucji i istotdé ich dziatalndci w poszczeg6lnych patwach cztonkowskich oraz ustglize Komi-
sja albo wtaciwy organ nadzorugnlzie sprawowé&nadzér skonsolidowany. W takim przypadku Komisjzed zawarciem
porozumienia umgdiwia wyrazenie opinii odpowiedniej unijnej instytucji domimagj, unijnej dominujcej finansowej
spotce holdingowej, unijnej domirggej finansowej spoéice holdingowej o dziataloiomieszanej lub domowi maklerskie-
mu albo instytucji o wikszej sumie bilansowej, chybz@ opinia zostata wye@na wobec wigciwego organu nadzoru
z innego pastwa cztonkowskiego.

9. O zawarciu porozumienia, o ktérym mowa w ustK8misja powiadamia KomigjEuropejsk i Europejski Urad
Nadzoru Bankowego.

10. Komisja, sprawgp nadzor skonsolidowany:
1) koordynuje gromadzenie i wymigaimformacji niezlgdnych do sprawowania nadzoru;

2) planuje ikoordynuje dziatania nadzorcze we ws@Ey z widciwymi organami nadzoru, ktérych to dotyczy,
a take, w uzasadnionych przypadkach, z Narodowym Bankefakim.

11. W przypadku gdy wkaiwe organy nadzoru nie wspoOtpragug Komisp sprawujca nadzoér skonsolidowany
w stopniu wymaganym do wykonania dzigta ktérych mowa w ust. 10, Komisja geoskierowd sprave do Europejskie-
go Urzdu Nadzoru Bankowego, zgodnie z art. 19 rozgawenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 12Q80
z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowi&nisopejskiego Urgdu Nadzoru (Europejskiego Widu Nadzoru Ban-
kowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchidatecyzji Komisji 2009/78/WE (Dz. Urz. UE L 33115.12.2010,
str. 12, z pén. zm.), zwanego dalej ,rozpadzeniem 1093/2010".

12. Dziatania nadzorcze, o ktérych mowa w ust. k02p obejmuj rowniez natlazenie sankcji zgodnie z art. 167,
w zwiazku z naruszeniem przepisOw niniejszego oddziaturhzporadzenia 575/2013, natenie srodka nadzorczego,
0 ktorym mowa w art. 110y ust. 1 pkt 9, lub nmoie ograniczé w stosowaniu metody zaawansowanego pomiaru do
obliczania wymogéw w zakresie funduszy wtasnychdrge z art. 312 ust. 2 rozpadzenia 575/2013, a taf przygoto-
wywanie wspolnych ocen, realizaglandéw awaryjnych i przekazywanie informacji ddfcznej wiadomeci.
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Art. 110h. 1. Komisja, podejmy decyzg w ramach sprawowania nadzoru skonsolidowanegy, do osagniccia
wspolnego stanowiska z vstawymi organami nadzoru w zakresie:

1) stosowania art. 110e iprowadzenia badania nypaeadzorczej, o ktérym mowa w art. 110r, w celuedlienia
adekwatnéci skonsolidowanego poziomu funduszy wiasnych grigapitatowe]j do jej sytuacji finansowej i profilu
ryzyka oraz poziomu funduszy wtasnych wymaganegstdsowania na poziomie jednostkowym w stosunkkade
dego podmiotu w ramach grupy kapitatowej oraz readaie skonsolidowanej w rozumieniu art. 4 ustktl4@ roz-
porzadzenia 575/2013;

2) srodkow dotycacych istotnych kwestii i ustatew zakresie sprawowania nadzoru nad spetnianiemogygm doty-
czacych ptynndci, w tym zwhzanych z prawidtowieia zarzdzania ryzykiem ptynrizi oraz potrzed okreslenia do-
stosowanych do domu maklerskiego wymogow daiygeh ptynndci.

2. Komisja wydaje decygj o ktérej mowa w ust. 1, w terminie:

1) 4 miesgcy od dnia przekazania przez Komigjozostatym zainteresowanym ééavym organom nadzoru sprawo-
zdania zawierajpego oce@ryzyka grupy kapitalowej — w zakresie offteym w ust. 1 pkt 1;

2) miesjca od dnia sposzlzenia oceny profilu ryzyka ptynéc grupy kapitatowej — w zakresie oklenym w ust. 1
pkt 2.

3. Komisja w decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, uwediia ocern ryzyka podmiotow zalaych przeprowadzanprzez
wiasciwe organy nadzoru.

4. W przypadku braku wspdlnego stanowiska Komispaawujc nadzor skonsolidowany, z wkasnej inicjatywy lub
na wniosek kadego z zainteresowanych ¢awvych organdéw nadzoru me skonsultowé si¢ z Europejskim Urgdem
Nadzoru Bankowego.

5. W przypadku gdy Komisja sprawuje nadzo6r nad durmeaklerskim bdacym podmiotem zalsym od unijnej
instytucji dominugcej, unijnej dominujcej finansowej spotki holdingowej lub unijnej dorajacej finansowej spotki hol-
dingowej o dziatalnéci mieszanej, gy do osagnigcia wspdlnego stanowiska z organem spraeyun nadzor skonsoli-
dowany oraz z innymi wkgiwymi organami nadzoru. Komisja przedstawia tyrgasom oce@iryzyka domu maklerskie-
go. W przypadku braku wspdlnego stanowiska Komisjae zwrdcé sie do organu sprawggego nadzdr skonsolidowany
z wnioskiem o skonsultowaniegst Europejskim Urgdem Nadzoru Bankowego.

6. W przypadku gdy Komisja, sprawajnadzér skonsolidowany, oraz idave organy nie oggma wspolnego sta-
nowiska w terminach, o ktérych mowa w ust. 2, Kganisiaze wyda& decyzg w sprawie zastosowaniaodkow nadzor-
czych zgodnie z art. 110y ust. 1 lub 3 na zasadki@nsolidowanej, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkrd&porzdzenia
575/2013, uwzgidniajac ocer ryzyka jednostek zateych przeprowadzanprzez wiaciwe organy nadzoru.

7. W przypadku gdy Komisja, sprawojnadzdr skonsolidowany lub nadzér nad domem msiklarbzdacym pod-
miotem zaleénym od unijnej instytucji dominggej, unijnej dominujcej finansowej spétki holdingowej lub unijnej domi-
nujacej finansowej spotki holdingowej o dziatakwd mieszanej, oraz wdaiwe organy nie 0ggrna wspdlnego stanowiska
w terminach, o ktérych mowa w ust. 2, Komisjazmavyda& decyzg w sprawie zastosowanéaodkdw nadzorczych zgod-
nie z art. 110y ust. 1 lub 3 na zasadzie indywidejalv rozumieniu art. 6—10 rozpgdzenia 575/2013 albo subskonsoli-
dowanej w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 49 rozpdeenia 575/2013, uwzglniajgc opinie i zastrzeenia organu spraway
cego nadzor skonsolidowany.

8. Jeeli przed uplywem terminu, o ktorym mowa w ustkByrykolwiek z zainteresowanych witawych organow
nadzoru skieruje sprawdo Europejskiego Uerdu Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 rozgdeenia 1093/2010,
Komisja, sprawujc nadzor skonsolidowany lub nadzér nad domem meldlarbedagcym podmiotem zalaym od unijnej
instytucji dominugcej, unijnej dominujcej finansowej spotki holdingowej lub unijnej dorajacej finansowej spotki hol-
dingowej o dziatalnéci mieszanej, wydaje decyzpo otrzymaniu decyzji wydanej przez EuropejskiddriNadzoru Ban-
kowego na podstawie art. 19 ust. 3 tego rozmrenia, uwzgldniajgc stanowisko przedstawione w decyzji tego ¢dir
lub uzasadniaf istotne odsjpstwa. Terminy, o ktérych mowa w ust. 2, uznajezsi terminy zakiczenia posfpowania
pojednawczego w rozumieniu rozpadzenia 1093/2010.

9. W przypadku gdy Komisja, sprawajnadzor skonsolidowany, wydata degypp osagnieciu wspdlnego stanowi-
ska, o ktorym mowa w ust. 1, niezwmtocznie przekezmfformacg o tej decyzji zainteresowanym \&wym organom
nadzoru.

10. W przypadku gdy Komisja, sprawajnadzor skonsolidowany, przy braku wspélnego stisi@ wydata decyzj
o ktérej mowa w ust. 7, niezwtocznie przekazujenEesowanym wigiwym organom nadzoru informacp tej decyzji
wraz z informacj o decyzjach przekazanych Komisji przez inneseitse organy nadzoru.
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11. W przypadku gdy Komisja, sprawajnadz6r nad domem maklerskirdhcym podmiotem zaleym od unijnej
instytucji dominugcej, unijnej dominujcej finansowej spotki holdingowej lub unijnej dorajacej finansowej spotki hol-
dingowej o dzialalngci mieszanej, wydata decyzjo ktérej mowa w ust. 8, niezwlocznie przekazu@imacg o tej de-
cyzji organowi sprawacemu nadzér skonsolidowany nad domem maklerskim.

12. Przestanki wydania decyzji, o ktdrych mowa W @is 7 i 8, podlegaj weryfikacji co najmniej raz w roku.
W przypadku gdy Komisja sprawuje nadzor skonsolaoyy weryfikacja przestanek wydania decyzjizea@osté prze-
prowadzona cgciej na uzasadniony wniosek Wawego organu nadzoru dla instytucjidacej podmiotem zalgym od
domu maklerskiego. W przypadku gdy dom maklerski modmiotem zalenym, Komisja mae, w uzasadnionym przy-
padku, wysipi¢ z wnioskiem o wcziejsz weryfikacg przestanek wydania decyzji do déavego organu nadzoru, ktéry
sprawuje nadzor skonsolidowany nad grippitatows.

13. Przestanki wydania decyzji, o ktérych mowa W s 8, Komisja weryfikuje raz w roku rowriea wniosek wia-
sciwego organu nadzoru, majna wzgtdzie konieczn& dalszego stosowaniaodka nadzorczego. W przypadku zmiany
okolicznasici Komisja mae uchyli lub zmiené decyzg.

14. W przypadku gdy Komisja sprawuje nadzor skadeelany iwtaciwy organ nadzoru dla instytucjictiacej
podmiotem zalenym od domu maklerskiego wygi do Komisji z wnioskiem o wczaiejszy weryfikacg przestanek wy-
dania decyzji w sprawie zastosowaliadka nadzorczego, o ktdrym mowa w art. 110y ugiktl9 lub ust. 3, Komisja
moze, w uzasadnionym przypadku, dokéneczeniejszej weryfikacji, o ile wnioskapy organ dokona fsamej weryfika-
cji w odniesieniu do instytucjidalacej podmiotem zalenym od domu maklerskiego. W przypadku gdy dom nrakigest
podmiotem zalenym, Komisja mae, w uzasadnionym przypadku, wyst z wnioskiem do whciwego organu nadzoru,
ktory sprawuje nadzér skonsolidowany nad grigapitatlovs, o wczéniejszy weryfikacg przestanek wydania decyzji
w sprawie zastosowanseodka nadzorczego w postaci nadaia dodatkowego wymogu w zakresie funduszy widsnyc

Art. 110i. 1. W przypadku wysgpienia sytuacji nadzwyczajnej, wtym okienej w art. 18 rozpogdzenia
1093/2010, lub wygpienia niekorzystnych zmian na rynkach, potencgaidgraajacych ptynndci na rynku i stabilnéci
systemu finansowego fistwa cztonkowskiego, w ktérym podmioty nalee do tej samej grupy kapitalowej, co dom ma-
klerski uzyskaly zezwolenie na prowadzenie dzia&n lub pastwa czionkowskiego, w ktérym prowagddziatalngé
istotne oddzialy, o ktérych mowa w art. 110f, Kopajsprawujc nadzor skonsolidowany, zawiadamia o tym niezwigzz
Europejski Urad Nadzoru Bankowego, EuropejsRad; do spraw Ryzyka Systemowego, Komitet Stal$itn&inansowej
i Narodowy Bank Polski oraz przekazuje im inforneagjezlgdne do realizacji ich zada

2. W przypadku gdy Narodowy Bank Polski uzyska iinfacje o wysfpieniu sytuacji nadzwyczajnej, o ktérej mowa
w ust. 1, zawiadamia o tym niezwtocznie Komispvasciwe organy nadzoru, ktére sprawujadzér nad podmiotami
nalezacymi do grupy kapitatowej, oraz Europejski gdzZNadzoru Bankowego.

3. Jeeli do prawidtowego wykonywania nadzoru skonsolidoego przez Komigjniezledne g informacije lydace
w posiadaniu whciwego organu nadzoru, Komisja zwracalstzpadrednio do tego organu o ich udgstienie.

4. W przypadku gdy dom maklerski podlega nadzokeinsolidowanemu, Komisja me zawrzé z whasciwym or-
ganem nadzoru sprawgym nadzér skonsolidowany, a@i Komisja sprawuje nadzér skonsolidowany — z$eikaym
organem nadzoru dla podmiotu zalego w grupie kapitatlowej, porozumienie dotymz wspotpracy i koordynacji dzidta
nadzorczych, ktére okél dodatkowe zadania powierzone organowi sprasauju nadzor skonsolidowany, procedury
podejmowania decyzji oraz tryb wspotpracy nadzgrcze

5. Komisja mae zgodnie z porozumieniem, o ktorym mowa w ustz4iwzgkdnieniem art. 28 rozpogdzenia
1093/2010, delegowsswoje zadania wkagiwemu organowi nadzoru tak, aby organ ten mogtesianie wykonywé zada-
nia z zakresu nadzoru albo przyjm@waadania wiéciwego organu nadzoru. Porozumienie powinno d&ée
w szczegolngci:

1) zakres delegowanych zala
2) zakres stosowania do delegowanych agmaepiséw prawa polskiego oraz prawa innegesiyea cztonkowskiego;

3) obowazek wigciwego organu nadzoru informowania Komisji o podaivanych dziataniach nadzorczych oraz o ich
skutkach;

4)  warunki i tryb zmiany zakresu oraz odwotaniaegewania zada

6. O zawarciu porozumienia, o ktorym mowa w ustkémisja informuje Europejski Ugedl Nadzoru Bankowego
oraz dom maklerski.

7. Odwotanie delegowania zadaastpuje w szczegolnei w przypadku zmiany stanu faktycznego, wskutebcet
podmiot wskazany w porozumieniu, o ktérym mowa W dsprzestaje lypodmiotem zalenym podmiotu dominuagego,
nad ktérym nadzér sprawuje wtawy organ nadzoru.
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8. Na podstawie porozumienia, o ktorym mowa w4isKomisja mae przyjmowa jedynie takie zadania, jakie od-
powiadaj celom i zadaniom nadzoru.

9. Komisja zamieszcza porozumienie, o ktorym mowastv4, na swojej stronie internetowej niezwtoezpo jego
zawarciu, ze wskazaniem podmiotu, o ktérym mowgrmw porozumieniu.

10. Jeeli wykonanie decyzji lub innego rozstrzygeia wiasciwego organu nadzoru mogtoby zagiaostraznemu
i stabilnemu zarmzaniu domem maklerskim, Komisja o wypowiedzié porozumienie, o ktorym mowa w ust. 4,
i zawiest wykonanie decyzji lub innego rozstrzygeia.

11. Jeeli inny organ nadzoru odmawia zawarcia porozuraieaiktorym mowa w ust. 4, albo pomimo zawarcia po-
rozumienia nie stosujeesdo jego postanowfe w tym nie udziela w wyznaczonym terminie inforgiac ktérych udziele-
nie wnioskowata Komisja, Komisja me powiadomt o tym Europejski Urad Nadzoru Bankowego oraz wypowiedzie
porozumienie.

Art. 110j. 1. W przypadku gdy Komisja sprawuje nadzér skddsatany nad domem maklerskim, peoustanowd
kolegium zt@one z wigciwych organéw nadzoru, zwane dalej ,kolegium”. Wwaudziatlu w kolegium przystuguje tak
Europejskiemu Urdowi Nadzoru Bankowego.

2. W skiad kolegium megwchodzé wiasciwe organy nadzoru spravgag nadzér nad podmiotami zatgmi od do-
mu maklerskiego, unijnej domirygej finansowej spotki holdingowej lub unijnej dorajacej finansowej spotki holdingo-
wej o dziatalnéci mieszanej, a tede wiaciwe organy nadzoru w psatwie, na ktérego terytorium prowaddziatalngé
istotne oddzialy instytucji wchodeych w sklad grupy kapitalowej domu maklerskiego.u¥dsadnionych przypadkach
w skiad kolegium mogwchodzé takze banki centralne z patw czionkowskich. Wigciwe organy nadzoru z pstw trze-
cich mog uczestniczy w kolegium, jeeli podmiot z pastwa trzeciego wchodzi w sktad grupy kapitatowejndomakler-
skiego, a w tym p#stwie trzecim obowjizuja przepisy dotyczce zachowania tajemnicy zawodowej w opinii Komigjiv-
nowazne zasadom okénym w ustawie, a w opinii wszystkich wtawych organéw nadzoru z innychrsaw czionkow-
skich — zasadom wynikggym z ich rownowanych przepiséw prawa.

3. Ustanowienie i funkcjonowanie kolegium odbywa & podstawie porozumienia zawartego zuiteymi orga-
nami nadzoru. Jeli wiasciwy organ nadzoru odmawia zawarcia porozumieriia aomimo jego zawarcia nie stosuje si
do jego postanowie Komisja mae zwréct sii o pomoc do Europejskiego Wdu Nadzoru Bankowego zgodnie
z art. 19 rozporgzenia 1093/2010.

4. Do zada kolegium naley:
1) wymiana informacji midzy organami nadzoru;
2) wyrazanie opinii na temat delegowania zaga

3) konsultowanie dziataplanowanych w ramach programéw oceny nadzorczéew@odmiotow z grupy kapitatowej
objetych nadzorem skonsolidowanym;

4) zwigkszanie efektywngi nadzoru;

5) zapewnianie jednolitego stosowania wymogow, éoykch mowa w niniejszym oddziale lub w rozpgdzeniu
575/2013, we wszystkich podmiotach riateych do grupy kapitatowej oftiej nadzorem skonsolidowanym;

6) planowanie i koordynowanie dziataadzorczych w sytuacji nadzwyczajnej.
5. W przypadku ustanowienia przez Komaikplegium Komisja:
1) przewodniczy pracom kolegium;
2) zapewnia wspotpradolegium z widciwymi organami nadzoru z pstw trzecich;
3) podejmuje decyzje o tym, ktére itgawe organy uczestnigav posiedzeniach lub dziataniach kolegium;
4) organizuje i koordynuje posiedzenia kolegium;

5) informuje Europejski Urd Nadzoru Bankowego o dziataniach kolegium, w sgélreici w sytuacjach nadzwyczaj-
nych, oraz przekazuje mu informacje, ktégestotne dla ujednolicenia praktyk nadzorczych;

6) koordynuje gromadzenie i rozpowszechnianie mmji niezlednych do zapewnienia jednokm praktyk nadzor-
czych oraz niezfzinych do oceny stabildoi finansowej poszczegdinych podmiotéw wchagzh w sktad grupy ka-
pitalowej domu maklerskiego;

7) planuje i koordynuje dziatania nadzorcze we W@ty z wdciwymi organami nadzoru;
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8) planuje i koordynuje stosowanieodkéw nadzorczych, przygotowywanie wspolnych ocenlizacg planéw awaryj-
nych i przekazywanie informacji do wiadogsopubliczne;.

6. Komisja, podejmuc dziatania w zakresie sprawowanego nadzoru skioloseinego, uwzgdnia skutki takich
dziatax dla wiaciwych organdw nadzoru wchagtzich w skiad kolegium, a tag& wplyw takich dziata na stabilné¢ sys-
temow finansowych w gastwach cztonkowskich, w ktérych dziadajvtasciwe organy nadzoru wchogize w sktad kole-
gium.

Art. 110k. 1. Komisja wspOtpracuje z innymi wilgwymi organami nadzoru w zakresie sprawowanegozorad
skonsolidowanego, w szczegddoo przekazuje im lub zwracagsdo nich o informacje niezldne do oceny stabildoi
finansowej instytucji lub instytucji finansowej wriym pastwie cztonkowskim lub istotne dla wykonywania zaced-
zorczych.

2. Przekazywane informacje mpgbejmowé w szczegoIingci:

1) okralenie struktury prawnej grupy kapitalowej oraz mjuktury zargdzania, wtym struktury organizacyjnej,
w odniesieniu do wszystkich podmiotow etych nadzorem w zakresie, o ktérym mowa w niniejsayddziale lub
rownowanych przepisach obow#ujacych winnym pastwie cztonkowskim, podmiotow nieajych nadzorem
w zakresie, 0 ktorym mowa w niniejszym oddziale tdlvnowanych przepisach obowzujacych w innym pastwie
cztonkowskim, podmiotéw zateych nieob¢tych nadzorem w zakresie, o ktérym mowa w ninigjsayddziale lub
rownowanych przepisach obowujacych winnym pastwie czlonkowskim i istotnych oddziatow nzdeych do
grupy kapitatowej, podmiotéw domiragych oraz okréenie wiaciwych organéw dla podmiotéw aftych nadzo-
rem, o ktérym mowa w niniejszym oddziale lub rowmemych przepisach obowdujacych w innym pastwie czton-
kowskim, wchodzcych w sktad grupy;

2) procedury gromadzenia informaciji od instytucfihmdzicych w sktad danej grupy kapitatowej oraz weryfikégch
informaciji;

3) informacje dotyczce niekorzystnych sytuacji w instytucjach lub wyoh podmiotach wchodeych w skiad grupy
kapitatowej, mogcych mi€ powazny wptyw na te instytucje lub podmioty;

4) sankcje natone zgodnie z art. 167 w zygku z naruszeniem przepisow niniejszego oddzialurheporzdzenia
575/2013 oraZrodki nadzorcze pogie przez Komigj zgodnie z przepisami niniejszego oddziatuejejest to istot-
ne dla zada nadzorczych sprawowanych przez $efave organy nadzoru, oraz name ograniczenia w stosowaniu
metody zaawansowanego pomiaru do obliczania wymogodrakresie funduszy wtasnych zgodnie z art. 312
ust. 2 rozporadzenia 575/2013.

3. Komisja mae powiadomt Europejski Urad Nadzoru Bankowego o kdym przypadku, w ktérym:
1) wiasciwy organ nadzoru nie przekazat niedbych informacji;

2) wniosek o wspOlprac w szczegdingi dotyczicy wymiany istotnych informacji, zostat odrzucomblnie podijto
w jego sprawiezadnych dziala w odpowiednim terminie.

4. Komisja, sprawagc nadzor nad domem maklerskim zalgm od unijnej instytucji dominagej, mae zwrdcé sie
do witasciwego organu nadzoru sprawcggo nadzor skonsolidowany o informacije doggezpraktyki nadzorczej pragj
wobec instytucji wchodcych w sktad grupy kapitatowej, do ktérej nglelom maklerski.

5. Komisja, podejmuc decyz¢ w przedmiocie nateenia na dom maklerskietacy podmiotem zalesnym od instytu-
cji sankcji zgodnie z art. 167, w zygku z naruszeniem przepisOw niniejszego oddziddurdzporadzenia 575/2013, lub
nalazeniasrodka nadzorczego, o ktérym mowa w art. 110y ugtkt19, lub nal@enia ograniczgé w stosowaniu zaawanso-
wanej metody pomiaru do obliczania wymogow w zakrdanduszy wtasnych zgodnie z art. 312 ust. 2 oozpizenia
575/2013, zwraca &io oping do organu sprawggego nadzor skonsolidowany nagdiristytucy, jezeli natazenie sankcji,
srodka nadzorczego lub ogranidgzemoze mie€ wplyw na prawidiowe wykonywanie zalanadzorczych przez wdaiwy
organ nadzoru spravagy nadzoér skonsolidowany nad instytyditérej podmiotem zaimym jest dom maklerski.

6. Komisja mae odspi¢ od przeprowadzenia konsultacji z wdavym organem nadzoru sprawoym nadzdr skon-
solidowany, w przypadku gdy jest to niedne do zapewnienia wykonania decyzji, o ktérej mewast. 5. W takim przy-
padku Komisja niezwtocznie informuje inne édawve organy o wydaniu decyzji.

7. Komisja, dla celéw stosowania przepiséw ninieggz oddziatu i rozposrizenia 575/2013, nie zwrdct sie do
wilasciwych organow o przeprowadzenie weryfikacji infagji dotycacych instytucji, finansowej spotki holdingowej,
finansowej spotki holdingowej o dziatalém mieszanej, instytucji finansowej, spotki holdaveej o dziatalnéci mieszanej
lub podmiotu zalenego, majcych siedzib w danym pastwie cztonkowskim.

8. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 7, Komisjazeawroct sig o umaliwienie Komisji lub jej upowanionym
przedstawicielom przeprowadzenia takiej weryfikacji
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9. Jeeli Komisja otrzyma wniosek o przeprowadzenie wigadji od wigciwego organu nadzoru z innegonpava
cztonkowskiego, przeprowadza weryfikaojve wlasnym zakresie lub urlavia jej przeprowadzenie przez vawy
organ nadzoru skladaly wniosek albo umdiwia jej przeprowadzenie przez biegtego rewiddatapodmiot uprawniony
do badania sprawozfidinansowych lub inny podmiot posiadey wiedz specjalistyczq Przepisy art. 25 ust. 3—7 ustawy
0 nadzorze stosujecsbdpowiednio.

Art. 1101. 1. W przypadku gdy dom maklerskiedac podmiotem zalenym, nie jest olgity nadzorem skonsolidowa-
nym zgodnie z art. 19 rozpaexzenia 575/2013, Komisja lub jej upaiméony przedstawiciel me zadaé od podmiotu
dominupcego przekazania informacji niezinych do sprawowania nadzoru nad tym domem malersk

2. Komisja, sprawuagc nadzoér skonsolidowany, lub jej upawm#ony przedstawiciel megzada® od podmiotu zale
nego od domu maklerskiego, finansowej spoétki h@dimej lub finansowej spotki holdingowej o dziatadnbmieszanej,
ktory nie jest ohjty zakresem nadzoru skonsolidowanego, niezwtoczoelgeelenia, na koszt tego podmiotu, cgkoaeych
informaciji, niezlgdnych do sprawowania nadzoru nad domem maklerskim.

3. W przypadku gdy finansowa spdtka holdingowa iafdincsci mieszanej podlega przepisom ustawy z dnia
15 kwietnia 2005 r. o nadzorze uzupel®igim nad instytucjami kredytowymi, zakladami ubeep#, zaktadami reaseku-
racji i firmami inwestycyjnymi wchodgymi w sktad konglomeratu finansowego (Dz. U. z@01poz. 1252), zwanej
dalej ,ustawy o nadzorze uzupemniglym”, w szczegOIngi w odniesieniu do nadzoru opartego na ryzyku, Kpgm
w przypadku gdy sprawuje nadzor skonsolidowanyzenpo zasignieciu opinii pozostatych wigiwych organéw nadzo-
ru odpowiedzialnych za nadzér nad podmiotamizzaimi, stosowé do tej finansowej spotki holdingowej o dziatasod
mieszanej wyjcznie przepisy ustawy o nadzorze uzupefcian.

4. W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 3, Komisjaomfiuje Europejski Urd Nadzoru Bankowego i Europejski
Urzad Nadzoru Ubezpiec#ei Pracowniczych Programéw Emerytalnych oagginym stosowaniu przepisOw ustawy
0 nadzorze uzupemigjym.

Art. 110m. 1. Nazadanie Komisji lub jej upowaionego przedstawiciela, skierowane be&rednio lub za p&red-
nictwem domu maklerskiego, spotka holdingowa o ldhiasci mieszanej, édaca podmiotem dominggym wobec domu
maklerskiego, oraz podmioty zate tej spoiki, § obowhzane przekazywa na wlasny koszt, okéne wzadaniu infor-
macje, niezbdne do sprawowania nadzoru nad domem maklerskim.

2. Nazadanie Komisji lub jej upowaionego przedstawiciela osoby uprawnione do reptereania spotki holdin-
gowej o dziatalnéci mieszanej, o ktdrej mowa w ust. 1, lub podmiatleznego od tej spotki lub osoby wchede
w sktad statutowych organéw tej spéiki lub podmiaaleznego od niej, § obowkzane do niezwlocznego spedzenia
i przekazania, na koszt tej spoétki holdingowej @at#nasci mieszanej lub podmiotu zaleego od niej, kopii okigonych
dokumentéw i innych rimikéw informacji oraz do udzielenia wygisien w celu umaliwienia Komisji sprawowania nadzo-
ru nad domem maklerskimedlacym podmiotem zalenym od tej sp6tki holdingowej o dziatalém mieszanej.

3. Komisja, wramach sprawowania nadzoru skonswiighego nad domem maklerskim, faazadat przekazania
okreslonych informaciji niezbdnych do sprawowania nadzoru przez niebfym nadzorem podmioty zalee w grupie
kapitatowej, do ktérej naky ten dom maklerski.

4. Z zastrzeeniem art. 387—403 rozpadzenia 575/2013, w przypadku gdy podmiot domjayjdomu maklerskie-
go jest spotk holdingowy o dziatalndci mieszanej, Komisja jest uprawniona w ramachwspveanego nadzoru do monito-
rowania transakcji dokonywanych pamizy domem maklerskim a spétholdingowy o dziatalndci mieszanej lub jej
podmiotami zalenymi.

5. Dom maklerski wprowadza procedury zazania ryzykiem, wtym odpowiednie procedury spradawcze
i ksiegowe, w celu identyfikacji, pomiaru, monitorowariiiontrolowania transakcji dokonywanych z jego pdabem
dominugcym bedacym spotls holdingows o dziatalndci mieszanej i podmiotami zateymi tej spotki.

6. Dom maklerski zgtasza Komisji kdg istotry transakag} z podmiotami, o ktorych mowa w ust. 4, anmiz transak-
cja, o ktérej mowa w art. 394 ust. 1 i 2 rozpglzenia 575/2013. Procedury, o ktérych mowa w ysbr&z istotne trans-
akcje podlegajkontroli Komisiji.

Art. 110n. 1. Komisja prowadzi rejestr finansowych spotekdimmgowych lub finansowych spétek holdingowych
o dziatalndgci mieszanej, w przypadku gdy sprawuje nadzér skiaswany nad domem maklerskim, wobec ktérego
podmiotem dominuicym jest finansowa spoétka holdingowa lub finansewétka holdingowa o dziataldo mieszanej.

2. Rejestr, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera firlub nazvw oraz adres siedziby finansowej sp6tki holdingoug)
finansowej spotki holdingowej o dziatalém mieszanej.

3. Rejestr, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja uepeta Komisji Europejskiej, Europejskiemu @dowi Nadzoru
Bankowego i wi&ciwym organom nadzoru.
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4. Dom maklerski jest obowzany co najmniej raz w roku weryfikodaczy podmiot dominacy wobec domu ma-
klerskiego jest finansawspotks holdingowvs, finansova spoétlg holdingows o dziatalnéci mieszanej lub spédkholdingo-
wa o0 dziatalnéci mieszanej. Dom maklerski przekazuje Komisji vikynprzeprowadzonej weryfikacji najpniej
w terminie 15 dni po zatwierdzeniu skonsolidowansgoawozdania podmiotu domigaggo. W sytuacji gdy do keca
pierwszego kwartatu danego roku kalendarzoweggestedosipne zbadane i zatwierdzone skonsolidowane sprawgzda
finansowe podmiotu domirggego wobec domu maklerskiego, dom maklerski praepdaa weryfikagj wedtug informa-
cji dosepnych na koniec kwartalu, a ngstie przeprowadza weryfikacjna podstawie zatwierdzonego sprawozdania
podmiotu dominujcego.

Art. 1100. 1. W przypadku domu maklerskiego, ktérego podrdimmninupcy jest instytugj, finansowa spotlg hol-
dingows albo finansow spotle holdingows o dziatalnéci mieszanej, ktérej siedziba znajduje 8i paistwie trzecim,
niepodlegajca nadzorowi skonsolidowanemu zgodnie z art. 110g348, Komisja z urgdu, na wniosek tego podmiotu
dominupcego lub na wniosek instytucjietiacej podmiotem zalenym od tego podmiotu domirygego, dokonuje oceny,
czy dom maklerski podlega nadzorowi skonsolidowansprawowanemu przez organ nadzorfispaa trzeciego na pod-
stawie zasad rownovmych w stosunku do ustanowionych w przepisach jsinégo oddziatu i wymogéw oldlenych
w art. 11-24 rozpoedzenia 575/2013.

2. Komisja dokonuje oceny, o ktérej mowa w usteZeli jest organem wiziwym do sprawowania nadzoru skonso-
lidowanego w przypadku, o ktbrym mowa w ust. 4.

3. Komisja, badag réwnowanos¢ zasad, o ktérej mowa w ust. 1, konsultuje swtasciwymi organami nadzoru
sprawugcymi nadzér nad instytucjami, ktérey podmiotami zalenymi od podmiotu dominggego, o ktbrym mowa
w ust. 1.

4. W przypadku gdy ocena réwnaimasci zasad, o ktorej mowa w ust. 1, nie witzgetnej rownowanasci, do nad-
zoru sprawowanego nad domem maklerskim Komisjaigqezepisy niniejszego oddziatu dotyce sprawowania nadzo-
ru skonsolidowanego lub podejmuje inne dziatanigeddéne w przepisach niniejszego oddziatu, ktére pdajpyasikgnaé
cele nadzoru skonsolidowanego nad domem maklergt@misja informuje wiaciwe organy nadzoru w innych fpstwach
cztonkowskich, ktére nadzomujnstytucje lgdagce podmiotami zalgymi od podmiotéw dominggych, o ktérych mowa
w ust. 1, o wyniku badania rownowesci zasad i uzgadnia odpowiednie dziatania nadzorépenisja informuje Euro-
pejski Urad Nadzoru Bankowego i Komisfuropejsk o podgtych dziataniach nadzorczych.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 4, Komisjazemow drodze decyzji, nakazdomowi maklerskiemu poglie
dziatah w celu zmiany struktury grupy kapitalowej w tapiosob, aby podmiotem domiaaym wobec tego domu makler-
skiego stata sifinansowa spétka holdingowa lub finansowa spétkidingowa o dziatalnéei mieszanej, ktérej siedziba
znajduje si w paistwie czionkowskim, lub zastosowprzepisy dotyczce nadzoru skonsolidowanego do skonsolidowanej
pozycji tej finansowej spotki holdingowej lub tépdnsowej spotki holdingowej o dziatakw mieszane;.

Art. 110p. Dom maklerski dokumentuje systemy oraz processtéo/ch mowa w przepisach niniejszego oddziatu
lub rozporadzenia 575/2013, oraz rejestruje transakcje, w@paosnaliwiajacy Komisji nadzor nad zgodiadia dziatal-
nosci domu maklerskiego z tymi przepisami.

Art. 110q."Y Dom maklerski zammlza ryzykiem plynnéci wsposéb dostosowany do charakteru, zakresu
i ztozonasci prowadzonej przez siebie dziatadob

2. Komisja powiadamia Europejski Wd Nadzoru Bankowego o sankcjach administracyjny@odkach nadzor-
czych podgtych wobec domu maklerskiego w aeku z zagraeniem utraty przez niego ptynsa.

Art. 1109.? 1. Dom maklerski zaradza ryzykiem plynnosci w sposéb dostosowany do charakteru, zakresu
i ztozonoéci prowadzonej przez siebie dziatalngci.

2. Komisja powiadamia Europejski Urzad Nadzoru Bankowego o sankcjach administracyjnych §rodkach
nadzorczych podgtych wobec domu maklerskiego w zwizku z zagrazeniem utraty przez niego ptynndci.

Art. 110r. 1. Komisja dokonuje badania i oceny nadzorczeplesgi, strategii, proceséw i mechanizméw widyo
nych przez dom maklerski, o ktorym mowa w art. 86 Wi, w zakresie zagdzania ryzykiem, w tym w celu realizacji prze-
pisOw niniejszego oddziatu i rozpadzenia 575/2013.

2. W zakresie badania i oceny nadzorczej, o ktdnowa w ust. 1, Komisja ocenia rodzaje ryzyka:

1) na ktore jest lub nmie by naraony dom maklerski;

11D W tym brzmieniu obowizuje do wejcia wzycie zmiany, o ktérej mowa w odériku 112.
112) W brzmieniu ustalonym przez art. 359 pkt 4 ustasvigtérej mowa w odnimiku 6.
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2) jakie dziatalné¢ domu maklerskiego stwarza dla rynku kapitatowego;
3) ujawnione w ramach testow warunkéw skrajnych.

3. W przypadku gdy badanie i ocena nadzorcza #g/ke dom maklerski mee stwarzé ryzyko systemowe zgodnie
z art. 23 rozporgzenia 1093/2010, Komisja informuje EuropejskiddrNadzoru Bankowego.

4. Komisja przekazuje Europejskiemu edpwi Nadzoru Bankowego informacje w zakresie funkojwania jej pro-
cedur badania i oceny nadzorczej.

5. Komisja zamieszcza na swojej stronie internefdugeria i metody stosowane w badaniu i ocenidzoaczej do-
mow maklerskich, a tale informacje w zakresie spetniania przez domy niakie wymogow lub norm, o ktérych mowa
w przepisach niniejszego oddziatu lub rozpdezenia 575/2013.

Art. 110s. 1. Komisja co roku spogdza i realizuje program oceny nadzorczej, ktoryretebsy domy maklerskie,
o ktorych mowa w art. 95 ust. 1.

2. Program oceny nadzorczej okeew szczegolnéei:
1) sposo6b wykonania przez Komigjlanowanych dziatanadzorczych, w tym alokacji dgpinych Komisji zasobow;

2) domy maklerskie, ktére mapodlegé zwieckszonemu nadzorowi, orazodki podgte w celu zapewnienia takiego
nadzoru;

3) plan wizyt nadzorczych lub kontroli w domu maklkim, w tym w jego oddzialach i jednostkach zaleh majcych
siedzite w innych pastwach cztonkowskich.

3. Zwickszony nadz6r, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2zmobejmowa w szczegoIngci:
1) zwickszenie cgstotliwosci lub zakresu czynrigi nadzorczych w domu maklerskim;
2) zwigkszenie obowizkéw informacyjnych domu maklerskiego;

3) dodatkowe lub estsze przeghy planow operacyjnych, strategicznych lub bizngsdwdomu maklerskiego oraz
tematyczne weryfikacje monitorge szczego6lne rodzaje ryzyka, ktore magistnie.

Art. 110t. Komisja co najmniej raz w roku przeprowadza nadzertesty warunkéw skrajnych w domach makler-
skich.

Art. 110u. 1. W przypadku gdy dom maklerski stosuje do ohliga funduszy wtasnych metody, ktérych zastosowa-
nie wymaga zezwolenia Komisji zgodnie z@Za trzech rozporadzenia 575/2013, Komisja co najmniej raz na 3 lata
weryfikuje wypetnianie przez dom maklerski warunkokreslonych w rozporzdzeniu 575/2013.

2. Jeeli wramach weryfikacji, o ktérej mowa w ust. Iostan stwierdzone istotne nieprawidtowm w zakresie
identyfikacji ryzyka w stosowanej metodzie, w cétth usun¢cia oraz skorygowania ich negatywnych skutkéw Kganis
w drodze decyzji, nakazuje domowi maklerskiemu mi@g wyzszych mnanikow, naktada dodatkowy wymog w zakresie
funduszy wtasnych lub podejmuje inne dziatania znagce do przywrdcenia zgodém stosowanej metody z przepisami
rozporzdzenia 575/2013.

3. Jeeli w odniesieniu do modelu wewinznego dotycgcego ryzyka rynkowego liczne przekroczenia, o kthry
mowa w art. 366 rozpogdzenia 575/2013, wskazyjze model ten nie jest wystarczep doktadny, Komisja uchyla ze-
zwolenie na stosowanie modelu weitvanego przez dom maklerski lub nakazuje domowilerakiemu jego niezwitoczn
zZmiare.

4. W przypadku gdy dom maklerski przestat spéinmaistotnym zakresie wymogi okilene w rozporzdzeniu
575/2013 dotycce metody, na stosowanie ktérej uzyskat zezwolelk@misja mae nakazé domowi maklerskiemu
przedstawienie planu przywrdcenia zgoflnoz tymi wymogami wraz ze wskazaniem terminu jegealizacji.
W przypadku gdy w ocenie Komisji realizacja plana przywrdci petnej zgodrioi lub jezeli wskazany przez dom ma-
klerski termin jest nieodpowiedni, Komisja p@nakazé& domowi maklerskiemu zmigrtego planu. W przypadku gdy
dom maklerski nie przywrdci w terminie zgodnbz wymogami, a brak zgodém z tymi wymogami stanowi ich istotne
naruszenie, Komisja uchyla zezwolenie na stosowdaiej metody lub ogranicza zakres udzielonego akenia do ob-
szarow, w ktorych spetniang & wymogi.

Art. 110v. 1. Dom maklerski jest obowdany sporzdzi¢ i stosowé polityke wynagrodzé dla poszczeg6inych kate-
gorii 0s6b, ktérych dziatalrié zawodowa ma istotny wptyw na profil ryzyka domukfeaskiego, obejmuaga wynagro-
dzenia i uznaniowéwiadczenia emerytalne w rozumieniu art. 4 ust. L3rozporzdzenia 575/2013, zwardalej ,poli-
tyka wynagrodze”.

2. Zarad domu maklerskiego opracowuje i wéagpolityke wynagrodzé zatwierdzog przez rad nadzorcz.
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3. Stosowana przez dom maklerski polityka wynageddibejmuje take jego podmioty zaime oraz uwzgidnia po-
lityke wynagrodzé stosowan przez podmiot dominggy wobec tego domu maklerskiego.

4. Komisja gromadzi i analizuje informacje publikane przez domy maklerskie zgodnie z art. 450 ulét. §—i roz-
porzdzenia 575/2013 w celu monitorowania tendencjiakpyk w zakresie polityki wynagrodéestosowanej przez domy
maklerskie.

5. Dom maklerski raz do roku, w terminie do dniasBjicznia, przekazuje Komisji dane o liczbie osébedonych
w ust. 1, ktérych gczne wynagrodzenie w poprzednim roku wyniosto cgmn&j rownowarté¢ 1 000 000 euro, wraz
z informacjami dotyczcymi stanowisk zajmowanych przez te osoby orazoéargtdwnych skladnikéw wynagrodzenia,
przyznanych premii, nagrod dtugookresowych orazzadpdzonych skladek emerytalnych.

6. Komisja przekazuje informacje i dane, o ktorgmbwa w ust. 4 i 5, Europejskiemu @dowi Nadzoru Bankowego.

7. Rébwnowarté& w euro wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 5, attalis¢ wedtugsredniego kursu euro ogtasza-
nego przez Narodowy Bank Polski, obgmiijacego w dniu wyptaty danej kwoty.

8. W przypadku gdy uzasadnia to wiedkostruktura organizacyjna, charakter, zakres i@hai¢ dziatalngci pro-
wadzonej przez dom maklerski, ustanawia on korndibespraw wynagrod#e w sktad ktérego wchodzi co najmniej jeden
cztonek rady nadzorczej domu maklerskiego. Zadariemitetu jest wspieranie organéw domu maklerskiegrakresie
ksztattowania i realizacji polityki wynagrodze

Art. 110w. |. Dom maklerski podaje w sprawozdaniu z dziatédngednostki, o ktbrym mowa w ustawie z dnia
29 wrzénia 1994 r. o rachunkowoi, dodatkowo:

1)™¥ informacje o jego dziatalsoi poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w piade na poszczegdlne fmwa
cztonkowskie i pastwa trzecie, w ktorych posiada podmioty zaks na zasadzie skonsolidowanej w rozumieniu
art. 4 ust. 1 pkt 48 rozpaydzenia 575/2013, za dany rok obrotowy;

1)** informacje o jego dziatalndici w podziale na poszczegéine fiatwa czlonkowskie i pastwa trzecie, w ktérych
posiada podmioty zaléne, na zasadzie skonsolidowanej w rozumieniu art. dist. 1 pkt 48 rozporadzenia
575/2013 za dany rok obrotowy;

2) informacg o stopie zwrotu z aktywoOw, obliczonej jako iloragsku netto i sumy bilansowe;.
2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, zaajg

1) nazw, charakter i lokalizagjgeograficzg dziatalngci;

2)"% przychody w danym roku wykazywane w sprawozdéinansowym:;

2)1® przychody w danym roku wykazane w sprawozdaniu finasowym;

3) liczle pracownikéw w przeliczeniu na petne etaty;

4)  zysk lub stratprzed opodatkowaniem;

5) podatek dochodowy;

6) otrzymane finansowe wsparcie pochgmtz zesrodkéw publicznych, w szczegdllfm na podstawie ustawy z dnia
12 lutego 2009 r. o udzielaniu przez Skarthddaa wsparcia instytucjom finansowym (Dz. U. z 20140z. 158,
z 2015 r. poz. 1844 oraz z 2016 r. poz. 615 i 996).

31" Sprawozdanie, o ktérym mowa wust. 1, podlega hiadazgodnie z ustaav z dnia 29 wrzénia 1994 r.
o rachunkowsci i jest ogtaszane jako zaiznik do rocznego jednostkowego lub skonsolidowarsggrawozdania finanso-
wego domu maklerskiego.

3.9 |nformacje, o ktérych mowa w ust. 2, podlegaj badaniu przez biegtego rewidenta.

113 W tym brzmieniu obowizuje do wejcia wzycie zmiany, o ktérej mowa w odériku 114.
114 W brzmieniu ustalonym przez art. 359 pkt 5 liustawy, o ktérej mowa w odswiku 6.
119 W tym brzmieniu obowizuje do wejcia wzycie zmiany, o ktérej mowa w odriku 116.
116) W brzmieniu ustalonym przez art. 359 pkt 5 liuidiawy, o ktérej mowa w odsoiku 6.
17 W tym brzmieniu obowizuje do wejcia wzycie zmiany, o ktérej mowa w odwiku 118.
118) W brzmieniu ustalonym przez art. 359 pkt 5 liustawy, o ktérej mowa w odswiku 6.
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4. Dom maklerski ogtasza, w spos6b ogolnie gfost, opis systemu zajdzania ryzykiem oraz polityki wynagro-
dze, informacg o powotaniu komitetu do spraw wynagrodze ktorym mowa w art. 110v ust. 8, azekinformacg
0 spetnianiu przez czionkéw organéw domu makleggkiwymogow okréonych w art. 103 ust. 1-1h.

5. Dom maklerski prowadzy strorg internetovg ogtasza na niej informacje, o ktérych mowa w @ist4.
6. Komisja mae nakazé, w drodze decyzji, domowi maklerskiemu ogtaszanie:

1) czsciej niz raz do roku informacji, o ktrych mowa weszi 6smej rozporadzenia 575/2013, wraz z okleniem
terminow ich ogtaszania;

2) w sposob okigony przez Komisj — informacji innych ni zamieszczone w sprawozdaniu finansowym.

7. Komisja mae, w drodze decyzji, nakazgodmiotowi dominujcemu wobec domu maklerskiego coroczne ogta-
szanie, w sposob okileny w art. 434 rozpoezizenia 575/2013 albo w inny sposéb, w petnym zakrkd poprzez za-
mieszczenie odestado odpowiednich dogbnych publicznie dokumentéw, informacji w zakresigisu formy prawnej
tego podmiotu oraz struktury zadzania i struktury organizacyjnej grupy kapitatowej

Art. 110x. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okiie w drodze rozporadzenia:

1) szczego6towe warunki szacowania przez dom mdkleepitatu wewrtrznego oraz dokonywania przegdw proce-
Su szacowania i utrzymywania tego kapitatu,

2) szczegotowe warunki funkcjonowania systemugd#ania ryzykiem w domu maklerskim, w tym sktad,zegitowe
zadania i sposéb funkcjonowania komitetu do sprayka,

3) kryteria techniczne opracowania programu ocexgzarczej oraz badania i oceny nadzorczej,
4) szczego6towy zakres polityki wynagrodzesposob jej ustalania

— mapc na wzgtdzie potrzeb zapewnienia skutecznego funkcjonowania organowwmaklerskiego i nafgtego podej-
scia do podejmowanego ryzyka w zakresie prowadzdazggtalngci, wiasciwego funkcjonowania systemu zaaizania
ryzykiem w domu maklerskim, szacowania kapitatu wgvenego, realizacji celéw programu oceny nadzorczag ba-
dania i oceny nadzorczej, a taksprawnego ich przebiegu, jak réwniEpewnienia wixiwego funkcjonowania w domu
maklerskim polityki wynagrodze w tym wyeliminowania negatywnego wplywu systeméynagrodzé na naleyte za-
rzadzanie ryzykiem oraz uwzglniajac rozwizania umaliwiajace Komisji monitorowanie prawidtowgoi stosowanych
w domach maklerskich wewtrznych rozwizan w zakresie zagrdzania.

Art. 110y. 1. W przypadku naruszenia przez dom maklerski ppsbev niniejszego oddziatu lub rozpgdzenia
575/2013 oraz gdy zachodzi uzasadnione prawdopeitkibio naruszenia tych przepiséw przez dom maklevsikresie
kolejnych 12 miesicy, Komisja mae, w drodze decyzji, natg¢ nastpujace srodki nadzorcze:

1) nakazézmiary stosowanych rozwkean, procedur, mechanizmow i strategii w zakresieesyst zaradzania ryzykiem
oraz szacowania i utrzymywania kapitatu wetvmego;

2) nakaza sporadzenie planu przywrdcenia stanu zgodnego z przepiseawa; w decyzji tej Komisja me wskaza
termin realizacji tego planu;

3) nakazé zastosowanie szczegOlnych zasad polityki w zad&resiceny aktywow lub szczegolnego kwalifikowania
aktywoéw w zakresie wymogow dotygzych funduszy wkasnych oldlenych w rozporadzeniu 575/2013;

4) nakazéa ograniczenie zakresu lub rozmiaru prowadzonejzdem maklerski dziatalrei, w tym nakazé domowi
maklerskiemu zbycie zorganizowaneje&z przedsgbiorstwa, ktéra stanowi zagrenie dla stabiln&i finansowe;j
domu maklerskiego;

5) nakazé ograniczenie ryzyka w prowadzonej dziatalip

6) nakaza ograniczenie wysolkeoi zmiennego skladnika wynagrodzenia, jako wyznaego procentu przychodow
netto domu maklerskiego, w przypadku gdy jego utayie w tej wysokéei zagraa spetnianiu wymogow adekwat-
nosci kapitatowej;

7) nakazéa domowi maklerskiemu zatrzymanie zysku netto i pnaezenie go na zghkszenie funduszy wkasnych;

8) ograniczy wyplak zyskow lub zakazawyptaty zyskéw akcjonariuszom, udzialowcom lubipdaczom instrumen-
tow dodatkowych zaliczonych zgodnie z przepisamis@zdrugiej tytutu pierwszego rozdziatu 3 rozpgazenia
575/2013 do kapitatu dodatkowego Tier | domu maikiego;

9) nalayé¢ na dom maklerski dodatkowe wymogi w zakresie pbgnn
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2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 9, Kgmiswzgkdnia:
1) specyfik dziatalngci domu maklerskiego;

2) stosowane przez dom maklerski rogz@inia w zakresie realizacji przepisow niniejszeddziatu i przepiséw rozpo-
rzadzenia 575/2013;

3) wyniki badania i oceny nadzorczej domu maklergki
4) ryzyko ptynndci krajowego systemu finansowego.
3. W przypadku gdy:
1) dom maklerski nie spetnia wymogow odomych w art. 110b, art. 110c, art. 110e i art.d,10

2) niektére rodzaje ryzyka lub ich elementy mieobjete funduszami wtasnymi, zgodnie z przepisami rozgmaenia
575/2013,

3) zastosowanie innycitodkéw nadzorczych nmie nie zapewri we wiaciwym stopniu i czasie przestrzegania wymo-
gow, o ktérych mowa w przepisach niniejszego oddzigrzepisach rozpogelzenia 575/2013,

4) z badania i oceny nadzorczej lub weryfikacjkt@rej mowa w art. 110u, wynikae dziatalné¢ domu maklerskiego
doprowadzi do naruszenia wymogéw w zakresie fungdusasnych,

5) pomimo zastosowania przez dom maklerski wymogkweslonych w przepisach niniejszego oddziatu lub rozpor
dzenia 575/2013 istnieje ryzyko niedoszacowanigkgzv dziatalnéci domu maklerskiego lub

6) wyniki testéw warunkow skrajnych przeprowadzdmyprzez dom maklerski zgodnie z art. 377 rozpdzenia
575/2013 wskazgjna istotne przekroczenie wymogow w zakresie fumgugasnych w odniesieniu do korelacyjne-
go portfela handlowego w rozumieniu rozpmizenia 575/2013

— Komisja mae, wdrodze decyzji, natg¢ na dom maklerskirodek nadzorczy w postaci dodatkowych wymogéw
w zakresie posiadania wgzych funduszy wiasnychnokreslone w rozporzdzeniu 575/2013.

4. Komisja, wydajc decyz¢, o ktérej mowa w ust. 3, uwzginia:

1) ilosciowe ijakdciowe aspekty stosowanej przez dom maklerski pnagedzacowania kapitalu wewinznego,
o ktérej mowa w art. 110e;

2) obowizujacy w domu maklerskim system zadzania ryzykiem;
3) wyniki badania i oceny nadzorczej w domu malkiens
4) ocer ryzyka systemowego.

5. W przypadku gdy domy maklerskie o podobnym fuafizyka, w szczeg6lroi o podobnej specyfice dziatakod
lub podobnej lokalizacji geograficznej ekspozysji,lub mog by¢ naraone na podobne rodzaje ryzyka lub stwayzaj
podobne ryzyko dla systemu finansowego, Komisjaemev odniesieniu do takich doméw maklerskich, preemdze
badanie i oceppnadzorcz w podobny lub taki sam sposéb. Komisja informujgrdpejski Urad Nadzoru Bankowego
o takich przypadkach.

Art. 110z. 1. Komisja lub jej upowaniony przedstawiciel magzadat przekazania jednorazowo lub z oltomg cze-
stotliwoscia informacji dotycacych spetniania obowzkéw okrelonych przepisami niniejszego oddziatu lub rozpdee-
nia 575/2013, jeeli s3 one niezhdne do wykonywania nadzoru, od:

1) domu maklerskiego;
2) finansowej spoiki holdingowej, finansowej spololdingowe] o dziatalniei mieszanej lub spoétki holdingowej
o0 dziatalngci mieszanej, magych siedzib na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

3) 0s6b uprawnionych do reprezentowania podmiotdkidrych mowa w pkt 1 i 2, os6b wchagdgch w sktad organow
tych podmiotow lub pozostgych z tymi podmiotami w stosunku pracy;

4) przedsibiorcow, ktérym podmioty wymienione w pkt 1 i 2 elly wykonywanie swoich czynriei.
2. Informacje, o ktérych mowa w ust. &, mzekazywane niezwtocznie lub w terminie wyznagromprzez Komis;j.

3. Nazadanie Komisji lub jej upowanionego przedstawiciela osoby uprawnione do repiterenia domu makler-
skiego lub wchodce w sklad jego organdw albo pozostal z domem maklerskim w stosunku pragyobowkzane do
sporadzania iprzekazywania, na koszt tego domu, dodat&b informacji sprawozdawczych, niezwiocznie lub
z okrelong czestotliwoscia, w tym w zakresie sprawozdawaéeodotyczicej sytuacii kapitatowej lub poziomu ptynim,
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lub ujawniania innych informacji niegbdnych do wykonywania nadzoru w zakresie ékmgym przepisami niniejszego
oddziatu lub rozporgzenia 575/2013.

Art. 110za. 1. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych, po zggiieciu opinii Komisji, mae okréli¢,
w drodze rozporgzenia:

1) sposoéb traktowania przez domy maklerskie znagdzmpakietéw akcji podmiotéw spoza sektora finangmwye kto-
rych mowa w art. 89 ust. 3 rozpadzenia 575/2013,

2) wag ryzyka dla ekspozycji zabezpieczonych hipotekaamnieruchoméciach, o ktérej mowa w art. 124 ust. 2 roz-
porzadzenia 575/2013,

3) podejcia lub wymogi w zakresie funduszy wtasnych, o \&brmowa w art. 327 ust. 2 rozpedzenia 575/2013,

4) limit wartcsci ekspozycji wobec klienta lub grupy pawanych klientéw riszy niz 150 000 000 euro, o ktérym mo-
wa w art. 395 ust. 1 rozpamdzenia 575/2013,

5) wyzszy wymodg dotyczcy pokrycia ptynnéci, o ktorym mowa w art. 412 ust. 5 zdanie drugézporzdzenia
575/2013,

6) ogolne wytyczne, o ktérych mowa w art. 416 (isiozporadzenia 575/2013
— w zakresie odnogzym sk do dziatalnéci domow maklerskich.

2. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych, wydajrozporadzenie, o ktérym mowa w ust. 1, uwgdhia
koniecznd¢ zapewnienia spetniania wymogow ogtmosciowych przez domy maklerskie oraz potrgeapewnienia sta-
bilnosci, bezpieczastwa i prawidtowego funkcjonowania rynku finansoweg

3. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych, po zggiigciu opinii Komisji, mae okreli¢, w drodze roz-
porzdzenia, rodzaje ekspozycji wymienionych w art. 480 2 i art. 493 ust. 3 rozpadzenia 575/2013, wobec ktdérych
nie stosuje siprzepisu art. 395 ust. 1 tego rozpmizenia, kierujc sk potrzely odzwierciedlenia faktycznego obgzéenia
funduszy wtasnych domu maklerskiego ryzykiem prazeanj dziatalnéci, wynikajacym z koncentracji ekspozyciji.

Art. 110zb. 1. Warté¢ procentowa, o ktorej mowa w art. 478 ust. 1 rozgdeenia 575/2013, dla domu maklerskie-
go wynosi 100%.

2. Warta¢ procentowa, o ktérej mowa w art. 479 ust. 3 rozgwenia 575/2013, dla domu maklerskiego wynosi 0%.
3. Wspoétczynnik, o ktérym mowa w art. 480 ust. 2gorzidzenia 575/2013, dla domu maklerskiego wynosi 1.
4. Warta¢ procentowa, o ktérej mowa w art. 486 ust. 5 rozgarenia 575/2013, dla domu maklerskiego wynosi:
1) 40% — do dnia 31 grudnia 2015r.;
2) 20% - od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 gia@016 r.;
3) 0% — od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 giu@017 r.

Oddziat 269
Poskpowanie naprawcze

Art. 110zc. 1. W przypadku wysgpienia sytuacji zageajacej stabilnéci finansowej lub powstania niebezpiefize
stwa niewyptacalnii lub utraty ptynnéci domu maklerskiego na poziomie jednostkowym libnsolidowanym dom
maklerski niezwtocznie zawiadamia o tym Korgisyaz przedstawia jej program pgsbwania naprawczego.

2. Za realizagj programu pospowania naprawczego przez dom maklerski odpowiadad domu maklerskiego.

3. Program pogpowania naprawczego uwzgdhia wielka¢ domu maklerskiego, a tak ska¢ i stopier ztozonasci
jego dziatalnéci.

4. Program pogpowania naprawczego obejmuje w szczegdho
1) wskazanie sposobu przywrdcenia stalithinansowej, wyptacaln@i lub ptynnaci;
2) zalaenia do programu i wskazanie istotnych etapéw fegdizaciji;
3) wskazanie zagven dla realizacji programu i sposobu ich eliminacji.

5. Komisja mae wyznacz§ domowi maklerskiemu termin na opracowanie progrgpostpowania naprawczego,
o ktérym mowa w ust. 1, oraz zalé¢ego uzupetnienie lub ponowne opracowanie.
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6. W razie zaniechania dziatakreslonych w ust. 1 lub 5 Komisja mie, w drodze decyzji, nakazdomowi makler-
skiemu wszcgcie posgpowania naprawczego.

7. W okresie realizacji przez dom maklerski progrgmostpowania naprawczego zysk ggany przez dom makler-
ski jest przeznaczany w pierwszej kolgjcina pokrycie strat, a ngphie na zwgkszenie funduszy wiasnych.

Art. 110zd. 1. Jeeli program pospowania naprawczego nie jest wystargegjlub jego realizacja nie jest naya,
Komisja mae:

1) wystpi¢ do zaragdu domu maklerskiego zadaniem zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzgh@zgroma-
dzenia wspolnikow w celu rozpatrzenia sytuacji damaklerskiego, powzcia decyzji o pokryciu straty bilansowej
oraz podgcia innych uchwat, w tym zwkszenia, w okresie nie diszym niz 6 miesgcy, funduszy wiasnych;

2) nakaza obnienie lub wstrzymanie wyptaty niektérych zmiennyéadnikdw wynagrodz& osob zajmujcych sta-
nowiska kierownicze w domu maklerskim, wtym przgapcych za czas zajmowania stanowiska kierowniczego
w domu maklerskim, nie dhej niz za ostatnie 3 lata.

2. Zarad domu maklerskiego powinien zwétaadzwyczajne walne zgromadzenie albo zgromadzespelnikow
w ciggu 14 dni od dnia deczenia decyzji Komisji w przedmiocigdania, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1. Komisjaz@o
zwotat nadzwyczajne walne zgromadzenie albo zgromadzespsinikow, jeeli zarad domu maklerskiego nie zwotat
tego zgromadzenia w tym terminie. Koszty zwotan@dbycia walnego zgromadzenia albo zgromadzeniawiow
obcigzaja dom maklerski.

3. Przerwy w walnym zgromadzeniu albo w zgromadzerspdlnikdw nie mogitrwat tacznie dhiej niz 14 dni.

Art. 110ze.1. Komisja mae wyd& decyzg o ustanowieniu kuratora nadzayeggo wykonanie programu pego-
wania naprawczego przez dom maklerskigefiejest to niezbdne do zapewnienia prawidtowego przebiegu guustania
naprawczego.

2. Kuratorowi przystuguje prawo uczestniczenia wipdzeniach organéw domu maklerskiego oraz prawania
informacji niezlgdnych do wykonywania jego funkcji. Organy z odpaivien wyprzedzeniem informalj kuratora
0 posiedzeniach organow.

3. Organy domu maklerskiego niezwiocznie inforgrikijratora o powztych uchwatach i decyzjach.

4. Kuratorowi przystuguje prawo wniesienia sprzeciwmobec uchwat i decyzji zaydu, rady nadzorczej lub komisji
rewizyjnej domu maklerskiego.s@iadczenie o zamiarze wniesienia sprzeciwu zgltoszenposiedzeniu rady nadzorczej,
komisji rewizyjnej lub zargdu wstrzymuje wykonanie uchwaly lub decyzji.

5. Sprzeciw, o ktorym mowa w ust. 4, kurator wndsi sidu wiaciwego w sprawach gospodarczych w terminie
14 dni od daty powgcia uchwaty lub decyzji zagdu, rady nadzorczej lub komisji rewizyjnej.

6. W przypadku braku wniesienia sprzeciwu gdusw terminie, o ktérym mowa w ust. 5, lub w przgtha cwiad-
czenia kuratoraze nie lgdzie zglaszat sprzeciwu, uchwata lub decyzja, ogftdhowa w ust. 4, podlega wykonaniu.

7. Kurator mae zaskaty¢ uchwaly walnego zgromadzenia albo zgromadzeniadldgw, ktdre naruszajinteres
domu maklerskiego, zgodnie z art. 249 § 1 i arR 82 ustawy z dnia 15 wrg@da 2000 r. — Kodeks spotek handlowych.

8. Od decyzji o ustanowieniu kuratora dom maklerskize wnig¢ skarg do gdu administracyjnego w terminie
7 dni od dnia darczenia decyzji. Wniesienie skargi nie wstrzymuje&kanania decyzji. Przepisu art. 127 § 3 ustawy adni
14 czerwca 1960 r. — Kodeks pgsdwania administracyjnego, zwanej dalej ,Kodekserstpowania administracyjne-
go”, nie stosuje si

9. Funkcg kuratora mee peiné osoba posiadaga kwalifikacje i déwiadczenie zawodowe w zakresie organizaciji
i zasad dziatalniwi domu maklerskiego. Kuratorem p@by¢ rowniez osoba prawna.
10. Komisja mae zadat od kuratora wyjsnien i informacji zwhzanych z petnieniem funkcji.

11. Kurator niezwtocznie zawiadamia Komgisp wszelkich zagreniach prawidtowej i terminowej realizacji pro-
gramu posipowania naprawczego.

12. Kurator skiada Komisji kwartalne sprawozdareaswojej dzialalnéci zawierajce ocer realizacji przez zagd
domu maklerskiego programu pgsbwania naprawczego.

13. Wynagrodzenie kuratora ustala Komisja, z ygnnie mae ono by wyzsze nk wynagrodzenie prezesa domu
maklerskiego, w ktérym ustanowiono kuratora. W pagku domu maklerskiego dziateggo w formie spoétki osobowe;j
wynagrodzenie kuratora nie te przekracza dziesgciokrotngci przecgtnego miesjcznego wynagrodzenia w sektorze
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przedstbiorstw bez wyptat nagréd z zysku w czwartym kwlaerteku poprzedniego, ogtoszonego przez Prezesar@fgo
Urzedu Statystycznego. Koszty zwgane z petnieniem funkcji kuratora ofpidja dom maklerski.

14. Komisja mae odwot& kuratora nadzoragego wykonywanie programu p@gbwania naprawczego przez dom
maklerski w przypadku jego rezygnacji, niesdiavego petnienia funkcji lub innych wagléw uniemaliwiajacych mu
nalezyte petnienie tej funkciji.

15. Osobie fizycznej pelpiej funkcg kuratora przystuguje prawo do urlopu wypoczynkowegwysokagci 26 dni
na zasadach okflenych w ustawie z dnia 26 czerwca 1974 r. — Kodelesy (Dz. U. z 2014 r. poz. 1502, zzpézm™?)
w terminach uzgodnionych z Komisj

16. Okres petnienia funkcji kuratora jest wliczadty okresu pracy, od ktdrego zajeuprawnienia pracownicze. Do
0s0b tych maj zastosowanie przepisy o ubezpieczeniach spotebznyloezpieczeniu zdrowotnym, o ile osoby te nje s
objete tymi ubezpieczeniami z innych tytutow.

Art. 110zf. 1. Jeeli dom maklerski nie przeka programu pospowania naprawczego zgodnie z art. 110zc ust. 1
albo gdy realizacja tego programu e&ast nieskuteczna, Komisja me podj¢ decyzg o ustanowieniu zagelu komisa-
rycznego na czas realizacji programu ppstvania naprawczego. W decyzji o ustanowieniu grarzkomisarycznego
Komisja okrgla jego zadania.

2. Ustanowienie zagdu komisarycznego nie wptywa na organizagposob dziatania domu maklerskiego.

3. Na zarad komisaryczny przechodzi prawo prowadzenia spra¥ksi jej reprezentowania, w szczeg®nbza-
rzad komisaryczny mie zaskaty¢ uchwaly walnego zgromadzenia albo zgromadzenigdmg@w, ktore naruszajinte-
res domu maklerskiego, zgodnie z art. 249 § 1. 4@2 § 1 ustawy z dnia 15 wirmga 2000 r. — Kodeks spdtek handlo-
wych. Z dniem ustanowienia zadu komisarycznego rada nadzorcza lub komisja rgmgzyostaj zawieszone, mandaty
cztonkéw zargdu domu maklerskiego, a tak prokury i pelnomocnictwa wygagafNa czas trwania zegdu komisarycz-
nego kompetencje innych organéw domu maklerskiegtap zawieszone.

4. Zarad komisaryczny mze dokoné zamknécia ksig rachunkowych domu maklerskiego i spmlzi¢ sprawozda-
nie finansowe domu maklerskiego na dzigyznaczony przez Komisjoraz podi¢ uchwaé o pokryciu straty za okres
konczacy sk w tym dniu oraz straty za lata ubiegte.

5. Zarad komisaryczny wykonuje rowniezadania okrdone w decyzji o jego ustanowieniu.

6. Od decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, rada nadzar&omisja rewizyjna albo wspolnik may prawo prowadzenia
spraw spoiki lub jej reprezentowania #eownies¢ skarg do fdu administracyjnego w terminie 7 dni od datyedaenia
decyzji. Wniesienie skargi nie wstrzymuje wykonadexyzji. Przepisu art. 127 § 3 Kodeksu ppstvania administracyj-
nego nie stosujesi

7. Zarad komisaryczny opracowuje i uzgadnia z Komigfogram pospowania naprawczego, kieruje jego realiza-
Cja oraz nie rzadziej nico 3 miesjce informuje Komisj, radc nadzorcz lub komisg rewizyjms 0 wynikach realizacji
programu.

8. Ustanowienie zagdu komisarycznego podlega zgtoszeniu do rejestasciwiego dla domu maklerskiego.

9. Whniosek o wpis do rejestru zadn komisarycznego, wykétenia cztonkdw zargu i prokurentow oraz zawiesze-
nia rady nadzorczej lub komisji rewizyjnej sktadarzd komisaryczny w terminie 7 dni od dnia wydaniaydgico jego
ustanowieniu. Do uiszczenia optatydewej od wniosku oraz opfaty za ogtoszenie wpisMawitorze Sdowym
i Gospodarczym jest oboydaany dom maklerski.

10. Komisja mae zada¢ od zaradu komisarycznego wyaien i informacji zwizanych z wykonywaniem jego za-
dan.

Art. 110zg. 1. Czionkowi zarzdu komisarycznego, w przypadku zémia wniosku zgodnie z art. 174 § 1 Kodeksu
pracy, udziela giurlopu bezptatnego na okres petnienia tej funkciji.

2. Okres urlopu bezptatnego, o ktérym mowa w usfedt wliczany do okresu pracy, od ktdrego zalgprawnienia
pracownicze.

3. Wynagrodzenie cztonkow zadu komisarycznego ustala Komisja, z tyginie mae ono by wyzsze nk wyna-
grodzenie cztonkdw dotychczasowego zdz W przypadku domu maklerskiego dziat¢zgo w formie spotki osobowej
wynagrodzenie czlonkéw zadu komisarycznego nie me przekracza dzieseciokrotndici przecgtnego miesicznego

119) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zbstgtoszone w Dz. U. z 2014 r. poz. 1662, z 2015az. 1066, 1220, 1224,
1240, 126811735 oraz z 2016 r. poz. 868, 910, 9653.
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wynagrodzenia w sektorze przegsorstw bez wyptat nagrod z zysku w czwartym kwiertaoku poprzedniego, ogtoszo-
nego przez Prezesa Gldéwnego ¢diz Statystycznego. Koszty dziatadeo zarzdu komisarycznego ohgiaja dom ma-
klerski.

Art. 110zh. W przypadku domu maklerskiego dziatzggo w formie spotki osobowej przepisy niniejszeglalziatu
dotyczice organéw maj zastosowanie do komplementariuszy lub wspdlnikikidrym przystuguje prawo prowadzenia
spraw spotki lub jej reprezentowania, zgodnie 2pigami ustawy z dnia 15 wiirea 2000 r. — Kodeks spétek handlo-

wych.

Oddziat 2¢**”
Plany naprawy i zasady wczesnej interwencji dla nleérych domoéw maklerskich

Art. 110zi. 1. llekroé w niniejszym oddziale jest mowa o:

1) dominujacej finansowej spofce holdingowej o dzialalriei mieszanej z pastwa cztonkowskiego — rozumie ei
przez to dominujaca finansowa spotke holdingowa o dziatalncsci mieszanej z pastwa cztonkowskiego, o ktorej
mowa w art. 4 ust. 1 pkt 32 rozporadzenia 575/2013;

2) dominujacej finansowej spétce holdingowej z pestwa cztonkowskiego — rozumie giprzez to dominujacg finan-
sowy spotke holdingows z padstwa czionkowskiego, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1pkt 30 rozporzadzenia
575/2013;

3) dominujacej instytucji z panstwa cztonkowskiego — rozumie @iprzez to dominujacg instytucje z panstwa
cztonkowskiego, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt& rozporzadzenia 575/2013;

4)  domu maklerskim — rozumie s¢ przez to dom maklerski, o ktérym mowa w art. 98 us 3;

5) finansowej spéice holdingowej — rozumie siprzez to finansowg spotke holdingows, o ktérej mowa w art. 4
ust. 1 pkt 20 rozporzadzenia 575/2013;

6) finansowej spo6ice holdingowej o dziatalnei mieszanej — rozumie i przez to finansowy spoétke holdingowsa
o dziatalnosci mieszanej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 2tozporzadzenia 575/2013;

7) funkcji krytycznej — rozumie si¢ przez to funkcje krytyczna, o ktérej mowa w art. 2 pkt 17 ustawy z dnia
10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnynsystemie gwarantowania depozytdéw oraz przymu-
sowej restrukturyzaciji;

8) gldwnej linii biznesowej — rozumie si przez to lini¢ biznesowy wraz z powizanymi ustugami, ktéra stanowi
dla domu maklerskiego lub grupy, w ktérej sktad wchodzi dom maklerski, istotnezrédto przychodéw lub zy-
sku;

9) grupie —rozumie s¢ przez to podmiot dominujacy i jego podmioty zaléne;

10) holdingu mieszanym — rozumie giprzez to holding mieszany, o ktorym mowa w art. 4ist. 1 pkt 22 rozpora-
dzenia 575/2013;

11) instytucji — rozumie sk przez to instytucje kredytowa, dom maklerski lub zagraniczry firm ¢ inwestycyjna;

12) instytucji finansowej — rozumie s¢ przez to instytucje finansows, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 26 rozpo-
rzadzenia 575/2013;

13) instytucji kredytowej — rozumie sk przez to instytucje kredytows, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozpo-
rzadzenia 575/2013, do ktérej stosuje eiprzepisy rozporzadzenia 575/2013 zgodnie z art. 1 akapit pierwszy
zdanie wskpne rozporzadzenia 575/2013;

14) istotnym oddziale — rozumie giprzez to istotny oddziat, o ktdrym mowa w art. 116

15) nadzwyczajnym publicznym wsparciu finansowym —ozumie Sk przez to pomoc pastwa w rozumieniu
art. 107 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej lub inne publiczne wsparcie finansowe na qzio-
mie ponadnarodowym, ktére, jeieli jest udzielane na poziomie krajowym, stanowi pmoc paistwa udzielar
w celu utrzymania lub przywrécenia rentowndci, ptynnosci badz wyptacalnasci domu maklerskiego lub gru-
py, ktoérej czescig jest dom maklerski, w tym dziatania, o ktérych mova w ustawie z dnia 12 lutego 2010 .
o rekapitalizacji niektérych instytucji oraz o rzadowych instrumentach stabilizacji finansowej (Dz. U
poz. 226, z 2011 r. poz. 196, z 2013 r. poz. 1042015 r. poz. 1513 i 1844 oraz z 2016 r. poz. 996)

120) Oddziat dodany przez art. 359 pkt 6 ustawy, odjtdrowa w odnéniku 6.
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16)
17)
18)

19)

20)

21)

22)

23)

24)

podmiocie dominupcym — rozumie s¢ przez to podmiot dominujacy, o ktérym mowa w art. 110a ust. 1 pkt 10;
podmiocie powazanym — rozumie s¢ przez to podmiot wchodacy w skiad grupy;

podmiocie zalgnym — rozumie sé przez to jednostle zalezna, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 16 rozpora-
dzenia 575/2013,;

standardowym posg¢powaniu upadiosciowym — rozumie s¢ przez to pose¢powanie upadigciowe prowadzone
na podstawie przepis6w ustawy z dnia 28 lutego 2003— Prawo upadtdsciowe lub zagraniczne posfpowanie
upadtosciowe, o ktorym mowa w art. 379 pkt 1 tej ustawy;

systemie ochrony instytucjonalnej — rozumie giprzez to system spetniajcy wymogi okreslone w art. 113 ust. 7
rozporzadzenia 575/2013;

unijnej dominujacej finansowej spoétce holdingowej — rozumie giprzez to unijng dominujaca finansowg spotke
holdingows, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 31 rozporadzenia 575/2013;

unijnej dominujacej finansowej spéice holdingowej o dziatalni mieszanej — rozumie i przez to unijng do-
minuj aca finansowa spoétke holdingowa o dziatalncsci mieszanej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 330zpo-
rzadzenia 575/2013;

unijnej instytucji dominuj gcej — rozumie se¢ przez to unijng instytucje dominujaca, o ktérej mowa w art. 4
ust. 1 pkt 29 rozporzadzenia 575/2013;

unijnej jednostce dominupcej — rozumie s¢ przez to unijna instytucje dominujaca, unijna dominujaca finan-
sowg spotke holdingowa lub unijn 3 dominujaca finansowa spotke holdingows o dziatalncsci mieszane;.

2. Przepis6w oddziatu 2b nie stosuje sdo doméw maklerskich, o ktérych mowa w ust. 1 pk#.

Art. 110zj. 1. Dom maklerski, kt6ry nie jest obgty nadzorem skonsolidowanym sprawowanym przez wigiwy

organ nadzoru, oraz dom maklerski, ktdry nie ma obwiazku posiadania grupowego planu naprawy, jest obowi
zany posiad& plan naprawy. Plan naprawy stanowi element systemuaarzadzania, o ktérym mowa w art. 110c
ust. 1. Dom maklerski uwzgédnia w planie naprawy podmioty dziatagce w tej samej grupie.

2. Komisja, w przypadku gdy jest to niezledne do zapewnienia stabilnéci rynku finansowego, mae, w drodze

decyzji, nakaza domowi maklerskiemu, o ktérym mowa w art. 110zm us 1 lub 9 lub art. 110zn ust. 1, sporgdze-
nie planu naprawy. W decyzji Komisja okrela termin przedstawienia planu naprawy przez dom mélerski. Do
postepowania w przedmiocie zatwierdzenia planu naprawytssuje sk przepisy art. 110zk ust. 2—11.

1)
2)

3)
4)
5)

6)

7
8)
9)

10)

11)

3. Plan naprawy obejmuje:
streszczenie gtownych elementéw planu naprawy;

opis istotnych zmian w domu maklerskim, ktére natapity od dnia przedstawienia planu naprawy albo osta
niej aktualizacji planu naprawy;

opis polityki informacyjnej domu maklerskiego wzwigzku z potencjalnymi negatywnymi reakcjami rynku
finansowego na pogarszajcg si¢ sytuacje domu maklerskiego;

dziatania dotycace kapitalu i ptynnosci domu maklerskiego konieczne w celu poprawy jegsytuacji finanso-
wej;

prognozowany harmonogram dziata podejmowanych w celu realizacji istotnych elementé planu naprawy;
szczegOtowy opis okoliczréoi zagrazajacych skutecznej i terminowej realizacji planu napravy, obejmujacy
analize wplywu dziatan przewidzianych w planie naprawy na podmioty prowadace dziatalng¢ w tej samej
grupie co dom maklerski oraz na klientéw i inne stony uméw zawartych z domem maklerskim;

funkcje krytyczne wystepujgce w domu maklerskim;

procedury ustalenia wartgci i oceny zbywalndci gtéwnych linii biznesowych i aktywéw domu makleskiego;

powiagzania procesu przygotowania planu naprawy z systeme zarzadzania domem maklerskim oraz zasad
zatwierdzania planu naprawy i ustalania os6b odpovedzialnych za jego przygotowanie i wdrenie;

czynndci, ktore nalezy podjaé w celu utrzymania odpowiedniego poziomu funduszy dasnych domu makler-
skiego lub przywr6cenia poziomu funduszy wiasnychawysokdci wymaganej zgodnie z art. 110e oraz zgod-
nie z przepisami rozporadzenia 575/2013;

dziatania stizace zapewnieniu maliwosci kontynuowania dziatalngsci iterminowego wywhzywania Sk
z wymagalnych zobowazan, ukierunkowane zwtaszcza na zapewnienie degu do rezerwowychzrédet finan-
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sowania, w tym do potencjalnychzrédet ptynnosci, a takze oceny dosipnych zabezpieczé oraz oceny mdli-
wosci udzielenia wsparcia finansowego poradzy podmiotami powiazanymi i przenoszenia ptynnéci pomiedzy
liniami biznesowymi;

12) uzgodnienia majce na celu ograniczenie ryzyka i#igni finansowej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1
pkt 93 rozporzadzenia 575/2013;

13) srodki dotyczace restrukturyzacji zobowiazan domu maklerskiego;
14) srodki dotyczace restrukturyzacii linii biznesowych domu maklerskego;

15) porozumienia, umowy iinne dziatania majce na celu utrzymanie cigtosci dostepu domu maklerskiego do
infrastruktury rynkéw finansowych;

16) porozumienia, umowy i inne dziatania majce na celu utrzymanie cigtosci dziatania domu maklerskiego;

17) opis dziatah przygotowawczych majcych na celu umdliwienie zbycia przez dom maklerski aktywow lub lini
biznesowych w terminie zapewniaicym przywrdcenie stabilndci finansowej domu maklerskiego;

18) inne dziatania lub strategie zargdcze sh#ace przywrdceniu stabilngcei finansowej domu maklerskiego oraz
prognozowane skutki finansowe takich dziata lub strategii;

19) dziatania, jakie dom maklerski podat lub planuje podja¢ w celu umaliwienia wdrozenia planu naprawy,
w tym niezbedne do terminowego dokapitalizowania domu maklerslégo;

20) poziomy wskanikow, o ktérych mowa w art. 110zo ust. 1, po osgnieciu ktérych moga byé podjete dziatania
okreslone w planie naprawy;

21) dziatania, jakie mae podja¢é dom maklerski, jezeli zostary speilnione przestanki wczesnej interwencii,
o ktérych mowa w art. 110zz.

4. Plan naprawy spetnia nastpujace warunki:

1) przewidziane planem naprawy dziatania przyczynmj si¢ do przywrécenia lub utrzymania dobrej kondycji finan-
sowej i rentowndici domu maklerskiego lub grupy;

2) przewidziane planem naprawy dziatania mog by¢ efektywnie i szybko wdraone bez negatywnych skutkéw
dla systemu finansowego, w szczeg6km bez spowodowania konieczréai wdrazania planéw naprawy przez
inne instytucje w tym samym czasie;

3) struktura kapitatowa i struktura finansowania domu maklerskiego wskazane w planie naprawyasdostosowa-
ne do poziomu zt@onaosci struktury organizacyjnej i profilu ryzyka domu m aklerskiego.

5. Plan naprawy nie mae zaktada uzyskania nadzwyczajnego publicznego wsparcia fimsowego.

6. Plan naprawy podlega zatwierdzeniu przez zagd domu maklerskiego.

7. Dom maklerski aktualizuje plan naprawy co najmngj raz w roku oraz po istotnej zmianie struktury organi-
zacyjnej lub prawnej, sytuacji finansowej lub po wystapieniu innego zdarzenia wptywajcego na przygte w planie
zalozenia i wykonanie planu naprawy. Komisja made zalecé domowi maklerskiemu czstsz aktualizacje planu
naprawy.

Art. 110zk. 1. Dom maklerski przedstawia Komisji plan naprawy wterminie 6 miesecy od dnia rozpoczcia
dziatalnosci.

2. Komisja zatwierdza plan naprawy w drodze decyzjiv terminie 6 miesiecy od dnia jego otrzymania.
3. Aktualizacja planu naprawy, o ktérej mowa w art.110zj ust. 7, wymaga zatwierdzenia przez Komigj
Przepisy ust. 2 i 4-10 stosuje sbdpowiednio.

4. W przypadku gdy plan naprawy obejmuje istotny odizial domu maklerskiego, Komisja konsultuje s
z wiasciwym organem nadzoru w pastwie cztonkowskim, na terytorium ktérego istotny aldziat prowadzi dziatal-
nos¢.

5. Komisja przekazuje plan naprawy Bankowemu Fundusowi Gwarancyjnemu, ktéry w przypadku zidenty-

fikowania w planie naprawy dzialai, ktére moga mie¢ negatywny wplyw na skutecznét restrukturyzaciji
i likwidacji domu maklerskiego, niezwtocznie informacje o tym przekazuje Komisji.

6. Jezeli plan naprawy nie spetnia wymaga okreslonych w art. 110zj lub wysepuja inne istotne okoliczndci
zagrazajace jego wdraeniu, Komisja wzywa dom maklerski do uzupetnienia ub zmiany planu, w terminie
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2 mieskcy od dnia doreczenia wezwania. Terminu tego nie wlicza edo terminu, o ktdrym mowa w ust. 2. Na wnio-
sek domu maklerskiego Komisja mae przedtuzy¢ ten termin o miesjc.

7. W przypadku gdy zmieniony lub uzupetiony plan maprawy nadal nie speilnia wymaga okreslonych
w art. 110zj lub wystepuja inne istotne okoliczndci zagrazajace jego wdraeniu, Komisja, w drodze decyzji, od-
mawia zatwierdzenia planu naprawy, oraz wzywa dom aklerski do przedstawienia nowego planu naprawy.

8. W decyzji, o ktdrej mowa w ust. 7, Komisja mpe wskaz& termin, do ktérego dom maklerski powinien
przedstawi nowy plan naprawy, oraz obszary dziatalnéci domu maklerskiego, ktére w ocenie Komisji wymagia
uwzglednienia w planie naprawy.

9. Komisja zatwierdza nowy plan naprawy, o ktorym nowa w ust. 7, w terminie 6 miegcy od dnia jego
otrzymania.

10. W przypadku gdy nowy plan naprawy, o ktérym mova w ust. 7, nie spelnia wymaga okreslonych
w art. 110zj lub wystepuja inne istotne okoliczndci zagrazajace jego wdraeniu, Komisja zaleca domowi makler-
skiemu wskazanie zmian w dziatalnéci domu maklerskiego niezlgdnych w celu spelnienia wymag#, o ktérych
mowa w art. 110zj, lub w celu usurgcia innych istotnych okolicznéci zagrazajacych wdrozeniu planu naprawy,
wyznaczapc odpowiedni termin na przedstawienie tych zmian. éeli nowy plan naprawy nie spethia wymaga
okreslonych w art. 110zj lub wysepuja inne istotne okoliczndci zagrazajace jego wdraeniu, a dom maklerski nie
wskaze zmian w dziatalngci lub Komisja uzna je za niewystarczajce, Komisja, w drodze decyzji, odmawia za-
twierdzenia nowego planu naprawy oraz nakazuje wpreadzenie niezlgdnych zmian w dziatalngci domu makler-
skiego.

11. W decyzji, o ktérej mowa w ust. 10, Komisja mze okresli¢ termin wprowadzenia zmian w dziatalndci
domu maklerskiego oraz w szczegdl$oi nakazat domowi maklerskiemu:

1) zmiang profilu ryzyka, w tym ryzyka utraty ptynno $ci;
2) podjecie dziataa w celu zapewnienia mliwosci terminowego dokapitalizowania domu maklerskiego;
3) dokonanie przeghdu strategii i struktury organizacyjnej domu maklerskiego;

4) wprowadzenie zmian w strategii finansowania, kid¢ obnizg poziom ryzyka zwhzany z dziatalnécia domu
maklerskiego w zakresie gtéwnych linii biznesowychfunkciji krytycznych;

5) wprowadzenie zmian w systemie zagzlizania ryzykiem w domu maklerskim, o ktérym mowa wart. 110b
ust. 1.

12. Zatwierdzony plan naprawy Komisja przekazuje Bakowemu Funduszowi Gwarancyjnemu w terminie
7 dni od dnia podjcia decyzji, o ktérej mowa w ust. 2.

Art. 110zl. 1. Dom maklerski bedacy unijng jednostka dominujaca albo bedace unijnymi jednostkami dominu-
jacymi unijna dominujaca finansowa spotka holdingowa oraz unijna dominujca finansowa spotka holdingowa
0 dzialalnosci mieszanej, nad ktdrymi Komisja sprawuje nadzdr konsolidowany, o ktérym mowa w art. 110g
ust. 3-8, 9 obowigzane posiadé grupowe plany naprawy. Grupowy plan naprawy mae okresla¢ dziatania, ktore
powinny zosta podjete przez unijng jednostke dominujaca, jak rowniez poszczegdlne podmioty zakme.

2. Celem grupowego planu naprawy jest poprawa sytugi finansowej grupy lub podmiotow powiazanych ke-
dacych instytucjami, z jednoczesnym uwzgbnieniem sytuacji finansowej innych podmiotéw powgzanych. Grupo-
wy plan naprawy zapewnia koordynacg dziatan w odniesieniu do unijnej jednostki dominugcej, podmiotow zale-
nych i istotnych oddziatow.

3. Do grupowego planu naprawy przepisy art. 110zj gt. 3—6 i art. 110zk ust. 5 i 12 stosuje esbdpowiednio.
Grupowy plan naprawy moze uwzgkdnia¢ umowy dotyczce wsparcia finansowego w ramach grupy, o ktérych
mowa w art. 110zr ust. 1. Grupowy plan naprawy okréla informacje, o ktérych mowa w art. 110zj ust. 3,
w odniesieniu do grupy, domu maklerskiego, jak réwiez w odniesieniu do poszczegoélnych podmiotéw zateych.

4. Grupowy plan naprawy podlega zatwierdzeniu przeorgan zarzadzajacy podmiotu obowizanego do jego
sporzadzenia.

Art. 110zm. 1. Unijna jednostka dominujaca, o ktérej mowa w art. 110zl ust. 1, jest obowrana przedstawé
grupowy plan naprawy w terminie 6 miesécy od dnia, w ktérym uzyskata status unijnej jednotki dominuj gcej. Do
grupowego planu naprawy przepisy art. 110zk stosujsie odpowiednio.

2. Grupowy plan naprawy Komisja przekazuje:

1) wiasciwym organom nadzoru dla podmiotéw zalenych w grupie;
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2) wiasciwym organom nadzoru w paistwach cztonkowskich, na ktérych terytorium dziataistotny oddziat domu
maklerskiego lub innej instytucji wchodzcej w sktad grupy;

3) Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu;
4) organom do spraw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wia sciwym dla podmiotéw zalenych.

3. Komisja, po konsultacjach z wtdciwymi organami nadzoru w paistwach cztonkowskich, na ktérych teryto-
rium dziala istotny oddziat domu maklerskiego lub hnej instytucji, dazy do oshgniecia porozumienia z wigciwymi
organami nadzoru dla podmiotéw zalénych wchodacych w sktad grupy w zakresie:

1) stwierdzenia, czy grupowy plan naprawy spetnia ymogi okreslone w art. 110zl oraz w zakresie wplywu dzia-
tan przewidzianych w grupowym planie naprawy na stabitosé¢ finansowa we wszystkich pastwach cztonkow-
skich, w ktorych prowadza dziatalno§¢ podmioty powigzane;

2) konieczndci sporzadzenia i przekazania planéw naprawy przez niektordub wszystkie instytucje zaléne;

3) zasadndci podjecia dziatan, o ktérych mowa w art. 110zk ust. 6-11 w odniesi@n do grupowego planu na-
prawy.

4. W przypadku gdy porozumienie w zakresie ust. 3kt 1 i 3 nie zostanie osignigte w terminie 4 miesg¢cy od
dnia przekazania przez Komisg grupowego planu naprawy podmiotom, o ktérych mowaw ust. 2, Komisja mae
podja¢ dziatania, o ktérych mowa w art. 110zk ust. 6-11 wdniesieniu do unijnej jednostki dominugcej, uwzgkd-
niajac stanowiska przekazane dotychczas przez vitawe organy nadzoru. Komisja informuje wiaciwe organy
nadzoru o ostatecznej tréci grupowego planu naprawy.

5. W przypadku gdy przed uptywem terminu 4 miesjcy, o ktbrym mowa w ust. 4, Komisja lub inny zaintee-
sowany widciwy organ nadzoru zwrdci sé do Europejskiego Urzdu Nadzoru Bankowego w trybie
art. 19 rozporzadzenia 1093/2010, Komisja me podejmowa dziatania okreslone w ust. 3 pkt 3 w odniesieniu do
unijnej jednostki dominuj gcej, niezwiocznie po otrzymaniu decyzji Europejskigo Urzedu Nadzoru Bankowego
zgodnie z art. 19 ust. 3 tego rozpogdzenia. Komisja, podejmupc dziatania, o ktorych mowa w art. 110zk ust. 4-8,
w odniesieniu do unijnej jednostki dominujacej, uwzgkdnia decyzg Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego,
chybaze Europejski Urzad Nadzoru Bankowego w terminie miegica od dnia zakaczenia posg¢powania pojednaw-
czego nie wyda decyzji. Termin 4 miegety, o ktorym mowa w ust. 4, uznaje giza termin zakaiczenia pos¢powania
pojednawczego w rozumieniu tego rozpoegzenia.

6. Komisja moze zwréci sie do Europejskiego Urzdu Nadzoru Bankowego w trybie art. 19 rozporadzenia
1093/2010 wyjcznie w zakresie, o ktébrym mowa w ust. 3 pkt 1, omw odniesieniu do unijnej jednostki dominup-
cej w sprawach, o ktérych mowa w art. 110zk ust. 1fikt 1, 2 i 4.

7. W przypadku gdy przed uptywem terminu 4 miesjcy, o ktdrym mowa w ust. 4, widciwy organ nadzoru
zwréci sie do Europejskiego Urzdu Nadzoru Bankowego w trybie art. 19 rozporadzenia 1093/2010, Komisja wraz
z innymi wiasciwymi organami nadzoru, ktore nie zwrdcity s¢ do Europejskiego Urzdu Nadzoru Bankowego
w trybie art. 19 rozporzadzenia 1093/2010, mi& osiagnaé¢ porozumienie w zakresie, o ktorym mowa w ust. 3 gkl
lub 3, w sprawie grupowego planu naprawy w zakresiebejmujacym podmioty powiazane podlegaace nadzorowi
Komisji i tych wiasciwych organdw nadzoru, w tym dom maklerski.

8. W przypadku gdy porozumienie, o ktéorym mowa w us 3 pkt 2, w zakresie koniecznfri sporzadzenia
i przekazania planu naprawy przez instytucg zalezna nie zostanie osigniete w terminie 4 mies¢cy od dnia przeka-
zania przez Komisg grupowego planu naprawy podmiotom, o ktérych mowaw ust. 2, Komisja mae przekaz&
wiasciwemu organowi nadzoru dla instytucji zaleénej stanowisko.

9. W przypadku gdy w skfad grupy wchodzi dom makleski bedacy podmiotem zalgnym, a porozumienie,
o ktérym mowa w ust. 3 pkt 2, w zakresie konieczrfgi sporzadzenia i przekazania planu naprawy przez dom ma-
klerski nie zostanie osigniete w terminie 4 mieseécy od dnia przekazania przez Komig} grupowego planu naprawy
podmiotom, o ktérych mowa w ust. 2, Komisja mée nakaza domowi maklerskiemu w drodze decyzji sporgdzenie
i przekazanie planu naprawy, zgodnie z art. 110z decyzji Komisja wskazuje termin sporzdzenia i przekazania
planu naprawy.

10. W przypadku gdy zostato osighiete porozumienie w sprawie sporgdzenia i przekazania przez dom ma-
klerski planu naprawy, Komisja w drodze decyzji nakazuje domowi maklerskiemu sporadzenie i przekazanie pla-
nu naprawy, zgodnie z art. 110zj. W decyzji Komisjavskazuje termin sporzdzenia i przekazania planu naprawy.

Art. 110zn. 1. W przypadku domu maklerskiego ledacego podmiotem zalenym od unijnej jednostki dominu-
jacej, nad ktdra sprawuje nadzér skonsolidowany wiéciwy organ nadzoru z innego péstwa cztonkowskiego, Ko-
misja dazy do oshgniecia porozumienia z tym widciwym organem nadzoru oraz z innymi widciwymi organami
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nadzoru, w terminie 4 miesécy od dnia przekazania Komisji grupowego planu napawy przez wigciwy organ nad-
zoru sprawujacy nadzoér skonsolidowany, w zakresie spraw, o ktéoh mowa w art. 110zm ust. 3, w tym mie prze-
kaza¢ temu organowi stanowisko w zakresie, o ktorym mowav art. 110zm ust. 3 pkt 1 lub 3, w odniesieniu donij-
nej jednostki dominujacej.

2. W przypadku gdy w terminie 4 mies¢cy, o ktbrym mowa w ust. 1, nie zostanie agjniete porozumienie
w zakresie koniecznéci sporzadzenia i przekazania planu naprawy przez dom makleski, Komisja moze wydaé
w odniesieniu do tego domu maklerskiego decygzjv sprawie sporzadzenia i przekazania planu naprawy, zgodnie
z art. 110zj. W decyzji Komisja wskazuje termin spazadzenia i przekazania planu naprawy.

3. W przypadku gdy przed uptywem terminu 4 miesjcy, o ktbrym mowa w ust. 1, Komisja lub wtdciwy organ
nadzoru z innego pastwa cztonkowskiego zwréci i do Europejskiego Urzdu Nadzoru Bankowego w trybie
art. 19 rozporzadzenia 1093/2010 w zakresie odnagzym sie do domu maklerskiego, Komisja mae wydaé decyzj,
o ktorej mowa w ust. 2, niezwlocznie po otrzymaniwecyzji Europejskiego Urzdu Nadzoru Bankowego zgodnie
z art. 19 ust. 3 tego rozporgdzenia. Komisja, wydapc decyzg, o ktérej mowa w ust. 2, uwzgidnia decyzg wydang
przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego, chybae Europejski Urzad Nadzoru Bankowego w terminie miesica
od dnia zakaiczenia pos¢powania pojednawczego nie wyda decyzji. Termin 4 msiecy uznaje s¢ za termin zakai-
czenia posg¢powania pojednawczego w rozumieniu tego rozpoazizenia.

4. Komisja maze zwrécié sie do Europejskiego Urzdu Nadzoru Bankowego w trybie art. 19 rozporadzenia
1093/2010 wyjcznie w zakresie, o ktérym mowa w art. 110zm ust. gkt 1, oraz w odniesieniu do unijnej jednostki
dominujacej w sprawach, o ktérych mowa w art. 110zk ust. 1fikt 1, 2 i 4.

5. W przypadku gdy przed uptywem terminu 4 miesjcy, o ktdrym mowa w ust. 1, wldciwy organ nadzoru
zwréci sie do Europejskiego Urzdu Nadzoru Bankowego w trybie art. 19 rozporadzenia 1093/2010, Komisja wraz
z innymi wiasciwymi organami nadzoru, ktore nie zwrdcity s¢ do Europejskiego Urzdu Nadzoru Bankowego
w trybie art. 19 rozporzadzenia 1093/2010, mi@ osiagnaé porozumienie w zakresie spraw, o ktérych mowa
w art. 110zm ust. 3 pkt 1 lub 3, w zakresie grupovwg® planu naprawy obejmujcego podmioty powdzane podlega-
jace nadzorowi Komisji i tych wiaciwych organdw nadzoru, w tym dom maklerski.

6. W przypadku gdy zgodnie z ust. 1 albo 5 zostalosiagniete porozumienie w zakresie konieczrii sporza-
dzenia i przekazania przez dom maklerski planu napawy, Komisja w drodze decyzji nakazuje domowi makle
skiemu sporzdzenie i przekazanie planu naprawy, zgodnie z ar.10zj. W decyzji Komisja wskazuje termin spo-
rzadzenia i przekazania planu naprawy.

Art. 110zo.1. Plan naprawy oraz grupowy plan naprawy okrélaja poziomy wskanikéw, po osihgnieciu kto-
rych dom maklerski podejmuje dziatania okrelone w planie. Wskaniki te odnosz sie do sytuacji finansowej domu
maklerskiego, mog mie¢ charakter ilosciowy Iub jakosciowy. Wskazniki powinny umozliwiaé tatwe
i systematyczne monitorowanie ich poziomu. Wskiki oraz sposéb monitorowania ich poziomu dom maldrski
przedstawia Komisji facznie z planem naprawy.

2. W uzasadnionym przypadku dom maklerski mae podjaé dziatania wskazane w planie naprawy pomimo
nieosihgniecia przez wskanik, ktérego dotyczy to dziatanie, poziomu okrélonego w planie naprawy.

3. W uzasadnionym przypadku dom maklerski mae, ze wzgddu na okoliczndici, odstpi¢ od podjecia dziata-
nia wskazanego w planie naprawy pomimo cginiecia przez wskanik, ktérego dotyczy to dziatanie, poziomu okré
lonego w planie naprawy.

4. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 i 3, dommaklerski niezwlocznie informuje Komisje, wskazujac
przyczyny podjecia dziatan zgodnie z ust. 2 lub przyczyny odgpienia od podjcia dziatan zgodnie z ust. 3.

Art. 110zp. 1. Komisja maze, w drodze decyzji, ogranicz§ zakres informacji, o ktéorych mowa w art. 110zj
ust. 3, wymaganych w planie naprawy albo w grupowynplanie naprawy lub zmieni czestotliwo$é aktualizowania
planu naprawy albo grupowego planu naprawy.

2. Wydajac decyzg, o ktoérej mowa w ust. 1, Komisja bierze pod uwag

1) wplyw zaprzestania prowadzenia dziatalnéci przez dom maklerski na rynki finansowe, inne ing/tucje lub na
gospodarke ogotem;

2) wplyw upadiosci domu maklerskiego przeprowadzonej w formie standrdowego posgpowania upadtasciowe-
go na rynki finansowe, inne instytucje lub na gosptarke ogétem;

3) charakter dziatalnosci domu maklerskiego, jej zakres i stopig ztozonaosci, struktur ¢ wiasnasciowa domu, for-
me prawna, profil ryzyka, wielko $¢ lub powigzania z podmiotami;
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4) przynalezno$¢ do systemdéw ochrony instytucjonalnej lub do innychwspdlnych systemoéw solidarngei,
o ktérych mowa w art. 113 ust. 7 rozporgdzenia 575/2013;

5) zakres dziatalndci, o ktdrej mowa w art. 69 ust. 2 i 4, wykonywaneprzez dom maklerski.
3. Komisja maze zas¢gnaé opinii Komitetu Stabilnosci Finansowej w zakresie, o ktébrym mowa w ust. 2.
4. Komisja maze zmieni lub uchyli¢ decyzjg, o ktérej mowa w ust. 1.

5. Wydanie decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, nie ognicza uprawniai Komisji i Bankowego Funduszu Gwa-
rancyjnego okreslonych w niniejszym oddziale.

6. Komisja nie maze wydat decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, wobec domu maklekiego, w przypadku gdy:
1) catkowita wartosé jego aktywow przekracza 30 000 000 000 euro lub

2) stosunek wartdci jego aktywéw do produktu krajowego brutto Rzeczyospolitej Polskiej przekracza 20%,
chybaze wartoé¢ jego aktywow jest nisza niz 5 000 000 000 euro.

7. Do obliczania w ztotych wartéci wyrazonych w euro przyjmuje si kurs $redni euro ogtoszony przez Naro-
dowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego rokugprzedzajacego.

8. Komisja informuje Europejski Urz 3d Nadzoru Bankowego o wydaniu decyzji, o ktérej mowa w ust. 1.

Art. 110zqg. Komisja moze w drodze decyzji zwolnt dom maklerski z obowhzku sporzadzenia planu naprawy,
0 ktorym mowa w art. 110zj—110zp, jeeli dom maklerski nalezy do systemu ochrony instytucjonalnej, pod warun-
kiem ze ten system ochrony instytucjonalnej zapewnia agjniecie poziomu ochrony nie niszego nt w przypadku
sporzadzenia planu naprawy.

Art. 110zr. 1. Objety nadzorem skonsolidowanym dom maklerski i olgta wspdlnie z nim nadzorem skonsoli-
dowanym unijna instytucja dominujaca, finansowa spoétka holdingowa, finansowa spotkaofdingowa o dziatalngci
mieszanej, holding mieszany, dominujca finansowa spétka holdingowa z p#stwa cztonkowskiego, unijna dominu-
jaca finansowa spotka holdingowa, dominygjca finansowa spoétka holdingowa o dziatalrézi mieszanej z pastwa
czlonkowskiego, unijna dominupca finansowa spotka holdingowa o dziatalrizi mieszanej oraz ich podmioty za-
lezne w paiastwach czionkowskich lub w pastwach trzecich kedace instytucjami lub instytucjami finansowymi
moga zawieraé umowy dotyczce udzielenia wsparcia finansowego dowolnej stronij umowy na wypadek zaist-
nienia w odniesieniu do tej strony przestanek zassowaniasrodkéw wczesnej interwencji okre&lonych w art. 110zz,
jezeli s3 spetnione warunki okreslone w art. 110zs-110zy.

2. Podmioty powhzane mog zawieraé inne umowy i porozumienia niespetniagce warunkow, o ktérych mowa
w przepisach art. 110zs-110zy. Umowy takie nie mpdyé wykonywane, jezeli dom maklerski albo inna strona
umowy spetnia warunki do zastosowanigrodkéw wczesnej interwencji.

Art. 110zs.1. Umowa, o ktérej mowa w art. 110zr ust. 1, mie obejmowa jeden lub wigksza liczbe podmiotow
zaleznych w grupie i przewidywat w szczegdlnéci wsparcie finansowe ze strony podmiotu dominajcego na rzecz
podmiotéw zaleznych, ze strony podmiotow zalgnych na rzecz podmiotu dominujcego lub medzy podmiotami
zaleznymi w grupie.

2. Umowa, o ktérej mowa w art. 110zr ust. 1, m@ przewidywat wsparcie finansowe w szczegoldo w formie
pozyczki, udzielenia gwarancji lub udostpnienia aktywow do wykorzystania jako zabezpieczeri w tym miedzy
otrzymuj acym wsparcie a podmiotem niebdacym podmiotem powazanym.

3. Jeeli zgodnie z umow, o ktérej mowa w art. 110zr ust. 1, jeden z podmidw powigzanych w ramach gru-
py zgadza s} udzieli¢ wsparcia innemu podmiotowi powizanemu, umowa mae przewidywat udzielenie wsparcia
na zasadzie wzajemni przez podmiot powhzany otrzymujacy wsparcie na rzecz podmiotu powizanego udziela-
jacego wsparcia.

4. Umowa, o ktérej mowa w art. 110zr ust. 1, okrda zasady obliczania optat, prowizji lub wynagrodzaia
z tytutu kazdej transakcji wykonanej w ramach tej umowy w momerie udzielania wsparcia finansowego.

5. Umowa, o ktérej mowa w art. 110zr ust. 1, spetainasepujace warunki:

1) przy zawieraniu umowy i ustalaniu optat, prowizj lub wynagrodzenia z tytutu udzielenia wsparcia fiansowe-
go strona jest obowazana dziat& w swoim najlepszym interesie, ktory mee uwzgkdnia¢ wszelkie bezpéred-
nie lub pasrednie korzysci, jakie dana strona mae odni&é w wyniku udzielenia wsparcia finansowego;
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2) strona udzielapca wsparcia finansowego — przed ustaleniem optatrgwizji lub wynagrodzenia z tytutu udzie-
lenia wsparcia finansowego i przed podiciem jakiejkolwiek decyzji o udzieleniu wsparcia fnansowego — jest
obowigzana uzyska od strony otrzymujacej takie wsparcie petne informacje istotne w danejytuacii;

3) strona udzielapca wsparcia finansowego, rozw#sjac udzielenie wsparcia finansowego, e uwzgkdniaé
niedoskpne dla rynku informacje posiadane w zwizku z przynaleznoscia do tej samej grupy co strona otrzy-
mujgca wsparcie finansowe;

4) zasady obliczania optat, prowizji lub wynagrodzeia z tytutlu udzielenia wsparcia finansowego mag nie
uwzglednia¢ ewentualnego przewidywanego, tymczasowego wplywia rceny rynkowe wynikajpcego ze zda-
rzen majacych miejsce poza grup.

6. Dziatania wynikajace z umowy, o ktérej mowa w art. 110zr ust. 1, dotgace udzielenia wsparcia finansowe-
go mog byé podejmowane wyhcznie przez strony umowy w ramach grupy, z wyiczeniem spetniania ich przez
osoby trzecie.

7. Dom maklerski lub inne obgte nadzorem skonsolidowanym podmioty, o ktérych moe w art. 110zr ust. 1,
moga udzieli¢ wsparcia finansowego réwnie gdy nie zawarty umowy, jeeli udzielenie wsparcia nie stanowi zagro-
zenia dla grupy. Zawarcie umowy nie mae stanowt warunku prowadzenia przez podmiot powjzany niekedacy
domem maklerskim dziatalngsci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej albo prez dom maklerski na terytorium
innego paistwa czlonkowskiego.

8. Umowa dotycaca wsparcia finansowego w ramach grupy mie zost& zawarta jedynie, jezeli w momencie
zawierania umowyzadna ze stron nie spetnia warunkéw do zastosowandeodkoéw wczesnej interwencji.

Art. 110zt. Wsparcie finansowe, o ktdrym mowa w art. 110zr ustl, maze by¢ udzielone, jeeli:

1) udzielenie wsparcia finansowego w znagzy sposob poprawi sytuag finansowa podmiotu powiazanego
otrzymuj gcego wsparcie;

2) udzielenie wsparcia finansowego ponde utrzymaé lub przywrécié stabilnosé¢ finansowa podmiotom dziataja-
cym w grupie i lezy w interesie podmiotu powjzanego udzielajcego wsparcia finansowego;

3) s spetnione wymagania, o ktérych mowa w art. 110zrsi. 1 i art. 110zs;

4) w momencie podejmowania decyzji przez podmiot pgazany udzielagcy wsparcia o udzieleniu tego wsparcia
istnieje uzasadnione prawdopodobigstwo, ze podmiot pownzany otrzymujacy wsparcie finansowe wyplaci
optaty, prowizje lub wynagrodzenie z tytulu wsparca finansowego, a jéeli wsparcie to ma posté pozyczki —
zwroci pozyczke; jezeli wsparcie finansowe przyjmuje posté gwarancji lub dowolnej formy zabezpieczenia,
ten sam warunek ma zastosowanie do zoboyvriania powstapcego dla uprawnionego z tego zabezpieczenia,
gdy gwarancja lub zabezpieczenie zostarwykonane;

5) udzielenie wsparcia finansowego nie zagta ptynnosci ani wyptacalnasci podmiotu powiazanego udzielagce-
go wsparcia,;

6) udzielenie wsparcia finansowego nie stwarza zagjenia dla stabilndgici finansowej systemu finansowego pa
stwa cztonkowskiego siedziby podmiotu powrzanego udzielajcego wsparcia;

7) w momencie udzielania wsparcia finansowego domaklerski udzielajacy wsparcia finansowego spetnia wy-
magania okrellone w oddziale 2a, przepisach wykonawczych wydanyma podstawie art. 110x i 110za oraz
natozone na dom maklerski dodatkowe wymaogi, o ktérych mea w art. 110y ust. 1 pkt 9, a udzielenie wsparcia
finansowego nie spowoduje naruszenia tych wymafigorzez dom maklerski, chybaze zgody na to udzieli Ko-
misja,;

8) w momencie udzielania wsparcia finansowego domaklerski udzielajacy wsparcia finansowego spetnia wy-
magania okreslone w rozporzdzeniu 575/2013 w zakresie limitdw diych ekspozycji, a udzielenie wsparcia fi-
nansowego nie spowoduje naruszenia tych wymafg@rzez dom maklerski, chybaze zgody na to udzieli Komisja;

9) udzielenie wsparcia finansowego nie zagta przeprowadzeniu skutecznej restrukturyzacji i upozadkowanej
likwidacji podmiotu powi azanego udzielagcego wsparcia.

Art. 110zu. 1. W przypadku gdy Komisja sprawuje nadzor skonsotiowany nad domem maklerskim lgdacym
unijn g instytucja dominujaca, zawarcie przez dom maklerski umowy, o ktérej mowaw art. 110zr ust. 1, wymaga
zgody Komisji wydanej na wniosek domu maklerskiegm zatwierdzenie umowy. Dom maklerski dalcza do wnios-
ku projekt tej umowy, informacje pozwalajace na identyfikacje podmiotow zamierzapcych zawrzé umowe oraz
zgode walnego zgromadzenia albo zgromadzenia wspoélnikowomu maklerskiego na zawarcie umowy, o ktérej
mowa w art. 110zv.
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2. Komisja niezwlocznie przekazuje wniosek wkziwym organom nadzoru sprawupcym nadzor nad poszcze-
golnymi jednostkami zaleznymi, ktore beda stronami umowy.

3. Komisja, w trybie okreslonym w ust. 5-8, w drodze decyzji, odmawia udzieda zgody na zawarcie umowy,
jezeli umowa nie spetnia warunkéw okrélonych w art. 110zt lub ktérakolwiek ze stron umowyspetnia warunki
zastosowanigrodkoéw wczesnej interwenciji.

4. Zmiany w umowie wymagaj zgody Komisiji.

5. Komisja, wydajac decyzg, dazy do osiagniecia z wiaciwymi organami nadzoru sprawujacymi nadzér nad
podmiotami zaleznymi porozumienia w sprawie oceny, czy warunki propnowanej umowy @ zgodne z warunkami
wsparcia finansowego okrélonymi w art. 110zt, uwzgkdniajac jednoczénie potencjalny wpltyw wykonania umowy,
w tym konsekwencje budetowe w tych paistwach cztonkowskich, w ktérych grupa prowadzi dziglnos¢.

6. W przypadku oshgniecia porozumienia, o ktébrym mowa w ust. 5, Komisja wdaje decyzg w terminie
4 mieskcy od dnia otrzymania wniosku.

7. W przypadku nieosagniecia porozumienia, o ktdrym mowa w ust. 5, w termirg, o ktérym mowa w ust. 6,
Komisja wydaje decyzg w sprawie wniosku, uwzgédniajac przekazane dotychczas stanowiska wdeiwych orga-
néw nadzoru z innych paistw cztonkowskich. Komisja informuje o tresci decyzji pozostate wiéciwe organy nadzo-
ru z innych panstw cztonkowskich.

8. Jezeli w terminie, o ktérym mowa w ust. 6, ktérykolwiek z wiasciwych organéw nadzoru, o ktérych mowa
w ust. 2, skieruje spraw do Europejskiego Urzdu Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 rozpoazrizenia
1093/2010, Komisja mée wydat decyzg, o ktdrej mowa w ust. 7, niezwtocznie po otrzymanidecyzji Europejskie-
go Urzedu Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 ust. 3 tegmzporzgdzenia. Komisja wydaje decyz zgodm
z decyzp Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego. Jeeli Europejski Urzad Nadzoru Bankowego w terminie
miesiaca od dnia zakaiczenia pos¢powania pojednawczego nie wyda decyzji, Komisja nigvtocznie wydaje decy-
Zje. Termin 4 mieskcy uznaje s¢ za termin zakaiczenia pos¢powania pojednawczego w rozumieniu rozporgdze-
nia 1093/2010.

9. Komisja, sprawujac nadzor nad domem maklerskim lgdgcym podmiotem zalgnym od unijnej instytuciji
dominujacej, majacym stat sig strong umowy, o ktérej mowa w art. 110zr ust. 1, dzy do osiagniecia porozumienia
w zakresie, o ktérym mowa w ust. 5, w terminie 4 maisecy od dnia przekazania przez unijm instytucje dominujaca
wniosku o zatwierdzenie umowy widciwemu organowi nadzoru nad # instytucja. Przed uptywem terminu
4 mieskcy Komisja moze przekaza& wiasciwemu organowi nadzoru nad 4 instytucja stanowisko lub zwr6cé sie do
Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 rozpogdzenia 1093/2010.

Art. 110zv. 1. Zawarcie umowy dotycacej wsparcia finansowego w ramach grupy, ktorej siwna miatby sie
sta¢ dom maklerski, wymaga zgody walnego zgromadzenidbm zgromadzenia wspodlnikéw domu maklerskiego.

2. Zarzad domu maklerskiego co roku sktada walnemu zgromadniu albo zgromadzeniu wspoélnikéw, wraz ze
sprawozdaniem z dziatalnéci, sprawozdanie z wykonania umowy dotycgcej wsparcia finansowego w ramach grupy.

Art. 110zw. Po udzieleniu zgody, o ktérej mowa w art. 110zu, Kuisja przekazuje kopie umowy dotyczcej
wsparcia finansowego w ramach grupy, a take wszelkie kopie zmian w tej umowie Bankowemu Funduzowi Gwa-
rancyjnemu oraz organom do spraw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w innych panstwach czionkow-
skich witasciwym dla podmiotow zaleznych w grupie, ktére g stronami umowy.

Art. 110zx. 1. W przypadku gdy dom maklerski zamierza udziek wsparcia finansowego na podstawie umowy,
o ktérej mowa w art. 110zr ust. 1, sktada niezwtocEe wniosek o wyraenie zgody przez Komisj. Jednoczénie
dom maklerski zawiadamia o zamiarze udzielenia wspaia finansowego na podstawie umowy, o ktérej mowa
w art. 110zr ust. 1:

1) wiasciwy organ nadzoru sprawujcy nadzor skonsolidowany nad grup, w ktérej sktad wchodzi dom makler-
ski;
2) wiasciwy organ nadzoru sprawugcy nadzor nad podmiotem powazanym otrzymujacym wsparcie finansowe;

3) Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.

2. Do wniosku i zawiadomienia, o ktérych mowa w ustl, dom maklerski zahcza kopk umowy dotyczcej
wsparcia finansowego w ramach grupy oraz uzasadnién proponowanych dziata, okreslajac w szczegolngei cel
wsparcia finansowego i wskazujc sposob spetnienia warunkéw okrdonych w art. 110zt, a takke szczeg6towe infor-
macje na temat proponowanego wsparcia finansowego.
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3. Komisja udziela zgody, o ktérej mowa w ust. 1, werminie 5 dni roboczych od dnia otrzymania wniosk
oraz dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 2.

4. W przypadku stwierdzenia brakéw we wniosku lub @taczonych do niego dokumentach, Komisja wzywa
dom maklerski do uzupetnienia brakéw w wyznaczonynterminie.

5. Komisja moze ograniczy zakres wsparcia finansowego. Zgoda nie by¢ udzielona pod warunkiem lub
z zastrzeeniem terminu.

6. W przypadku gdy warunki okreslone w art. 110zt nie zostaly spetnione, Komisja eebwia udzielenia zgody.

7. Jezeli Komisja nie wyda decyzji w terminie, o ktérym nmowa w ust. 3, dom maklerski mae udzielié wsparcia
finansowego na warunkach okrélonych we wniosku i zajczonych do niego dokumentach.

8. Termin 5 dni roboczych, o ktdrym mowa w ust. 3uwaza sk za zachowany, jeeli przed jego uptywem decy-
zja zostata nadana w polskiej placowce pocztowej epatora publicznego.

9. Informacje¢ o wydanej decyzji Komisja niezwtocznie przekazuje:
1) wiasciwemu organowi nadzoru dla podmiotu powazanego otrzymupcego wsparcie finansowe;

2) wiasciwemu organowi nadzoru sprawupcemu nadzér skonsolidowany — w przypadku gdy Komisj nie spra-
wuje nadzoru skonsolidowanego nad domem maklerskim;

3) Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Bankowego;

4) pozostalym cztonkom kolegium iczionkom kolegiumds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji —
w przypadku gdy Komisja sprawuje nadzor skonsolidowny nad domem maklerskim, a kolegia zostalty powo-
tane;

5) Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu.

10. W przypadku gdy wigciwy organ nadzoru w innym paistwie cztonkowskim zakazat udzielenia albo ogra-
niczyt udzielenie wsparcia finansowego domowi makiskiemu albo innemu podmiotowi powizanemu, Komisja
jako organ sprawujacy nadzor skonsolidowany albo sprawujc nadzér nad domem maklerskim ledacym podmio-
tem zaleznym w grupie maoze, w razie powz¢cia watpliwosci co do tej decyzji, w terminie 2 dni roboczych odinia
jej otrzymania, ztozy¢ wniosek do Europejskiego Uredu Nadzoru Bankowego o udzielenie wsparcia w egjnieciu
porozumienia zgodnie z art. 31 lit. ¢ rozporgdzenia 1093/2010.

11. Dom maklerski przekazuje informacg o udzieleniu wsparcia finansowego Komisji oraz padiotom,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-3.

12. Komisja, sprawujc nadzoér skonsolidowany nad domem maklerskim, infanuje o udzieleniu wsparcia finan-
sowego przez dom maklerski, pozostatych cztonkow legium, Bankowy Fundusz Gwarancyjny i czionkow kole
gium do spraw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, je zeli kolegia te zostaly powotane.

13. Jezeli wiasciwy organ nadzoru z innego pastwa cztonkowskiego zakazat udzielenia albo ograragt pod-
miotowi powigzanemu, nad ktorym sprawuje nadzoér, udzielenie wspaia finansowego domowi maklerskiemu,
a wsparcie finansowe byto przewidziane w grupowym lanie naprawy, Komisja maze zwrGci sie do wiasciwego
organu nadzoru, ktéry sprawuje nadzor skonsolidoway w grupie, o ponowry weryfikacje grupowego planu na-
prawy, zgodnie z art. 110zn. W przypadku gdy Komisp sprawuje nadzér skonsolidowany w grupie, podejm&
dziatania w sprawie weryfikacji grupowego planu napawy zgodnie z art. 110zm.

14. Jezeli wiasciwy organ nadzoru z innego pastwa cztonkowskiego zakazat udzielenia albo ograragt pod-
miotowi powigzanemu, nad ktérym sprawuje nadzoér, udzielenie wspaia finansowego domowi maklerskiemu,
a wsparcie finansowe bylo przewidziane w planie napwy domu maklerskiego, Komisja zaleca domowi makie
skiemu zmiare planu naprawy, zgodnie z art. 110zk.

15. Jeeli Komisja zglosita sprzeciw wobec planowego udzemia wsparcia finansowego albo ograniczyta
udzielenie wsparcia finansowego przez dom maklerskhodmiotowi powiazanemu w grupie albo widciwy organ
nadzoru z innego pastwa czlonkowskiego zakazat udzielenia albo ograragt podmiotowi powigzanemu, nad kt6-
rym sprawuje nadzér, udzielenie wsparcia finansoweg podmiotowi powiazanemu w grupie, a wsparcie finansowe
byto przewidziane w grupowym planie naprawy i Komiga sprawuje nadzér skonsolidowany w grupie, na wnisek
wihasciwego organu nadzoru z innego p#stwa cztonkowskiego dla podmiotu powzanego, ktéremu odméwiono
wsparcia finansowego lub ograniczono wsparcie finaowe, Komisja zaleca domowi maklerskiemu albo jegpod-
miotowi dominujacemu kedgcemu unijng jednostka dominujaca zmiane grupowego planu naprawy.
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Art. 110zy. Dom maklerski podaje do publicznej wiadomdci, zgodnie z art. 431-434 rozpoegizenia 575/2013,
informacje, czy jest strory umowy dotyczcej wsparcia finansowego w ramach grupy. W przypadk gdy dom ma-
klerski jest strona takiej umowy, podaje do publicznej wiadomdci réwniez opis ogélnych warunkéw umowy oraz
wskazuje podmioty powizane kedace stronami umowy. Informacje te podlegaj aktualizacji nie rzadziej niz raz do
roku.

Art. 110zz.1. Jezeli ze wzgédu na szybko pogarszajca sie sytuacje finansowg domu maklerskiego, w tym po-
garszajgca sie ptynnosé, wysoki lub gwaltownie rosmcy poziom dzwigni, rosnaca wartos¢ pozyczek zagraonych
udzielonych przez dom maklerski lub koncentract ekspozycji, dom maklerski narusza albo z dbym prawdopodo-
bienstwem naruszy przepisy art. 98, oddzialu 2a, rozpaadzenia 575/2013, art. 3—7, art. 14-17, art. 24, a5 lub
art. 26 rozporzadzenia nr 600/2014, niezalaie od srodkdw nadzorczych przewidzianych w art. 110y, Komsja,
w drodze decyzji, mae zastosowéwobec domu maklerskiego nagpujacesrodki wczesnej interwencji:

1) nakaza wdrozenie planu naprawy, w tym podgcie okreslonych dziatan przewidzianych w planie naprawy;

2) nakaza& aktualizacje planu naprawy zgodnie z art. 110zj ust. 7 przez umglednienie w planie naprawy oko-
licznosci, ktére doprowadzity do wyshpienia sytuacji stanowicej przestanke zastosowaniasrodkOw wczesnej
interwencji, a nie zostaly przewidziane w tym plare naprawy;

3) nakaza w sytuacji, o ktérej mowa w pkt 2, wdrazenie okreslonych dziatan przewidzianych w zaktualizowa-
nym planie naprawy;

4) nakaza domowi maklerskiemu zbadanie przyczyn zaistnialejsytuacji, okreslenie srodkéw pozwalajacych
rozwiagza¢ stwierdzone problemy oraz sporgdzenie programu dzialania w celu rozwizania tych probleméw
i harmonogramu jego wdrazania;

5) nakaza domowi maklerskiemu zwotanie nadzwyczajnego walnegzgromadzenia albo nadzwyczajnego zgro-
madzenia wspoélnikéw w celu rozpatrzenia sytuacji dmu maklerskiego lub umieszczenia spraw wskazanych
przez Komisje w porzadku obrad walnego zgromadzenia; w przypadku niewykonania ktoregokolwiek
z zadan, do zadania Komisji stosuje s¢ odpowiednio przepisy art. 237 § 1 i 3 albo art. 408 3 i 5 ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych;

6) nakaza sporzadzenie i uzgodnienie planu restrukturyzacji wierzyelnosci lub innych dtugéw z wierzycielami
domu maklerskiego, zgodnie z planem naprawy;

7) nakaza wprowadzenie zmian w strategii domu maklerskiego;

8) nakaza wprowadzenie zmian w statucie albo umowie spétkiainu maklerskiego lub jego strukturze zara-
dzania, w tym w strukturze organizacyjnej;

9) nakaza odwotanie czlonka zaradu, ktérego dziatania lub zaniechania doprowadzitydo zaistnienia przestanek
zastosowaniasrodkoéw wczesnej interwencji, a zastosowane inngrodki wczesnej interwencji okazaly s¢ nie-
skuteczne lub niewystarczajce

10) nakaza zawieszenie czionka zagdu w czynndciach do czasu podjcia uchwaly w sprawie wniosku
o odwotanie cztonka zaradu, o ktérym mowa w pkt 9.

2. Przy ocenie sytuacji finansowej domu maklerskieg Komisja maoze braé¢ pod uwag w szczeg6lnéci zacho-
wanie przez dom maklerski wymogu funduszy wiasnyclokreslonego w przepisach rozporadzenia 575/2013, po-
wiekszonego o 1,5 punktu procentowego.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 5, koszt zwotania i odbycia zgromadzenia ponosi dom makler
ski. Przerwy w zgromadzeniu nie mog trwaé tacznie dtuzej niz 14 dni.

4. Komisja niezwiocznie powiadamia Bankowy Fundusfwarancyjny o wszczciu postpowania w sprawie
zastosowaniurodka wczesnej interwencji, 0 ktorym mowa w ust. 1.

5. W decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, Komisja mge okresli¢ termin jej wykonania.

6. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby uprawnione do repremwania domu
maklerskiego lub wchodace w sktad jego statutowych organéw albo pozostgje z domem maklerskim w stosunku
pracy sa obowigzane do niezwlocznego sposilzenia i przekazania, na koszt tego domu maklerskip, wszystkich
informacji celem aktualizacji planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a takze innych informaciji, ktore
w ocenie Komisji mog mie¢ wptyw na przygotowanie lub realizacg restrukturyzacji i uporz adkowanej likwidacji,
w tym na oszacowanie wartéci aktywow i zobownzan domu maklerskiego.
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Art. 110zza.1. Jezeli w ocenie Komisji zastosowaniérodkéw, o ktérych mowa w art. 110zz ust. 1 pkt 9, veelu
poprawy sytuacji domu maklerskiego jest niewystarcajace, Komisja mae wydat decyzj o ustanowieniu kuratora
albo zarzadu komisarycznego. W decyzji Komisja okréla zadania kuratora albo zarzdu komisarycznego.

2. Komisja maze zmient decyzg, o ktérej mowa w ust. 1.

3. Kurator albo zarzad komisaryczny jest powotywany na okres nie ditszy niz rok. W uzasadnionych przy-
padkach okres ten mae zost& przediuzony, jezeli w ocenie Komisji nie ustaly przestanki jego postania. Komisja
publikuje na stronie internetowej informacje o przedtuzeniu okresu, na ktéry zostat ustanowiony zargd komisa-
ryczny albo kurator.

4. Do kuratora stosuje s¢ odpowiednio przepisy art. 110ze ust. 2-10i 12-16.
5. Do zaradu komisarycznego stosuje siodpowiednio przepisy art. 110zf ust. 3-8 i art. zg.

6. W decyzji o ustanowieniu zargdu komisarycznego Komisja mde uzaleini¢é dokonywanie okrelonych
czynnasci przez zarad komisaryczny od uzyskania zgody Komisji.

7. Zarzad komisaryczny maze zwota& walne zgromadzenie albo zgromadzenie wspélnikéw zgody Komisiji.

Art. 110zzb.1. Jeieli przestanki zastosowaniasrodkéw, o ktorych mowa w art. 110zz i art. 110zzazostam
spetnione w odniesieniu do domu maklerskiegoedacego unijmg jednostka dominujaca albo w odniesieniu do unij-
nej dominujacej finansowej spotki holdingowej albo unijnej domnujgcej finansowej spotki holdingowej
0 dziatalnosci mieszanej, Komisja, w przypadku gdy sprawuje nador skonsolidowany, o ktérym mowa w art. 110g
ust. 3-8, powiadamia o tym Europejski Urad Nadzoru Bankowego oraz zainteresowane wdaiwe organy nadzoru
wchodzce w sklad kolegium.

2. Wydajac decyzp w sprawie zastosowaniarodkow, o ktérych mowa w art. 110zz i art. 110zzaKomisja
uwzglednia stanowiska wyrazone przez zainteresowane wgiwe organy nadzoru, w tym take wplyw decyzji na
podmioty powiazane. Komisja przekazuje informacg o wydaniu decyzji zainteresowanym wigciwym organom
nadzoru wchodzcym w sktad kolegium oraz Europejskiemu Uredowi Nadzoru Bankowego.

3. W przypadku gdy wiaciwy organ nadzoru z innego pastwa cztonkowskiego sprawuicy nadzor skonsoli-
dowany nad unijng jednostka dominujaca powiadomi Komisje sprawujaca nadz6r nad domem maklerskim leda-
cym podmiotem zalgnym od tej unijnej jednostki dominujacej o zaistnieniu przestanek zastosowanigrodkow
réwnowaznych do srodkéw przewidzianych w art. 110zz lub art. 110zzav odniesieniu do unijnej jednostki dominu-
jacej, Komisja maze przekaza stanowisko w zakresie zastosowania tyagnodkow.

4. W przypadku gdy Komisja zostanie powiadomiona prez wia&ciwy organ nadzoru z innego pastwa czton-
kowskiego o planowanym zastosowanidrodkéw réwnowaznych do srodkéw przewidzianych w art. 110zz lub
art. 110zza wobec instytucji lgdacej podmiotem zalgénym od unijnej jednostki dominujacej objetej nadzorem skon-
solidowanym sprawowanym przez Komis§, Komisja moze przekaza temu witasciwemu organowi nadzoru stanowi-
sko w zakresie wptywu planowanychrodkéw na grupe oraz na podmioty powizane w terminie 3 dni roboczych od
dnia otrzymania powiadomienia.

5. W przypadku gdy powiadomienie, o ktérym mowa w &t. 4, zostato skierowane przez weej niz jeden wia-
$ciwy organ nadzoru, Komisja cazy do oshgniecia porozumienia z zainteresowanymi whciwymi organami nadzo-
ru w zakresie zastosowanid&rodkéw, o ktérych mowa w art. 110zza, albo zastosamia srodkéw réwnowaznych do
srodkéw przewidzianych w art. 110zza dla wszystkictodnosnych instytucji albo w zakresie skoordynowania stas
wania $§rodkéw, o ktérych mowa w art. 110zz, albo srodkdéw réwnowaznych do s$rodkéw przewidzianych
w art. 110zz, do wecej niz jednej instytucji. Porozumienie powinno zosté osihgniete w ciggu 5 dni roboczych od
dnia otrzymania przez Komisje ostatniego z powiadomig. Komisja informuje o porozumieniu unijng jednostke
dominujaca, nad ktéra sprawuje nadzér skonsolidowany.

6. Przepis ust. 5 ma réwnig zastosowanie, w przypadku gdy Komisja, jako orgaisprawujacy nadzor skonso-
lidowany nad unijng jednostka dominujaca, jest jednym z wigciwych organdw nadzoru zamierzagcych podijaé
wymienione w tym przepisie dziatania w odniesieniglo podmiotu zaleinego, ktérym jest dom maklerski. W takim
wypadku w przypadku nieoshgniecia porozumienia, o ktdrym mowa w ust. 5, w termiré 5 dni roboczych od dnia
otrzymania przez Komisje ostatniego z powiadomi, Komisja moze wydat decyzj w sprawie zastosowanigrod-
kéw, o ktérych mowa w art. 110zz i art. 110zza. Wekyzji Komisja uwzglkdnia stanowiska innych wigciwych or-
ganow nadzoru.
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7. Jeeli przestanki zastosowaniasrodkOw, o ktorych mowa w art. 110zz iart. 110zza,zostam spetnione
w odniesieniu do domu maklerskiego é&dacego podmiotem zalenym od unijnej jednostki dominujacej objetej nad-
zorem skonsolidowanym sprawowanym przez wkgiwy organ nadzoru z innego pastwa cztonkowskiego, Komisja
powiadamia o tym Europejski Urzad Nadzoru Bankowego oraz ten wiciwy organ nadzoru sprawugcy nadzoér
skonsolidowany. Wydapc decyzg, Komisja uwzglednia stanowisko wigciwego organu nadzoru sprawuacego
nadzér skonsolidowany z innego péstwa cztonkowskiego, jeeli zostata ona wyraona w terminie 3 dni roboczych
od dnia otrzymania przez ten wi&ciwy organ nadzoru powiadomienia od Komisji. Komisp powiadamia o wydaniu
decyzji organ sprawujacy nadzoér skonsolidowany, pozostate wéaiwe organy nadzoru w ramach kolegium oraz
Europejski Urzad Nadzoru Bankowego.

8. Jereli przestanki zastosowaniasrodkOw, o ktorych mowa w art. 110zz iart. 110zza,zostam spetnione
w odniesieniu do domu maklerskiego é&dacego podmiotem zalenym od unijnej jednostki dominujacej objetej nad-
zorem skonsolidowanym sprawowanym przez wkgiwy organ nadzoru zinnego pastwa czionkowskiego
i jednocz&nie co najmniej jeden inny wigciwy organ nadzoru z innego pastwa cztonkowskiego sprawujcy nad-
z6r nad inng instytucja bedaca podmiotem zalénym od tej samej unijnej jednostki dominujacej planuje zastoso-
wanie srodkdw rownowaznych dosrodkéw przewidzianych w art. 110zz lub art. 110zzavobec nadzorowanej przez
siebie instytucji, Komisja dazy do osiagniecia porozumienia z zainteresowanymi wkciwymi organami nadzoru
w zakresie zastosowanigrodkéw, o ktérych mowa w art. 110zza, albo zastosamia srodkéw rownowaznych do
srodkow przewidzianych w art. 110zza dla wszystkictodnosnych instytucji albo w zakresie skoordynowania stas
wania dowolnychsrodkéw, o ktérych mowa w art. 110zz, albgrodkéw réwnowaznych do srodkéw przewidzianych
w art. 110zz.

9. W przypadku nieoshgniecia porozumienia, o ktdrym mowa w ust. 8, w termire 5 dni roboczych od dnia
otrzymania przez wiaciwy organ nadzoru sprawujcy nadzor skonsolidowany wobec unijnej jednostki dminuj a-
cej ostatniego z zawiadomie, Komisja moze wydat decyzg w sprawie zastosowaniarodkow, o ktérych mowa
w art. 110zz i art. 110zza, wobec domu maklerskieqmdacego podmiotem zalenym.

10. Jeeli Komisja nie zgadza si z decyzj wydang po otrzymaniu powiadomienia o zaistnieniu przestagk za-
stosowaniasrodkow réwnowaznych do srodkdw przewidzianych w art. 110zz lub art. 110zzagodnie z ust. 3 lub 4
lub w przypadku nieosihgniecia porozumienia, o ktorym mowa w ust. 5 i 8, Komis. moze skierowa& sprawe do
Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego.

11. Europejski Urzad Nadzoru Bankowego na wniosek ktdregokolwiek wiciwego organu nadzoru mae
udzieli¢ wsparcia wiaciwym organom nadzoru, ktére zamierzaj zastosowaé co najmniej jeden zesrodkOw okres-
lonych w art. 1102z ust. 1:

1) pkt1—w odniesieniu do dziata przewidzianych w planie naprawy zgodnie z art. 11£) ust. 3 pkt 4, 10, 11i 19,
2) pkt6,

3) pkt8

— W oshgnieciu porozumienia zgodnie z art. 19 ust. 3 rozpoggzenia 1093/2010.

12. Wydajac decyzje, o ktérych mowa w ust. 2, 6, 7 lub 9, Kasja uwzglednia potencjalny wplyw tych decyzji
na stabilncé¢ finansowa w zainteresowanych pastwach cztonkowskich.

13. Jeieli przed koncem okresu konsultacji, o ktdrym mowa w ust. 1 i 7Jub w terminie 5 dni roboczych,
o ktérym mowa w ust. 6 i 9, ktérykolwiek z zaintersowanych wigciwych organéw skieruje spravwe do Europej-
skiego Urzdu Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 ust. 3 rozpmdzenia 1093/2010, Komisja mie wydat decy-
Zje niezwlocznie po otrzymaniu decyzji Europejskiego tzedu Nadzoru Bankowego zgodnie z art. 19 ust. 3 tego
rozporzadzenia. Komisja, wydapc decyzg, uwzglednia decyzg Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego, chyba
ze Europejski Urzad Nadzoru Bankowego w terminie 3 dni roboczych od ma zakoiczenia posg¢powania pojed-
nawczego nie wyda decyzji. Termin konsultacji, o kirych mowa w ust. 1 i 7, oraz termin 5 dni roboczyt, o ktérym
mowa w ust. 6 i 9, uznaje giza termin zakaiczenia pos¢powania pojednawczego w rozumieniu tego rozposazze-
nia. Sprawy nie kieruje se do Europejskiego Urzdu Nadzoru Bankowego, jéeli termin konsultacji, o ktérych
mowa w ust. 1 i 7, oraz termin 5 dni roboczych, otkrym mowa w ust. 6 i 9, uptymt lub jezeli wspodlna decyzja zo-
stata podijeta.

14. W przypadku niewydania decyzji przez EuropejskiUrzad Nadzoru Bankowego w terminie 3 dni robo-
czych od dnia zakaczenia pos¢powania pojednawczego zastosowanie mgjndywidualne decyzje wydane zgodnie
zust. 2,6, 7 lub9.

15. Komisja niezwiocznie powiadamia Bankowy FundustGwarancyjny o decyzjach o zastosowanigrodka
wczesnej interwencji, o ktbrym mowa w ust. 2 i 6-9.



Dziennik Ustaw -121 - Poz. 1636

Art. 110zzc.Przepisy niniejszego oddziatu w zakresie grupowychlanéw naprawy nie maja zastosowania do
grup, w ktoérych sktad wchodzi bank krajowy, chybaze dom maklerski jest w takiej grupie unijng instytucja domi-
nujaca albo srodki, o ktérych mowa w niniejszym oddziale, maj by¢ zastosowane wobec domu maklerskiego.

Art. 110zzd. W postepowaniach prowadzonych w sprawach, o ktérych mowa \art. 110zze i art. 110zzf, Ko-
misja moze odshpi¢ od stosowania art. 10 § 1 ustawy z dnia 14 czerw&860 r. — Kodeks posipowania administra-
cyjnego takze w przypadkach, gdy zastosowanie tego przepisu mofBy uniemazliwi ¢ lub znacznie utrudni¢ osig-
nigcie celéw wczesnej interwencji.

Art. 110zze.1. Decyzje wydawane przez Komigjna podstawie przepiséw niniejszego oddziatu podlef na-
tychmiastowemu wykonaniu.

2. Uzasadnienie decyzji, o ktorej mowa w ust. 1, me zost& doreczone w terminie 14 dni od dnia dogczenia
decyzji.

3. W przypadku gdy uzasadnienie dogczane jest po dogczeniu decyzji, termin na zt@genie wniosku o ponowne
rozpoznanie sprawy biegnie od dnia dagczenia uzasadnienia decyzji.

Art. 110zzf. Do posepowan przed Komisja, prowadzonych na podstawie przepiséw niniejszegaldziatu, nie
stosuje s¢ przepisu art. 31 ustawy z dnia 14 czerwca 1960+.Kodeks posg¢powania administracyjnego.

Art. 110zzg. 1. Doeczanie przez Komisg pism w posepowaniach administracyjnych prowadzonych na pod-
stawie przepisOw niniejszego oddzialu ni® nasepowaé za pomo@ s$rodkdw komunikacji elektronicznej
w rozumieniu art. 2 pkt 5 ustawy z dnia 18 lipca 202 r. oswiadczeniu ustug drog elektroniczng (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1030) na adres poczty elektronicznej podany wednio Komisji przez dom maklerski. Do tych pos¢powan
przepisu art. 39 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks p@gbwania administracyjnego nie stosuje gi

2. Dom maklerski, podejmujac dziatalncéé, obowiazany jest w terminie 14 dni przekazé Komisji adres poczty
elektronicznej do doreczen w posgpowaniach, o ktorych mowa w ust. 1 zdanie pierwszéV tym samym terminie
dom maklerski obowiazany jest zapewnt sobie maliwosé identyfikacji pod adresem elektronicznej skrzynkipo-
dawczej w systemie teleinformatycznym Komisji orazpodpisywania urzgdowych pcwiadczen odbioru w sposéb
wskazany w art. 20a ustawy z dnia 17 lutego 2005a.informatyzacji dziatalnosci podmiotdw realizujacych zadania
publiczne (Dz. U. z 2014 r. poz. 1114 oraz z 2016poz. 352).

3. Dom maklerski, o ktébrym mowa w ust. 1, zawiadarmai Komisje o zmianie adresu poczty elektronicznej,
o ktérym mowa w ust. 1. W razie niedopetnienia tegmbowigzku, doreczenie pisma na wczmiej podany adres
poczty elektronicznej ma skutek prawny. Do posfpowan, o ktérych mowa w ust. 1 zdanie pierwsze, przepisu
art. 41 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodek®gptepowania administracyjnego nie stosuje gi

4. W przypadku ustanowienia peinomocnika przez donmaklerski, o ktorym mowa w ust. 1, petnomocnictwo
powinno okreslaé¢ adres poczty elektronicznej do dogczai. W przypadku braku wyznaczenia adresu poczty elek-
tronicznej do doreczen w petnomocnictwie dogczenie pisma na adres poczty elektronicznej domu rkkerskiego,
ktory ustanowit petnomocnika, ma skutek prawny. W pzypadku zmiany adresu poczty elektronicznej okrélonego
w petnomocnictwie przepis ust. 3 stosuje sbdpowiednio.

5. W przypadku nieodebrania pisma w formie dokument elektronicznego w sposob, o ktérym mowa w art. 46
§ 4 pkt 3 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodekmstepowania administracyjnego, dogczenie uwda Sk za
dokonane po upltywie 2 dni, licac od dnia wystania zawiadomienia, o ktérym mowa wra 46 § 4 ustawy z dnia
14 czerwca 1960 r. — Kodeks pogtowania administracyjnego.

Art. 110zzh.1. Jezeli dom maklerski jest zagraony upadicscia, Komisja informuje o tym niezwiocznie Ban-
kowy Fundusz Gwarancyjny, wskazujc przestanki takiej oceny.

2. Dom maklerski jest zagraony upadtdécia, jezeli spelniona jest przynajmniej jedna przestanka, &térej mo-
wa w art. 101 ust. 3 ustawy z dnia 10 czerwca 20160 Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarnato-
wania depozytdw oraz przymusowej restrukturyzacji.

3. Zarzad domu maklerskiego, zarad komisaryczny albo likwidator niezwiocznie zawiadaiia Komisje
o spetnieniu przestanek, o ktérych mowa w ust. 1.

Oddziat 3
Banki prowadzace dziatalngé maklerska

Art. 111. 1. Bank z siedzibna terytorium Rzeczypospolitej Polskiej maoprowadzi dziatalng¢ maklerslg po uzy-
skaniu zezwolenia Komis;ji.
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1a’® Bank prowadgcy dziatalnéé maklersly, po uzyskaniu zezwolenia Komisji, s prowadzi dziatalngé pole-
gajaca na nabywaniu na rachunek glzggo zlecenie dwudniowych kontraktow na rynku kagowa aukcjach organizo-
wanych przez platforeaukcyjry. Przepisy art. 69a ust. 2 oraz art. 69b—69e stagupdpowiednio.

2. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzerigtalngci maklerskiej przez bank powinien zawiéra
1) nazw jednostki organizacyjnej banku, w ramach ktérejoyaprowadzona dziatal$é maklerska;

2) w przypadku bankuddacego spotk akcyjra — wskazanie akcjonariuszy posiaggich co najmniej 10% ogolnej
liczby gtoséw lub co najmniej 10% kapitatu zaktadmge;

3) informacje o podmiotach domingych wobec wnioskodawcy;
4) informacg o wysokdci funduszy wiasnych;
5) informacg o wysokdci kapitatu zataycielskiego;
6) informacje okrédone w art. 82 ust. 1 pkt 1, 7, 9-11a.
2a. Do wniosku o udzielenie zezwolenia na prowaidzeriatalngci maklerskiej przez bank dmiza sé:
1)**dokumenty okréone w art. 82 ust. 2 pkt 1-4b, 7 i 10;

2) regulamin inwestowania przez pracownikoéw jedkiostganizacyjnej banku prowaglzej dziatalné¢ maklerslg,
osoby kierujce lub nadzoruce dziatalné¢ tej jednostki oraz osoby, o ktérych mowa w art.u82 3a pkt 3-7, lub
na ich rachunek w instrumenty finansowe.

3. (uchylony)

4. Kapitat zataycielski banku prowadzego dziatalng maklerslg nie mae by nizszy niz wskazany w art. 32 ust. 1
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe.

5. Warunkiem uzyskania zezwolenia na prowadzeniatalmcsci maklerskiej przez bank jest organizacyjne wy-
odrebnienie tej dziatalnici od pozostatej dziataldoi banku (wydzielenie organizacyjne), z zastereem art. 113.

5a!?® Dziatalnai¢, o ktérej mowa w ust. 1a, jest prowadzona w jeth®rganizacyjnej, wyodbnionej zgodnie
z ust. 5.

6. W skiad wiadz jednostki organizacyjnej, o ktamewa w ust. 2 pkt 1, powinny wchodzio najmniej dwie osoby
posiadajce wyksztalcenie wasze, co najmniej trzyletni stgpracy w instytucjach rynku finansowego oraz dobpinic
w zwigzku ze sprawowanymi funkcjami.

7. (uchylony)

8. Bank prowadxy dziatalnd¢ maklerslg obowizany jest posiadacentra¢ na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej.

9. Za central, o ktérej mowa w ust. 8, uga st jednostk organizacyja banku, w ktérej jest prowadzona dziatal-
nos¢ maklerska i w ktérej w sposob staty wykondgiatalndé osoby kierujce dziatalnécia maklerslg.

10. Minister wtdciwy do spraw instytucji finansowych okia, w drodze rozpoegizenia, szczeg6towe zasady wy-
dzielenia organizacyjnego dziataked maklerskiej banku, uwzeiniajac konieczné¢ zapewnienia zachowania poufod
danych w wydzielonej jednostce organizacyjnej bapkey jednoczesnym zagwarantowaniu bezpiecznegoainsiego
prowadzenia dziatalrdoi maklerskiej.

Art. 112. (uchylony)

Art. 113. 1. Czynndci zwigzane z zawieraniem umowswiadczenie ustug przez bank w ramach prowadzoriaj dz
lalnosci maklerskiej lub umdiwiajace realizagj tych uméw, w szczegoéldoi polegajice na doradzaniu klientowi lub
potencjalnemu klientowi w zakresie prowadzonej prztany bank dziatalfci maklerskiej, przyjmowaniu zlege
o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, oraz odbierannych dwiadczeé woli dla banku w ramach prowadzonej dziatal-
nosci maklerskiej, mog by¢ wykonywane poza wyodbniors jednostk banku, w ktorej jest prowadzona dziataiio
maklerska.

121) Dodany przez art. 120 pkt 15 lit. a ustawy, o &@nowa w odnéniku 4.
122) W brzmieniu ustalonym przez art. 120 pkt 15 liustawy, o ktérej mowa w odéaiku 4.
123 Dodany przez art. 120 pkt 15 lit. ¢ ustawy, o &dnowa w odnéniku 4.
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2. Podstaw wykonywania czynnéi, o ktérych mowa w ust. 1, poza jednastlanku, w ktérej prowadzona jest dzia-
lalnos¢ maklerska, $ regulacje wewgtrzne banku okrdajace w szczegolnmi szczegotowy zakres tych czyréeooraz
sposob ich wykonywania. Nie pdiej niz w terminie miesjca przed rozpogziem wykonywania czynrigi, o ktérych
mowa w ust. 1, poza jednostlorganizacyja, w ktorej prowadzona jest dziataktomaklerska, bank jest oboyziany
przedstawd Komisji regulacje wewgtrzne, z ktérych wynika przgfy sposob pogpowania.

3. W przypadku gdy przyly przez bank sposob pepbwania magtby doprowadzido naruszenia bezpiecmtwa
obrotu lub intereséw klientow banku, Komisja zmowv terminie miegca od dnia dokonania zawiadomienia zgtagirze-
ciw wobec jego wdrzenia.

4. W stosunku do jednostek banku wykameych czynnéci, o ktérych mowa w ust. 1, Komisji przystuguprzewi-
dziane w ustawie o nadzorze uprawnienia kontradneakresie dotycgym tych czynnéci oraz sporadzanych w zwjzku
z tymi czynnéciami dokumentow.

Art. 114. 1. Do banku prowadeego dziatalné maklerslg stosuje si odpowiednio art. 104 i 104a.

2. Do sprawozdania finansowego banku, wécizdotyczcej wyhcznie dziatalnéci maklerskiej, stosuje giodpo-
wiednio art. 100 ust. 3 i 4.

Oddziat 4
Podmioty zagraniczne prowadace dziatalngé maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

Art. 115. 1. Zagraniczna osoba prawna prowsgdz dziatalné¢ maklersly na terytorium paéstwa nalegcego do
OECD lub WTO z siedzipna terytorium tego gstwa mae prowadzi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatal-
nos¢ maklerslg w formie oddziatu.

2. Za oddziat uwza st wyodrebniorg w strukturach zagranicznej osoby prawnej, o kténejva w ust. 1, jednostk
organizacyjg nieposiadajca osobowdci prawnej, ktéra prowadzi dziatalfiomaklerslg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej. Za jeden oddziat usa skt wszystkie jednostki organizacyjne danej zagrar@gmsoby prawnej, o ktérej mowa
w ust. 1, zlokalizowane na terytorium RzeczyposppRolskiej, w ramach ktérych jest prowadzona ldhies¢ maklerska.

3. Udzielenie przez Komisjzezwolenia na prowadzenie dziatalciomaklerskiej zagranicznej osobie prawnej,
o ktérej mowa w ust. 1, nggluje po zasignicciu pisemnej opinii organu nadzoru, ktéry udzieézwolenia na prowadze-
nie dziatalnéci w paistwie siedziby tej zagranicznej osoby prawnej. 8nzietem opinii jest sposéb prowadzenia tej dzia-
talnasci, w szczegélnéei jej zgodndé¢ z przepisami prawa obogziujgcymi w tym paistwie.

4. Udzielenie zagranicznej osobie prawnej, o ktémejva w ust. 1, zezwolenia na prowadzenie dziatainmakler-
skiej nasgpuje pod warunkiem:

1) istnienia rozwjzan zapewniajcych Komisji uzyskiwanie informacji niegdnych z punktu widzenia sprawowanego
przez Komis¢ nadzoru nad prowadzgma terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dzialdlkio maklerslg, w tym
w szczegOlnéci istnienia porozumienia, o ktdrym mowa w art.u&. 2 ustawy o nadzorze, z organem nadzoru, ktory
udzielit tej osobie prawnej zezwolenia na prowadizelziatalndci maklerskiej w pastwie jej siedziby;

2)*?"podlegania przez zagraniezasoly prawny w paistwie jej siedziby wymogom w zakresie adekwatndapitatowe;
réwnowanym z wymogami okrdonymi w przepisach oddziatu 2a i rozpgazenia 575/2013, oraz

3) wydzielenia przezetosole funduszu na prowadzenie dziataloomaklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej P@gk
w wysokaci nie mniejszej ri okreslona w przepisach dotygzych kapitatu zatpycielskiego domu maklerskiego.

5. W sktad wtadz oddziatu powinny wchoélio najmniej dwie osoby posiageg wyksztatcenie wasze, co najmniej
trzyletni sta pracy w instytucjach rynku finansowego oraz datywinie w zwigzku ze sprawowanymi funkcjami.

6. Do wykonywania nadzoru nad zagranicesoly prawry, o ktérej mowa w ust. 1, prowagtz na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej dziatalrié maklersly w formie oddzialu stosuje esiodpowiednio przepisy art. 100 ust. 1 i 3 w przy-
padku, gdy z odbnych przepiséw wynika obogdek sporgdzania przez oddziat tej zagranicznej osoby praspejwozda
finansowych.

Art. 116. 1. Zagraniczna firma inwestycyjna oraz zagranicasaba prawna, o ktérej mowa w art. 115 ust. 1zemo
otworzy¢ przedstawicielstwo na terytorium Rzeczypospokejskiej.

124 W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 23 ustawigtérej mowa w odnimiku 5.
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2. Za przedstawicielstwo uwa st wyodrebniorg w strukturach tej firmy lub osoby jednostlrganizacyja niepo-
siadajica osobowdci prawnej, ktéra prowadzi dziataléio wytacznie w zakresie reklamy i promocji zagranicznejni
inwestycyjnej lub zagranicznej osoby prawnej, adéidnowa w art. 115 ust. 1, na terytorium Rzeczpptitej Polskiej.

3. O otwarciu przedstawicielstwa na terytorium Rzpospolitej Polskiej zagraniczna firma inwestyeyjnb zagra-
niczna osoba prawna, o ktérej mowa w art. 1151ystiezwtocznie informuje Komisj

Art. 117. 1. Zagraniczna firma inwestycyjna meobez zezwolenia, o ktérym mowa w art. 69 ust.ykomywa: na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej czyriod stanowice zgodnie z art. 69 ust. 2 i 4 dziatalianaklerslg, pod warunkiem
ze dana czynnig jest obgta zezwoleniem udzielonym tej firmie inwestycyjpegez wigciwy organ nadzoru w patwie
jej siedziby. Dziataln&¢ maklerska mge by prowadzona przez utworzenie na terytorium Rzeczyplitej Polskiej od-
dziatu, w rozumieniu art. 115 ust. 2, lub bez konieici otwierania oddziatu.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje db czynnéci wykonywanych na podstawie umowy z Narodowym BamkPolskim,
Skarbem Pistwa lub organem patwowym wykonugcym czynnéci zwigzane z polityly pienizna paistwa, ksztattowa-
niem kursu wymiany walut, politgkzarzdzania diugiem publicznym oraz politykarzdzania wolnymirodkami Skarbu
Paistwa.

3. Warunkiem rozpoezia na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej proweia przez zagraniczrirme inwestycyj-
na dziatalngci maklerskiej w zakresie okdienym w ust. 1 jest poinformowanie Komisji przezasgiwy organ nadzoru,
ktory udzielit tej firmie inwestycyjnej zezwoleniga prowadzenie dziataléo maklerskiej, o zamiarze rozpacia dzia-
talnosci. Dziatalng¢ maklerska bez otwierania oddziatu faazostd podgta po otrzymaniu przez Komisjnformaciji od
zagranicznego organu nadzoru, a w przypadku oddzia chwi wskazania przez Komisjwarunkow prowadzenia tej
dziatalngci maklerskiej, lub z uptywem dwoch miesy od dnia otrzymania przez Komispformacji od zagranicznego
organu nadzoru.

3a. W przypadku otrzymania przez Komigawiadomienia o zamiarze rozpocia dziatalngci maklerskiej bez
otwierania oddziatu, Komisja me zwrdct si¢ do zagranicznego organu nadzoru o przekazaniemafgi o agentach
zagranicznej firmy inwestycyjnej, ktérymi ta firmagodnie z przekazanym zawiadomieniem, zamierzaugios¢ si
w prowadzeniu dziatalrioi maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Padgk

4. Komisja, w terminie nie di#szym ni 2 miesjce od dnia otrzymania zawiadomienia, o ktérym mawast. 3,
przygotuje si do sprawowania nadzoru nad dziatabig tej firmy oraz informujeg o warunkach prowadzenia dziatalno-
$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej P@gk

5. Przez warunki prowadzenia dziatadaoiomaklerskiej, o ktorych mowa w ust. 4, rozumigwsiszczegolngci:

1) w przypadku prowadzenia dzialaécow formie oddzialu — zasady oktene w art. 83 i w przepisach wydanych na
podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1;

2) w przypadku prowadzenia dziatalebbez otwierania oddzialu — zasady dgloee w przepisach wydanych na pod-
stawie art. 94 ust. 1 pkt 1.

5a. Wykonywanie dziataldci przez agentéw zagranicznej firmy inwestycyjreektorych mowa w ust. 3a, traktuje
si¢ jak dziatalné¢ oddziatu zagranicznej firmy inwestycyjnej. Komisjaze przekazédo publicznej wiadomiei, otrzy-
mane zgodnie z ust. 3a, informacje o agentach megraej firmy inwestycyjnej, ktérymi firma duzie postugiwé si
w prowadzeniu dziatalrioi maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Padgk

5b. Agenci zagranicznej firmy inwestycyjnej prowackj dziatalné¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w formie oddziatu wykonuj dziatalng¢ w ramach oddziatu tej firmy.

6. Do tworzenia i dziatalrigi oddziatow zagranicznych firm inwestycyjnych si@suje si przepiséw ustawy z dnia
2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatafedgospodarczej, z wytzeniem art. 14 tej ustawy.

Art. 117a. 1. Zagraniczna firma inwestycyjna organigag w innym pastwie cztonkowskim alternatywny system ob-
rotu maze bez zezwolenia Komisji instalowaa terytorium Rzeczypospolitej Polskiej systenfgimatyczne i urzdzenia
techniczne umdiwiajace dosfp do tego alternatywnego systemu obrotu podmiotomw@dzcym dziatalné¢ na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Warunkiem podycia czynndci, o ktdrych mowa w ust. 1, jest poinformowanientisji przez whciwy organ nad-
zoru, ktdry udzielit zagranicznej firmie inwestyngj zezwolenia na organizowanie alternatywnegaesystobrotu.

3. Komisja mae zwroct sie do organu nadzoru, o ktérym mowa w ust. 2, o wakez uczestnikdw systemu,
0 ktorym mowa w ust. 1.

Art. 118. Zagraniczna firma inwestycyjna prowada dziatalné¢ maklerslg w formie oddziatu na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej podlega w innym fiEwie cztonkowskim nadzorowi wdeiwego organu, ktory udzielit jej zezwolenia
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na prowadzenie dziataléa maklerskiej, z zastrzeniem,ze nadzo6r nad przestrzeganiem zaseiddczenia ustug makler-
skich, okrélonych w przepisach prawa polskiego, sprawuje Kgnis

Rozdziat 2
Szczegolne typy uczestnictwa w obrocie instrumentarfinansowymi

Oddziat 1
Banki powiernicze

Art. 119. 1. Za zezwoleniem Komisji bank z siedgiba terytorium Rzeczypospolitej Polskiej eoprowadz ra-
chunki papieréw warta@iowych i rachunki zbiorcze (dziatalfbpowiernicza).

2. Prowadzenie przez bank rachunkéw papieréw \deidaych i rachunkéw zbiorczych na terytorium innegg-
stwa czlonkowskiego wymaga zezwolenia, 0 ktérym mewust. 1.

3. Zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 1, 1edy¢ udzielone rownizw przypadku, gdy bank otrzymatjzezwolenie
na prowadzenie dzialaldéa maklerskiej. W takim przypadku prowadzenie radtdw papieréw warticiowych
i rachunkoéw zbiorczych odbywaegdoza jednostkorganizacyjn banku prowadscs dziatalngé maklerslg.

4. Wniosek o udzielenie zezwolenia, o ktérym mowastv 1, zawiera:

1) dane osobowe o cztonkach zghz i rady nadzorczej banku, jak réwhimnych osobach, ktére odpowiagaja roz-
poczcie dziatalngci objetej wnioskiem lub bda nig kierowa, ich kwalifikacje zawodowe oraz dotychczasowy
przebieg pracy zawodowej;

2) w przypadku bankugdacego spotk akcyjmm — wskazanie akcjonariuszy posiaggich co najmniej 10% ogolnej
liczby gtoséw lub co najmniej 10% kapitatu zaktadme;

3) informacg o podmiotach dominggych i zalenych wobec wnioskodawcy;
4) informacg o wysokdci funduszy whasnych;

5) informacg o posiadanych ugzdzeniach telekomunikacyjnych i warunkach lokalowygbzlednych do prowadzenia
rachunkéw papieréw wargoiowych i rachunkéw zbiorczych;

6) informacg o planowanej organizacji prowadzenia rachunkowegrép wartgciowych i rachunkéw zbiorczych;

7)**oswiadczenia 0séb, ktérectla kierowa: dziatalndcia objeta wnioskiem, o nieuznaniu prawomocnym orzeczeniem za
winne popetnienia przegistwa skarbowego, przepstwa przeciwko wiarygodsoi dokumentéw, mieniu, obrotowi
gospodarczemu, obrotowi piedzmi i papierami warteiowymi, przesgpstw lub wykroczé okreilonych w art. 305,
art. 307 lub art. 308 ustawy z dnia 30 czerwca 20060 Prawo wiasn@i przemystowej, przegbstw okrélonych
w ustawie z dnia 26 peziernika 2000 r. o gietdach towarowych, przpstw okrélonych w ustawie o ofercie publicznej
lub przestpstw okrdlonych w niniejszej ustawie.

5. Do wniosku zajcza s¢:
1) statut banku i Zaiadczenie albo dwiadczenie o wpisie do wdaiwego rejestru;
2) regulamin prowadzenia rachunkow papieréw wartwych oraz regulamin prowadzenia rachunkow zlageh;
3) regulamin ochrony przeptywu informacji poufnych;

4) ostatnie roczne sprawozdanie finansowe wrazrigppodmiotu uprawnionego do badania sprawazitzansowych
i raportem z tego badania;

5) opis systemu kontroli wewtrznej i regulamin nadzoru zgodiod dziatalngci z prawem;

6) kopk umowy z Krajowym Depozytem o uczestnictwo w syséeenekompensat zawartej pod warunkiem uzyskania
zezwolenia na prowadzenie dziataloigpowiernicze;.

5a'%® Do cswiadczenia, o ktérym mowa w ust. 5 pkt 1, przepis&l ust. 2 stosujecsbdpowiednio.

125 W brzmieniu ustalonym przez art. 15 pkt 5 lit.stawy, o ktérej mowa w odsniku 79.
126) W brzmieniu ustalonym przez art. 15 pkt 5 lit.diawy, o ktérej mowa w odsniku 79.
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6. Dziatalndcia banku polegarca na prowadzeniu rachunkéw papieréw wéetowych i rachunkéw zbiorczych po-
winny kierowa co najmniej dwie osoby posiade¢ wyksztalcenie wisze, co najmniej trzyletni stgpracy w instytucjach
rynku finansowego oraz dabopiniec w zwigzku ze sprawowanymi funkcjami.

7. Kapitat zalaycielski banku powierniczego nie b by nizszy niz wskazany w art. 32 ust. 1 ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe.

8. Bank powierniczy obowrany jest posiadecentra na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

9. Za central banku powierniczego uwa st jednostk organizacyja banku, w ktorej w sposob staly wykoau;
dziatalng¢ osoby kieruice dziatalnécia banku polegafa na prowadzeniu rachunkéw papieréw wéetowych
i rachunkow zbiorczych.

101?" Do wykonywania czynri@i prowadzenia rachunkéw papieréw wadiowych i rachunkéw zbiorczych bank
powierniczy zobowjzany jest zatrudnéaco najmniej jednego maklera papieréw wéctowych.

10. (uchylony)*®

Art. 120. Zezwolenie, o ktébrym mowa w art. 119 ust. 1, zaaviirme (nazwe) i siedzilke banku oraz termin rozpo-
czecia dzialalndci objetej zezwoleniem, nie diszy niz 12 mies¢cy od dnia, w ktérym decyzja o udzieleniu zezwaeni
stala sj ostateczna.

Art. 121. 1. Klient banku powierniczego m® w umowie, ktorej przedmiotem jest prowadzeniduagu papieréw
wartosciowych, zastrzecze rozliczenie na rachunku klienta transakcji zagjant podstawie zlecenia klienta rgstpo
dostarczeniu bankowi przez klienta potwierdzenjartasakcji.

2. Papiery wartiriowe nabyte w wyniku transakcji, o ktérej mowa st.Ul, zostaj zapisane na rachunku papierow
wartosciowych:

1) firmy inwestycyjnej lub zagranicznej firmy inwgsyjnej nieprowadzcej dziatalndci maklerskiej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, wykorygej bezpérednio zlecenie na rynku regulowanym — w przypad#ly zlecenie,
o ktérym mowa w ust. 1, jest sktadane bezgdnio w tej firmie inwestycyjnej lub zagraniczrigmie inwestycyjnej
nieprowadzcej dziatalnéci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej P@gkalbo

2) firmy inwestycyjnej, zagranicznej firmy inwesyyoej nieprowadzcej dziatalnéci maklerskiej na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej lub zagranicznej osoby prawektorej mowa w art. 115 ust. 1, nieprowack dziatalnéci ma-
klerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskieyv-przypadku gdy podmiot ten fredniczy w przekazywaniu zle-
cenia klienta do podmiotow wymienionych w pkt 1

— prowadzonym w celu ewidencjonowania papieréw @garbwych nabywanych lub zbywanych na rzecz klientow,
o ktorych mowa w ust. 1.

3. Przeniesienie papieréw waftiowych kedacych przedmiotem transakcji, o ktérej mowa w ustp@midzy ra-
chunkiem papieréw warfoiowych podmiotu, o ktérym mowa w ust. 2, a rachank papieréw wart@iowych klienta
nastpuje po dostarczeniu zgodnych potwientltej transakcji przez klienta i ten podmiot przekazch odpowiednio do
bankoéw prowadgych ich rachunki papieréw wagmowych.

4. Papiery warticiowe zbyte w wyniku transakcji, o ktérej mowa wi.us pozostaj zapisane na rachunku papierow
wartasciowych klienta do chwili wskazanej w dostarczongrreez niego potwierdzeniu transakciji.

5. W przypadku niedostarczenia zgodnych potwierdmnsakcji, o ktérej mowa w ust. 1, do dnia, wrigt powin-
no nasipi¢ jej rozliczenie w depozycie papieréw wadmwych, podmiot, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2, odgada
wobec podmiotu, ktdry na rachunek klienta zawarhsaka} na rynku regulowanym, za zaptateny oraz dostarczenie
papierow wartéciowych do rozliczenia. W przypadku gdy klient geaeuje zlecenie bezp@dnio podmiotowi, o ktérym
mowa w ust. 2 pkt 1, podmiot ten odpowiada za caelhie zawartej transakcji.

6. Przepisy ust. 1-5 nie magastosowania w przypadku, gdy przed rozliczeniemsiakcji, o ktérej mowa w ust. 1,
w depozycie papieréw warciowych nastpito wygasniccie lub ustanie stosunku prawneggldrego podstawswiadcze-
nia ustug przez podmiot, o ktbrym mowa w ust. 2rzexz klienta lub utrata przez ten podmiot uprawdio prowadzenia
dziatalngci maklerskie;.

7. Przenoszenie papieréw wadmwych w wyniku transakcji, o ktérej mowa w ust.draz paytkéw z tych papie-
row wartgciowych pom¢dzy rachunkami papieréw wasiowych klienta banku powierniczego i podmiotu dkoeego

120 W tym brzmieniu obowizuje do wejcia wzycie zmiany, o ktérej mowa w odmiku 128.
128) przez art. 15 pkt 5 lit. ¢ ustawy, o ktérej mowadndgniku 79; wejdzie wzycie z dniem 1 palziernika 2017 r.
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w ust. 2 oraz pomidzy rachunkami podmiotow, o ktérych mowa w ustu®gza st za dokonywane na rynku regulowa-
nym.

8. Nabycie papierow warfoiowych w wyniku transakcji, o ktérej mowa w ust.fdrzez podmiot, o ktérym mowa
w ust. 2, powoduje powstanie po stronie tego potimiobowhzkéw okrélonych w przepisach rozdzialu 4 ustawy
o ofercie publicznej wylcznie w przypadku, gdy papiery te pozastegpisane na jego rachunku papierow waitwych,
0 ktérym mowa w ust. 2, w dniu nagtijjacym po dniu rozliczenia tej transakcji w depozyméierow wartéciowych.

9. Przepisy ust. 2-8 stosuje: sidpowiednio do niefglacych papierami wartgiowymi instrumentéw finansowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, zezgniem instrumentéw pochodnych.

10. Przepisy ust. 1-9 stosuje sdpowiednio do klienta firmy inwestycyjnej prowadej na jego rzecz rachunek pa-
pierow wartdciowych oraz do firmy inwestycyjnej.

Art. 121a. Przepis art. 121 stosujeg sdpowiednio w przypadku zamieszczenia w umowigoavpdzenie rachunku
zbiorczego zawartej z bankiem powierniczym lubrmdi inwestycyjr zastrzeenia,ze rozliczenie na rachunku zbiorczym
transakcji, zawartej na podstawie zlecenia posiealaachunku zbiorczego, ngsit po dostarczeniu, odpowiednio, banko-
wi powierniczemu lub firmie inwestycyjnej potwiemlza tej transakciji.

Art. 122. 1. Nazadanie Komisji lub jej upowaionego przedstawiciela, osoby uprawnione do regervania ban-
ku powierniczego lub wchodee w skfad jego statutowych organdw albo zatrudmierbanku powierniczymgsobowg-
zane do niezwtocznego spedzenia i przekazania, na koszt tego banku powieegie, kopii dokumentéw i innych fri-
kow informacji oraz do udzielenia pisemnych lubnysh wyjanien dotyczcych prowadzonej dziataléo powierniczej,
w zakresie nadzoru sprawowanego przez Kamisid zgodngcia prowadzonej dziatalrsi z zasadami prowadzenia ra-
chunkoéw papieréw warggiowych lub rachunkoéw zbiorczych.

2. Nazadanie Komisji lub jej upowanionego przedstawiciela bank powierniczy jest zabpany réwnie do nie-
zwtocznego przekazywania informacji dotycych rejestrowanych na prowadzonych przez ten backunkach banko-
wych $rodkdw pien¢znych stanowdcych zabezpieczenia pgzek instrumentdéw finansowych or&odkdéw piengznych
stanowijcych depozyt zabezpieczay w przypadku dokonywania transakcji instrumentafiiansowymi, jeeli
z konstrukcji tego instrumentu wynika ob@egk posiadania depozytu zabezpiegeago.

3. W stosunku do oddzialu banku powierniczego aragggo s¢ na terytorium innego patwa czlonkowskiego,
Komisji przystuguj w zakresie sprawowania nadzoru nad prowaglzimiatalngcia powiernica uprawnienia okrdone
wust. 1. Wykonanie uprawrfie nastpuje po uprzednim pisemnym poinformowaniu sstvego organu nadzoru
w panstwie, na ktérego terytorium znajduje siddziat banku powierniczego.

Art. 123. W zakresie nieuregulowanym w niniejszym oddziadebdnku powierniczego oraz do wykonywania nadzo-
ru nad takim bankiem stosuje sidpowiednio przepisy art. 85, art. 86, art. 88,20, art. 92 i art. 104.

Oddziat 2
Kluby inwestoréw
Art. 124. 1. Osoby fizyczne posiadae peta zdolnag¢ do czynnéci prawnych mog, na podstawie umowy zawartej

w formie pisemnej pod rygorem nieveansci, zrzesza sie w klubach inwestora. W jednym klubie inwestorazmdoy¢
zrzeszonych nie mniej B i nie wicej niz 20 os6b.

2. W umowie, o ktérej mowa w ust. 1, cztonkowiebdunwestora zobowzuijg sie do:

1) wspdlnego dziatania w celu zdobywania wiedzyasazlach inwestowania w obrocie zorganizowanym,caespl-
nosci przez wspolne inwestowanie w zdematerializowpapiery wartéciowe lub inne instrumenty finansowe do-
puszczone do obrotu na rynku regulowanym;

2) nieuczestniczenia w innych klubach inwestora;

3) niezacigania w zwjzku z dziatalnécig klubu inwestora zobowkan o fgcznej wartéci przewyszapcej wart@é
aktywéw zgromadzonych na prowadzonych dla klubuestara rachunkach papieréw wadiewych i rachunkach
pieniznych shigcych do ich obstugi.

3. Kazdemu cztonkowi klubu inwestora przystuguje prawadesienia w cigu roku kalendarzowego na rachunki pie-
niczne shigce do obstugi prowadzonych dla tego klubu rachunkgapierow wartéciowych srodkéw piengznych
w tacznej wysokéci nie wyzszej niz 20 000 zt.

4. Klub inwestora ani jego cztonkowie nig@zedstbiorcami.
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5. W zakresie nieuregulowanym w ust. 1-4 do umoavicgérej mowa w ust. 1, stosujeg gprzepisy art. 860—864,
art. 865 § 1 i art. 866—875 ustawy z dnia 23 kviéelr®64 r. — Kodeks cywilny.

Rozdziat 3
Maklerzy papieréw wartosciowych i doradcy inwestycyjni

Art. 125. 1. Przez wykonywanie zawodu maklera papieréw waitdavych, zwanego dalej ,maklerem”, lub doradcy
inwestycyjnego, zwanego dalej ,doraticrozumie s¢ wykonywanie funkcji w organach zadzapcych lub nadzorczych
firmy inwestycyjnej pdz wykonywanie lub nadzorowanie wykonywania:

1) czynndci stanowjcych dziatalné¢ maklerslg,
2) zwigzanych z rynkiem finansowym czyriud niestanowicych dziatalnéci maklerskiej,
3) innych czynnéci zwigzanych z obstugklientéw lub dosipem do rachunkéw prowadzonych dla klientoéw

— w ramach pozostawania tej osoby w stosunku praegenia lub w innym stosunku prawnym o podobnyrarakterze
z firmg inwestycyjn.

la. Przez wykonywanie zawodu maklera lub doradeynoe s¢ rowniez prowadzenie spraw spotki przez komple-
mentariusza lub wspdlnika w spéice osobowegjabej domem maklerskim.

2. Przez wykonywanie zawodu maklera lub doradcymoe sé rowniez:

1) pozostawanie maklera lub doradcy w stosunkuypecenia lub w innym stosunku prawnym o podobmjrarakte-
rze z bankiem powierniczym przy wykonywaniu lub nagbwaniu wykonywania czyndo prowadzenia rachunkéw
papieréw wartéciowych lub rachunkéw zbiorczych;

2) pozostawanie maklera lub doradcy w stosunkuyprdecenia lub w innym stosunku prawnym o podobmyrarakte-
rze z podmiotem, ktéry jest obaygany do zatrudniania makleréw lub doradcéw na @odst odebnych przepiséw
prawa przy wykonywaniu lub nadzorowaniu wykonywatignndgci okreslonych w tych przepisach;

3) wykonywanie przez maklera lub doradzynndci, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2.
4)  (uchylony)

Art. 126. 1. Makler i doradca, wykonag zawdd, § obowigzani dzialé zgodnie z przepisami prawa i zasadami ucz-
ciwego obrotu oraz méena wzgtdzie stuszne interesy klientéw.

2. Tytuty zawodowe ,makler papieréw wastiowych” i ,doradca inwestycyjny” podlegapchronie prawnej.

3. Prawo wykonywania zawodu maklera lub doradcygtmguje osobom, ktéreg svpisane odpowiednio na listma-
kleréw lub na list doradcow, o ile prawo to nie zostato zawieszormnge z przepisem art. 130 ust. 1.

Art. 127. 1. Na list makleréw lub na listdoradcéw mee by wpisana osoba fizyczna:
1) ktéra posiada pedredolngé¢ do czynnéci prawnych;
2) ktéra korzysta z petni praw publicznych;

3)'?9 ktéra nie byla uznana prawomocnym orzeczenienwiraa popetnienia przespstwa skarbowego, przepstwa
przeciwko wiarygodngi dokumentéw, mieniu, obrotowi gospodarczemu, tdwo pienidzmi i papierami warto
ciowymi, przesgpstw lub wykrocze okreslonych w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawynad30 czerwca 2000 r. —
Prawo wlasnéci przemystowej, przegpstw okrélonych w ustawie z dnia 26 pdreiernika 2000 r. o gietldach towa-
rowych, ustawie o funduszach inwestycyjnych, ustavdfercie publicznej lub przepstw okrdlonych w niniejszej
ustawie;

4)%9) ktora zlayta, z zastrzieeniem art. 129 ust. 1b, 2 i 3, egzamin z wynikiepayywnym odpowiednio przed komisj
egzaminacyja dla makleréw albo przed komisggzaminacyjg dla doradcow.

2. W przypadku osoby nieposiaglegj polskiego obywatelstwa do stwierdzenia pehaivwppublicznych wiéciwe g
przepisy prawa pestwa, ktérego obywatelstwo posiada dana osoba.

129 W brzmieniu ustalonym przez art. 32 pkt 13 ustaovigtérej mowa w odrimiku 11.
130) W brzmieniu ustalonym przez art. 15 pkt 6 ustawigtorej mowa w odnaniku 79.
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Art. 128. 1. Egzaminy na maklera idoradcss sprawdzianem teoretycznego przygotowania kandydato
z nastpujacych dziedzin"

1) prawo cywilne;

2) prawo gospodarcze;

3) prawo podatkowe i dewizowe;

4) prawo papieréw warfgiowych, instrumenty finansowe oraz obr6t takingtrmmentami;
5) dziatalnd¢ maklerska oraz dziataldédpowiernicza;

6) system depozytowo-rozliczeniowy w zakresie abinstrumentami finansowymi;
7) rynek finansowy;

8) tworzenie i funkcjonowanie funduszy inwestycyghy

9) komercjalizacja i prywatyzacja przegsorstw;

10) zasady rachunkowa;

11) rynek towarow gietdowych;

12) matematyka finansowa;

13) analiza finansowa;

14) strategie inwestycyjne;

15) etyka zawodowa.

2. Egzamin dla doradcow jest dodatkowo sprawdziatemretycznego przygotowania kandydatow zg¢masicych
dziedzin: ekonomia, statystyka, finanse publicAir@ense przedsgbiorstw oraz zamgzanie portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wksza liczba instrumentow finansowych.

3. Sprawdzian umiejnasci, o ktérym mowa w art. 129 ust. 3, jest sprawdera teoretycznego przygotowania kan-
dydatéw z nagpujgcych dziedzin:

1) prawo cywilne;

2) prawo gospodarcze;

3) prawo podatkowe i dewizowe;

4) prawo papierow warfgiowych, instrumenty finansowe oraz obroét takingtimmentami;
5) dziatalng¢ maklerska oraz dziataldéd powiernicza;

6) system depozytowo-rozliczeniowy w zakresie abinstrumentami finansowymi;
7) rynek finansowy;

8) tworzenie i funkcjonowanie funduszy inwestycyghy

9) komercjalizacja i prywatyzacja przegisiorstw;

10) zasady rachunkooi;

11) rynek towaréw gietdowych;

12) etyka zawodowa.

4. Ustalony przez komisjegzaminacyja zakres tematyczny egzaminu lub sprawdzianu gini&jci, o ktérym mowa
w art. 129 ust. 3, w terminie co najmniej 90 drzgmt wyznaczonym terminem egzaminu lub sprawdziadawany jest
wraz z tym terminem do wiadorém publicznej przez publikagjw Dzienniku Urzdowym Komisji Nadzoru Finansowego
oraz przez zamieszczenie tych informacji na stromiernetowej Komisji.

5% Egzamin na maklera przeprowadza komisja egzanjimaayla makleréw, a egzamin na dorade komisja
egzaminacyjna dla doradcow. Sprawdziany ughiegci, o ktérych mowa w art. 129 ust. 3, przeprowaglzajpowiednio
komisja egzaminacyjna dla makleréw albo komisjaaegimacyjna dla doradcéw.

13D Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonymeg art. 15 pkt 7 lit. a ustawy, o ktérej mowa anasniku 79.
132 W brzmieniu ustalonym przez art. 15 pkt 7 lit.diawy, o ktérej mowa w odsniku 79.
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6. Komisja egzaminacyjna sktada zi6 cztonkéw powotywanych i odwotywanych przezéwadniczcego Komisiji.
Przewodniczcy Komisji powotuje przewodnigzego komisji egzaminacyjnej sggdd jej czlonkdéw oraz, na wniosek
przewodniczcego komisji egzaminacyjnej, zegte przewodnicgcego komisji egzaminacyjnej i sekretarza komisgaeg
minacyjnej.

7. Obstug administracyjno-biurowkomisji egzaminacyjnych zapewnia sazKomis;ji.

8.*¥ Przewodnicacy komisji egzaminacyjnej kieruje jej pracami ovagznacza terminy egzaminéw albo sprawdzia-
néw umiegtnosci, o ktérych mowa w art. 129 ust. 3.

9. Cztonkom komisji egzaminacyjnych przystuguje agrodzenie za udziat w pracach komisji.

10. Za egzaminy oraz za sprawdzian ugtregci, o ktérym mowa w art. 129 ust. 3, pobiera gptaty, ktore stano-
wig dochdd budetu pastwa.

11. Minister widciwy do spraw finanséw publicznych okl& w drodze rozpogdzenia:

1) wysokd¢ opfat, o ktérych mowa w ust. 10 oraz tryb i warnudkkonywania zwrotu wniesionych opfat, mp@ajna
uwadze koszty przeprowadzania egzaminéw lub spriawdzumie¢tnosci, o ktorym mowa w art. 129 ust. 3, oraz
wydatki zwgzane z funkcjonowaniem komisji egzaminacyjnych;

2)*% regulamin przeprowadzania egzaminéw na makldmade oraz regulamin przeprowadzania sprawdzianu wtriej
naosci, o ktorym mowa w art. 129 ust. 3, uwgdhiajac konieczné¢ zapewnienia rownego traktowania oséb skigdaj
cych egzamin lub przyspujacych do sprawdzianu umighosci, poufndgci egzaminu lub sprawdzianu unggjosci
oraz ich sprawnej organizacji, oraz

3) sposob ustalania i wysaiowynagrodzé cztonkéw komisji egzaminacyjnych za udziat w pdgieniach tych komi-
sji, przeprowadzanie egzamindw lub sprawdzianu jegtmesci, o ktérym mowa w art. 129 ust. 3, oraz przygotow
wanie projektow pyta i zada na egzaminy lub sprawdzian ungijosci, uwzgkdniajgc zakres obowzkéw po-
szczegolnych cztonkdéw.

Art. 129. 1*Wpisu na list makleréw albo na listdoradcéw dokonuje Komisja na wniosek zainteresegan
Osoby, ktore zlgyly z wynikiem pozytywnym egzamin, zdaly z wynikigmozytywnym sprawdzian umignosci lub kto-
rych uprawnienia do wykonywania zawodu zostaty prikemisig uznane, skfadajwniosek w terminie 3 miesty odpo-
wiednio od dnia zlgenia egzaminu, zdania sprawdzianu ugtiegci lub uznania uprawniedo wykonywania zawodu.

1a®*® Do wniosku daicza si oryginaty lub kopie dokumentéw potwierdzeych spetnienie warunkéw, o ktérych
mowa:

1) wart. 127 ust. 1 pkt 3;
2) odpowiednio w art. 127 ust. 1 pkt 4 lub w u$t=-3;
3) wart. 127 ust. 1 pkt 2 —w przypadku os6b,@yth mowa w art. 127 ust. 2.

1b2*® Wpis na list makleréw albo na ligtdoradcéw bez konieczéai sktadania egzaminu megizyska osoby, kto-
re uzyskaty dyplom ukixzenia studiéw wiszych realizowanych na podstawie umowy, o ktérejvenw ust. 1c.

1c® Przewodnicgcy Komisji, po zasignieciu opinii komisji egzaminacyjnej dla makleréw wroesieniu do ma-
kleréw lub komisji egzaminacyjnej dla doradcéw wnabieniu do doradcéw, me zawrzé z uczelniami, ktérych jed-
nostki organizacyjnegsuprawnione do nadawania stopnia naukowego dokiatk ekonomicznych lub doktora nauk
prawnych oraz prowadztudia na kierunku studiéw umdawiajgcych nabycie wiedzy z zakresu dziedzin, o ktéryawan
wart. 128 ust. 1 lub ust. 1 i2, umowy, o ktoryostowa w art. 168b ust. 2 ustawy z dnia 27 lipca 2005 Prawo
o szkolnictwie wgszym (Dz. U. z 2012 r. poz. 572, zzp6zm*").

133 W brzmieniu ustalonym przez art. 15 pkt 7 lit.stawy, o ktérej mowa w odsniku 79.

139 W brzmieniu ustalonym przez art. 15 pkt 7 lit.stawy, o ktérej mowa w odsniku 79.

135 W brzmieniu ustalonym przez art. 15 pkt 8 lit.stawy, o ktérej mowa w odsniku 79.

136) Dodany przez art. 15 pkt 8 lit. b ustawy, o ktdrejwa w odnéniku 79.

137) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zbstajtoszone w Dz. U. z 2012 r. poz. 742 i 1542023 r. poz. 675, 829, 1005,
1588 i 1650, z 2014 r. poz. 7, 768, 821, 1004, 11488, z 2015 r. poz. 357, 860, 1187, 1240, 12687 i 1923 oraz z 2016 r.
poz. 64, 907, 908, 1010 1311.
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2138 Whpis na list makleréw lub doradcéw bez koniec#nbsktadania egzaminu mggizyska osoby, ktérych kwa-
lifikacje zostaly uznane na zasadach ékmeych w ustawie z dnia 22 grudnia 2015 r. o zashd&nawania kwalifikacji
zawodowych nabytych w patwach cztonkowskich Unii Europejskiej (Dz. U. Z1&0r. poz. 65).

3.9 Wpis na list makleréw lub na ligtdoradcéw bez konieczéei sktadania egzaminu mggéwniez uzyska oso-
by nieposiadajce uprawnié, o ktérych mowa w ust. 2, o ile posiaglapdany przez zagraniczmstytucg tytut, odpowia-
dajacy pod wzgédem wymaganej do jego uzyskania wiedzy oraz podsigeh zasad jego wykonywania zawodowi od-
powiednio maklera lub doradcy oraz o ile ich kwkétje, stwierdzone w wyniku przeprowadzonego spmEanu umie-
jetnosci, gwarantuy, ze beda one wykonywa zawdd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wsjb naleyty.

419 Minister wiaciwy do spraw instytucji finansowych okta, w drodze rozpogzizenia, wykaz nadawanych przez
okreslone zagraniczne instytucje tytutdéw uprawa@jch do ubiegania gi zgodnie z ust. 3, o wpis na tignakleréw lub
liste doradcow bez konieczba skltadania egzaminu, uwzghiajgc konieczné¢ zapewnienia, aby zakres wiedzy, ktor
nalezy si¢ wykaza w celu uzyskania danego tytutu, byt Zioliny do zakresu tematycznego obgeuvjacego na egzaminie
odpowiednio dla makleréw lub dla doradcow.

5. Osoba wpisana na ksiaklerow lub na listdoradcéw jest obowkana do niezwtocznego pisemnego informowa-
nia Komisji o:
1) podgciu wykonywania zawodu, ze wskazaniem daty jegojqmia, podstawowego zakresu czyéecio miejsca wy-
konywania zawodu;

2) kazdorazowej zmianie danych @bjch wnioskiem, o ktérym mowa w ust. 1, oraz danyzhktorych mowa w pkt 1.

6. Listy makleréw i doradcéw, sldlenie z listy oraz zawieszenie uprawhido wykonywania zawodu maklera lub
doradcy podlegajogtoszeniu w Dzienniku Uezlowym Komisji Nadzoru Finansowego.

7.9 Minister wiaciwy do spraw instytuciji finansowych okte, w drodze rozpogzizenia, wzér wniosku, o ktérym
mowa w ust. 1, uwzgtiniajgc konieczné¢ odpowiedniego wykazania przez osoby skitackjwniosek spetnienia oléte-
nych w ustawie warunkéw dokonania wpisu na; lisaklerow lub na listdoradcow oraz zapewnienia Komisji #liaosci
weryfikacji spetnienia przez te osoby tych warunkow

Art. 130. 1. Komisja mae skréli¢ maklera lub doradcz listy albo zawiesijego uprawnienia do wykonywania za-
wodu ha okres od 3 migsly do 2 lat na skutek naruszenia wgzkiu z wykonywaniem zawodu:

1) przepisow prawa lub regulamindw i innych przépisvewretrznych, do ktérych przestrzegania makler lub dosad
jest zobowizany w zwizku z wykonywaniem zawodu, lub

2) zasad uczciwego obrotu, lub
3) interesow klientow.

2. Komisja wydaje decygjo skrdleniu z listy albo o zawieszeniu uprawido wykonywania zawodu po przepro-
wadzeniu rozprawy.

3. Wrazie konieczriwi zabezpieczenia interesu publicznego Komisjazenad chwili wszcgcia posgpowania
w sprawach, o ktérych mowa w ust. 1, zawiegprawnienia maklera lub doradcy do czasu wydaeeyzii w sprawie,
jednak na okres nie diszy niz 6 mies¢cy. Przepisu ust. 2 nie stosuje.si

4. W przypadku wydania decyzji o zawieszeniu upiieivmaklera lub doradcy do wykonywania zawodu, okres z
wieszenia uprawnig o ktorym mowa w ust. 3, wliczagsilo okresu zawieszenia uprawiie ktérym mowa w ust. 1.

5. Z zastrzeeniem ust. 6, osoba sklena z listy makleréw lub listy doradcow z przyczynktérych mowa w ust. 1
lub w art. 131 pkt 3, nie nie by ponownie wpisana na lisimaklerow ani na ligtdoradcow przed uptywem 10 lat od
dnia wydania decyzji. W przypadku gdy skemie nastpito z przyczyny, o ktérej mowa w art. 131 pkt dnpwne wpisa-
nie nie mae take nasipi¢c wczeniej, niz naspi zatarcie skazania za przgsttwo, ktdrego popetnienie stanowito pod-
stawe wydania decyzji o skieniu z listy makleréw lub z listy doradcow.

6. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, wygtafecyz¢ o skréleniu z listy makleréw lub doradcéw, Komisja mo-
ze skrocé termin, o ktérym mowa w ust. 5.

138) W brzmieniu ustalonym przez art. 77 ustawy z dtfagrudnia 2015 r. o zasadach uznawania kwalifikeejyodowych nabytych
w paistwach cztonkowskich Unii Europejskiej (Dz. U. Z1&0r. poz. 65), ktéra wesztaaycie z dniem 18 stycznia 2016 r.

139 W brzmieniu ustalonym przez art. 15 pkt 8 lit.atawy, o ktérej mowa w odsniku 79.

140) W brzmieniu ustalonym przez art. 15 pkt 8 lit.stawy, o ktérej mowa w odsniku 79.
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Art. 131. Skrelenie z listy makleréw lub doradcow ngstije:
1) na wniosek osoby wpisanej nadist
2) wrazie catkowitego albo eiowego ubezwiasnowolnienia;

3)Y na skutek uznania prawomocnym orzeczeniem zaegmpopetnienia przegtstwa skarbowego, przepstwa prze-
ciwko wiarygodnéci dokumentéw, mieniu, obrotowi gospodarczemu, tdwo pienidzmi i papierami wartzio-
wymi, przesgpstw lub wykroczé okreslonych w art. 305, art. 307 lub art. 308 ustawynad30 czerwca 2000 r. —
Prawo wiasnéci przemystowej, przegbstw okrdlonych w ustawie z dnia 26 pdziernika 2000 r. o gietdach towa-
rowych, ustawie o funduszach inwestycyjnych, ustawvbfercie publicznej lub przepstw okralonych w niniejszej
ustawie;

4) na skutekmierci osoby wpisanej na list

5) w przypadkach, o ktérych mowa w art. 130 ust. 1.

DZIAL V
Zabezpieczanie intereséw inwestorow.
System rekompensat

Art. 132. 1. W rozumieniu przepisow niniejszego dziatu:

1) zainwestora uwa sk osolg fizyczm, osoly prawry albo jednostk organizacyja nieposiadajca osobowdci praw-
nej, na rzecz ktérej dom maklerskviadczy jedm z ustug w zakresie czynfm, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2
i ust. 4 pkt 1, z wyczeniem:

a) Skarbu Pistwa,

b) Narodowego Banku Polskiego, bankow z sieglzia terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz bamkaagra-
nicznych,

ba)*? Zaktadu UbezpieczeSpotecznych i zasrizanych przez niego funduszy twgegch lub wspierajcych system
zabezpieczenia spotecznego,

c) firm inwestycyjnych,

d) spoétek prowadcych rynek regulowany,

e) Krajowego Depozytu oraz spoiki, ktorej Krajoweidzyt przekazat wykonywanie czyrobz zakresu zada
o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ust. 2,

f)**¥ podmiotéw dziatajcych na podstawie ustawy z dnia 11 wrie 2015r. o dziatalnoi ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej,

144)

g) " podmiotéw dziatajcych na podstawie ustawy o funduszach inwestycyinyc

h) podmiotéw dziatajcych na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych,

i) spotek prowadgcych gieldy towarowe, spotek prowagych gietdowe izby rozrachunkowe, towarowych domow
maklerskich, zagranicznych os6b prawnych prowegzh dziatalné¢ maklersly w zakresie obrotu towarami
gieldowymi, dzialajcych na podstawie ustawy z dnia 26Ggmernika 2000 r. o gietdach towarowych,

j) spotek prowadzcych izke rozliczeniove lub izbg rozrachunkow,

k)**9gmin, zwizkéw gmin, powiatéw, zwizkéw powiatéw, zwizkéw powiatowo-gminnych, zwikéw metropoli-
talnych i wojewddztw,

[) panstwiich jednostek terytorialnych posiagtajch osobowst prawry,

14D W brzmieniu ustalonym przez art. 32 pkt 14 ustaovigtérej mowa w odrimiku 11.

142 Dodana przez art. 72 pkt 25 ustawy, o ktérej mamangniku 5.

143 W brzmieniu ustalonym przez art. 467 pkt 2 ustasvigtérej mowa w odrimiku 10.

149 W brzmieniu ustalonym przez art. 32 pkt 15 ustasvigtérej mowa w odrimiku 11.

145 W brzmieniu ustalonym przez art. 68 ustawy z dhjzezdziernika 2015 r. o zwzkach metropolitalnych (Dz. U. poz. 1890), ktéra
wesztazycie z dniem 1 stycznia 2016 r.
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m) podmiotéw wchodcych w sktad tej samej co dom maklerski grupy kpivej,
ma) podmiotéw, o ktérych mowa w art. 8a ust. 2,

n) osob, ktére w dniu zaistnienia jednej z okolmzm, o ktdérej mowa w art. 133 ust. 2, lub w okreSieniesecy
poprzedzajcych zaistnienie jednej z takich okolicZog posiadaty 5% lub wtej ogolnej liczby glosow lub ka-
pitatu zaktadowego domu maklerskiego, oraz osédrektv tym czasie byty podmiotami domigaymi lub za-
leznymi wobec domu maklerskiego,

0) czionkoéw zarzdu, rady nadzorczej, komisji rewizyjnej domu magleego oraz oséb pehtych w domu ma-
klerskim funkcje dyrektorow i zagicow dyrektoréw departamentéw, jak rowndyrektorow i zagpcow dyrek-
toréw oddziatéw domu maklerskiego, w przypadku gdgby te petnity swoje funkcje w dniu zaistnieraanej
z okoliczndci, o ktérej mowa w art. 133 ust. 23d7 w okresie bieacego lub poprzedniego roku obrotowego,

p) o0s6b odpowiedzialnych za badanie sprawaZd@nsowych domu maklerskiego, oséb zagoygh stanowisko
gtownego ksigowego w domu maklerskim oraz os6b odpowiedzialmg@hsporgdzanie i prowadzenie doku-
mentacji ksggowej domu maklerskiego, w przypadku gdy osobyeiaity swoje funkcje w dniu zaistnienia jed-
nej z okolicznéci, o ktérej mowa w art. 133 ust. 23di w okresie bigacego lub poprzedniego roku obrotowe-
go,

r) czionkéw zarzgdu i rady nadzorczej, oséb posiaggich 5% lub w¢cej ogdlnej liczby gtosow lub kapitatu za-
ktadowego podmiotu dominagego lub zalenego w stosunku do domu maklerskiego,

s) makonka, wstpnych, zsipnych, rodzéstwa oraz powinowatych do pierwszego stopnia oedtigrych mowa
w lit. n—r,

t) inwestoréw, w stosunku do ktérych ustalono wtgeswaniu zakaczonym prawomocnym orzeczeniegus, ze
wskutek niewywizywania st ze swoich zobowzar wobec domu maklerskiego przyczynile sio zaistnienia
jednej z okolicznéci, o ktérej mowa w art. 133 ust. 2;

2) zasrodki piengzne inwestorow uwea st $rodki pientzne zapisane na rachunkach pggnych oraz innesrodki
pienizne naléne inwestorom od domu maklerskiego z tytéadczonych na ich rzecz ustug w zakresie czyono
o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 i ust. 4 pkt 1,ytaezeniem nakenosci przedawnionych;

3) za dom maklerski uwa st dom maklerski, bank prowagizy dziatalnd¢ maklersly albo bank powierniczy;

4) przez zargd domu maklerskiego rozumieesrowniez komplementariuszy domu maklerskiego, o ktérym mowa
w art. 95 ust. 1 pkt 2 i 4, albo osoby uprawniowereprezentowania domu maklerskiego, o ktorym mewmat. 95
ust. 1 pkt 5i 6;

5) przez osoby posiadage udziat w kapitale zaktadowym domu maklerskieggumie s§ réwniez odpowiednio wspol-
nikow wnoszacych wktad do domu maklerskiego, o ktorym mowa tv @5 ust. 1 pkt 4-6.

2. Przepisy niniejszego dziatu stosuje ailpowiednio do oddziatdw zagranicznych oséb prahlny ktérych mowa
w art. 115 ust. 1, o ile niegsiczestnikami systemu rekompensat olaawjacego w pastwie ich siedziby lub system re-
kompensat w pestwie siedziby nie zapewnia odszkoddwawysokaci okreslonej w ustawie.

3. W przypadku bankéw powierniczych system rekorspenbejmuje papiery wagiowe i inne instrumenty finan-
sowe lgdgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym zamgisia rachunkach papieréw waciowych prowadzo-
nych przez te banki.

Art. 133. 1. Krajowy Depozyt tworzy i prowadzi oboygkowy system rekompensat, w celu gromadzémekow na
wyptaty inwestorom rekompensat, pochgazch z wptat, o ktérych mowa w art. 137 ust. 11 5.

2. Celem systemu rekompensat jest zapewnienie forees wyptat do wysokii okreslonej ustaw, srodkOw pie-
nieznych oraz zrekompensowanie wadoutraconych instrumentéw finansowych, zgromadzhngrzez nich w domach
maklerskich, w tym w ich oddziatach poza terytoriRzeczypospolitej Polskiej, z tytubwiadczonych na ich rzecz ustug,
w zakresie czynnigi, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 i ust. 4 pkidprzypadku:

1)® ogloszenia upadiai lub otwarcia pogpowania restrukturyzacyjnego domu maklerskiego lub

2)*® prawomocnego oddalenia wniosku o ogloszenie ugeidi® wzgkdu na toze majtek tego domu maklerskiego nie
wystarcza lub jedynie wystarcza na zaspokojenietb@sposgpowania, lub

146) W brzmieniu ustalonym przez art. 437 pkt 3 ustaovigtérej mowa w odrimiku 51.
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3) stwierdzenia przez Komisjze dom maklerski nie jest w stanie, z powodiile zwiazanych z sytuagjfinansovs,
wykon& cigzacych na nim zobowrzan wynikajacych z roszcze inwestorow inie jest midiwe ich wykonanie
w najblizszym czasie.

2a. Umorzenie pogbowania upadiciowego domu maklerskiego nie wstrzymuje dokonyaassynnéci magcych
na celu wyptat rekompensat inwestorom.

31" Koszty prowadzenia przez Krajowy Depozyt systeekompensat, optaty nalee z tytutu zarzdzania syste-
mem rekompensat oraz koszty wyplaty rekompensgirzypadku, o ktéorym mowa w art. 145 ust. 1a, ppkrywane
z aktywow tego systemu.

Art. 134. 1. Rada nadzorcza Krajowego Depozytu, na wniogsekadu, uchwala regulamin funkcjonowania systemu
rekompensat. Regulamin oraz jego zmiany wymgagajwierdzenia przez KomisjKomisja odmawia zatwierdzenia regu-
laminu lub jego zmian, jeli jego tré¢ lub proponowane zmiany sprzeczne z przepisami prawa lub mogtyby narkiszy
bezpieczastwo zarzdzania systemem rekompensat lub wyptat rekompertego systemu.

2. Regulamin, o ktérym mowa w ust. 1, offee szczeg6towy sposob funkcjonowania systemu relenset,
a w szczegOlriei:

1) sposo6b gospodarowania aktywami systemu rekorapens
2) sposo6b zapewnienia wykonywania obgekidw przez podmioty obfe systemem rekompensat;
3) sposob i tryb wnoszenia wptat do systemu rekarsgieprzez podmioty offe tym systemem;

4) warunki itryb dokonywania zwrotu domom maklensknadwyki wniesionych rocznych wptat, o ktérej mowa
w art. 137 ust. 20;

5) tryb dokonywania wypfat inwestorom;

6) sposob dokonywania rozlicze podmiotem olgtym systemem rekompensat w przypadku zwolnieniezestnictwa
tego podmiotu w systemie rekompensat oraz okregwmnieniu uczestnictwa podmiotu w systemie rekengat,
w ciagu ktérego ujawnienie giokoliczngci stanowacych podstaw dokonania wyptat rekompensat powoduje brak
zwrotu podmiotowi jego udziatu w systemie;

7) wysokd¢ optat nalenych ztytulu wykonywania przez Krajowy Depozyt ebgzkéw wynikapcych
z funkcjonowania systemu rekompensat oraz sposébnywania z podmiotami offiymi systemem rekompensat
rozliczeh kosztow poniesionych w zazku z funkcjonowaniem tego systemu;

8) s$rodki dyscyplinugce i poradkowe, ktére mog by¢ stosowane wobec podmiotow elyich systemem rekompensat
naruszajcych obowjzki wynikajace z uczestnictwa w systemie rekompensat, zastgly ich stosowania oraz tryb
informowania Komisji 0 naruszaniu obaakow wynikagcych z uczestnictwa w tym systemie.

Art. 135. 1. Dom maklerski staje guczestnikiem systemu rekompensat z chwizielenia mu zezwolenia na pro-
wadzenie dziatalnei maklerskiej obejmucej swiadczenie co najmniej jednej z ustug w zakresignngsci, o ktorych
mowa w art. 69 ust. 2 lub ust. 4 pkt 1, a w przygpaldanku powierniczego z chwildzielenia mu zezwolenia na prowa-
dzenie rachunkow papieréw wagtmowych i rachunkéw zbiorczych.

2. Dom maklerski jest zwolniony z uczestnictwa \steynie rekompensat z chyyil

1) zaprzestania dziatalém, okreslonej w decyzji o cofriciu lub uchyleniu zezwolenia, o ktérym mowa w &8.ust. 1,
albo w decyzji o cofriciu lub uchyleniu zezwolenia na prowadzenie racBbungapierow wartéciowych przez bank;

2) wyganiecia zezwolenia w przypadkach, o ktérych mowa wé&dtust. 1.

Art. 136. 1. W przypadku gdy system rekompensat ohpwicy w pastwie siedziby zagranicznej firmy inwesty-
cyjnej prowadzcej dziatalné¢ maklerslg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formiddaiatu nie zapewnia rekom-
pensat w wysokii lub w zakresie ok&tonym w ustawie, oddziat zagranicznej firmy inwesfypej maze, w celu zagwa-
rantowania inwestorom wyptat rekompensat do wysckob zakresu okig#onego w ustawie, zky¢ do Krajowego Depo-
zytu wniosek o przygpienie do systemu rekompensat. Z&nie przez oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnaiosku
jest rownoznaczne z jego uczestnictwem w tym syistem

2. Roczna wptata, o ktérej mowa w art. 137 ustddkonana przez oddziat zagranicznej firmy inwegtygyma na
celu uzupetnienie poziomu rekompensat zapewniapezgy system rekompensat obgmuijacy w paistwie jej siedziby do
wysokasci lub zakresu rekompensat zapewnianego przezmsysicompensat.

147 W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 26 ustasvigtérej mowa w odnimiku 5.
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3. W przypadku gdy oddziat zagranicznej firmy intyegjnej nie wykonuje idz nienaleycie wykonuje obowgzki
wynikajace z uczestnictwa w systemie rekompensat, Krajowpd2yt niezwtocznie informuje o tym KomjsjKomisja
przekazuje wiciwemu organowi nadzoru, ktory udzielit zagranigzfienie inwestycyjnej zezwolenia na prowadzenie
dziatalngci maklerskiej, informacje otrzymane od KrajowegepDzytu, wskazygp jednoczénie termin wykluczenia
oddziatu zagranicznej firmy inwestycyjnej z systerakompensat, nie dtazy niz 12 miesgcy od dnia przekazania infor-
macji.

4. Krajowy Depozyt wspotpracuje z organem nadzoritérym mowa w ust. 3, przy podejmowaniu przezdegan
srodkéw magcych na celu zapewnienie przez oddziat zagranidimey inwestycyjnej naleytego wykonania obowzkow
wynikajacych z uczestnictwa w systemie rekompensat.

5. W przypadku gdy po uptywie okresu, o ktérym mowaist. 3, i pomimo pogdgia srodkdw, o ktérych mowa
w ust. 4, oddziat zagranicznej firmy inwestycyjneje wykonuje lub nienalgcie wykonuje obowgzki wynikajace
z uczestnictwa w systemie rekompensat, Krajowy Rgpmaze, za zgog organu nadzoru, o ktérym mowa w ust. 3, wy-
kluczy¢ oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej z systerakompensat.

6. Udziat oddziatu zagranicznej firmy inwestycyjmegystemie rekompensat nie ulega zwrotowi w prdipavyklu-
czenia z systemu, jeli w okresie wskazanym w regulaminie, o ktérym raow art. 134 ust. 1, przypadeym po tym
wykluczeniu ujawry si¢ okoliczngci stanowice podstaw dokonania wyptat rekompensat inwestorogdgaym klientami
tego oddziatu.

7. System rekompensat zapewnia inwestorom wyptakompensat z tytutlu ustug§wiadczonych na ich rzecz
w zakresie czynrigi, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 i ust. 4 pkiptzez zagranicznfirme inwestycyjrm w ramach jej
oddziatu na terytorium Rzeczypospolitej Polskigggat dniem jego wykluczenia z systemu.

8. Oddziat zagranicznej firmy inwestycyjnej inforjauniezwtocznie klientéw o wykluczeniu z systemiampensat,
wskazujc w szczegoélni dat wykluczenia.

9. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, Krajowy Dept okrela zasady i tryb wyptaty rekompensat dla inwesto-
réw z tytutu ustugéwiadczonych na ich rzecz w zakresie czymnoo ktérych mowa w art. 69 ust. 2 i ust. 4 pkipizez
zagranicza firme¢ inwestycyjr prowadaca dziatalnég¢ maklerslg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formig-o
dzialu.

10. Zasady itryb, o ktorych mowa w ust. 9, wstalane w porozumieniu z podmiotem zadzapcym systemem
rekompensat obowzujacym w paistwie siedziby zagranicznej firmy inwestycyjne;.

11. Zasady i tryb, o ktérych mowa w ust. 9, powimngzczegdInéci zapewnia:

1) maliwosé zadania przez Krajowy Depozyt przekazania przez zagres firme inwestycyjm informaciji niezled-
nych do prawidtowego wykonywania obazkow wynikapcych z uczestnictwa w systemie rekompensat orazi-mo
wos¢ wyshpienia do wiaciwego organu nadzoru wiistwie siedziby tej zagranicznej firmy inwestycyjnej
o weryfikacg tych informaciji;

2) wyplat rekompensat w wysokoi roznicy migdzy wysokdcia rekompensat przystugigych inwestorom
a wysokdcia rekompensat wyptacanych przez system obmujicy w paistwie siedziby danej zagranicznej firmy
inwestycyjnej, po otrzymaniu informacji od wtawego organu nadzoru wfistwie siedziby danej zagranicznej firmy
inwestycyjnej dotycacej zdarzé, o ktérych mowa w art. 133 ust. 2;

3) prawo weryfikacji przez Krajowy Depozyt praw psiugupcych inwestorom, na rzecz ktéryéWiadczone s ustugi
przez zagranicznfirme inwestycyjra w ramach jej oddziatu na terytorium Rzeczyposppholskiej;

4) Scisly wspotprae miedzy Krajowym Depozytem a podmiotem zgdzacym systemem rekompensat waptavie
siedziby zagranicznej firmy inwestycyjnej w celu peavnienia inwestorom sprawnej wyptaty rekompensat
w przystugugcej im wysokdci.

12. Zasady i tryb, o ktérych mowa w ust. 9, powiqmgewidywa sposob ustalania wysod@ rekompensat przystu-
gujacych z poszczegolnych systeméw rekompensat inwastqrosiadajcym roszczenie wzajemne wobec zagranicznej
firmy inwestycyjnej prowadicej dziatalné¢ maklerslg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formidaiatu.

13. W zakresie nieuregulowanym przepisami ust. 1-db2uczestnictwa oddziatu zagranicznej firmy integnej
w systemie rekompensat, przepisy niniejszego dziaisuje si odpowiednio.

Art. 137. 1. Domy maklerskie, z zastizaniem ust. 5 oraz ust. 18-20, wnpsp systemu rekompensat wzkgm ro-
ku kalendarzowym obowzkowe roczne wptaty, zwane dalej ,rocznymi wptatgmi wysokasci sumy iloczynow:

1) stawki nie wyszej niz 0,4% orazredniego stanérodkéw piengznych inwestorow;
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2) stawki nie wyszej ni 0,01% orazredniej wartéci instrumentow finansowych, z ostatnich 12 mjegj posiadanych
przez inwestorow lub rejestrowanych na rachunkdibrezych.

2. Przez wart@ instrumentéw finansowych posiadanych przez inwéstdub rejestrowanych na rachunkach zbior-
czych rozumie si cere biezaca, ustalom zgodnie z zasadami zawartymi w przepisach &éggeych szczeg6lne zasady
rachunkowéci doméw maklerskich.

3. PrzeZredni starsrodkéw pieng¢znych inwestoréw rozumie gstosunek sumy stasuodkow piengznych inwesto-
réw na poszczegolne dni robocze wgei 12 miesicy do liczby dni roboczych przypadaych w tym okresie.

4. Przezsrednig wartas¢ instrumentow finansowych posiadanych przez inwéstdub rejestrowanych na rachunkach
zbiorczych rozumie gistosunek sumy wartoi instrumentéw finansowych posiadanych przez inemsv lub rejestrowa-
nych na rachunkach zbiorczych, na poszczegoélneatmicze w cigu 12 miesicy, do liczby dni roboczych przypadaj
cych w tym okresie.

5. Banki powiernicze wnogzobowizkowo do systemu rekompensat wdtgm roku kalendarzowym roczne wptlaty
w wysokaci iloczynu stawki, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2ap, obliczanej zgodnie z zasadami élaeymi w ust. 2 i 4,
sredniej wartéci instrumentéw finansowych ebacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanynustatnich
12 miesgcy, zapisanych na rachunkach inwestoréw lub rejastnych na rachunkach zbiorczych.

6. Do celéw obliczenigredniego stanudrodkéw piengznych, o ktorym mowa w ust. 3, ordgzedniej wartdci,
o ktorej mowa w ust. 4 i 5, nie stosuje siytagczenia, o ktorym mowa w art. 132 ust. 1 pkt 1tlit.

7. Wysoka¢ stawek, o ktdrych mowa w ust. 1, na kolejny rolekdarzowy okréa i przekazuje domom maklerskim
Krajowy Depozyt, nie péniej niz do kaica roku kalendarzowego poprzedzago rok, w ktorym wptata ma byvniesio-
na.

8. Domy maklerskie wnogzoczne wptaty w czterech ratach, w terminie daétgo dnia roboczego migsa k-
czacego kady kwartat kalendarzowy, z tyde raty za pierwszy oraz drugi kwartatr@wne i wnoszone w wysoko okres-
lonej zgodnie z ust. 1 i 5, gaaty za trzeci oraz czwarty kwarta BSwne i wnoszone w wysoko okreslonej zgodnie
z ust. 1 i 5 wedlugredniego standrodkéw piengznych inwestorow oraZredniej wartéci instrumentéw finansowych
posiadanych przez inwestoréw lub rejestrowanychachunkach zbiorczych, z drugiego pétrocza popriegginroku ka-
lendarzowego oraz pierwszego potrocza roku kalemeggo, w ktorym wptatysswnoszone.

9. W przypadku gdy suma roszézewestoroéw z tytutu rekompensat przekroczy wysékwodkéw zgromadzonych
w systemie rekompensat, watmaleznych, a jeszcze niewptaconych rat na poczet rodczmygtat za dany rok kalenda-
rzowy jest wnoszona w terminie 7 dni od dnia weza@omow maklerskich do ich wniesienia przez Krajddepozyt.

10. W przypadku gdy suma roszazawestorow z tytutu rekompensat przekroczy wysokoodkdw zgromadzonych
w systemie rekompensat i natgch, a jeszcze niewptaconych rat na poczet ro¢znygtat za dany rok kalendarzowy,
kwota rocznych wptat, ktére powinny zo&staptacone do systemu w tym roku kalendarzowymzermosté podwyzszona
przez zastosowanie stawki niexsyej jednak rii 1,8%.

11. Minister widciwy do spraw instytucji finansowych, po zggiigciu opinii Komisji i Krajowego Depozytu, doko-
nuje, wdrodze rozpogdzenia, podwyszenia, o ktorym mowa w ust. 10, oraz dkaetermin jego platriei,
z uwzgkdnieniem konieczni@i zapewnienia realizacji roszazawestorow.

12. W przypadku opdnienia w dokonaniu wptaty ktérejkolwiek z rat, @ktch mowa w ust. 8 i 9, lub kwoty okre
lonej w ust. 11, Krajowemu Depozytowi przystugugeszczenie o zapkatdo systemu rekompensat odsetek w wysoko
odsetek pobieranych od zalegtopodatkowych. Wyeigi z ksag Krajowego Depozytu, podpisane przez upavienych
cztonkéw zarzdu Krajowego Depozytu i opatrzone jego pignz, stwierdzajce istnienie zobowzania podmiotu obje-
go systemem rekompensat i zaopatrzonéwiazlczenieze oparte na nich roszczenia wymagalne, maj moc tytutdw
wykonawczych bez potrzeby uzyskiwania dla nich klawvykonalngci.

12a. W kadym roku kalendarzowym, najpdiej do dnia uptywu terminu do wniesienia pierwseay wptat rocz-
nych za ten rok, Krajowy Depozyt informuje Kongigi domach maklerskich, obaygianych do wniesienia wptat rocznych,
o ktérych mowa w ust. 1, oraz o ich wysé&io

13. W przypadku stwierdzeniag dom maklerski nie wykonujeatlz nienaleycie wykonuje obowizki wynikajace
Z uczestnictwa w systemie rekompensat, Krajowy Rgpniezwiocznie informuje o tym KomisjWobec domu makler-
skiego, ktéry nie wykonuje dolz nienaleycie wykonuje obowazki wynikajace z uczestnictwa w systemie rekompensat,
Komisja podejmujgrodki, o ktérych mowa w art. 167 ust. 1 lub 2.

14. W przypadku gdy oddziat domu maklerskiego primyey dziatalngé w innym pastwie cztonkowskim nie wy-
konuje lydz nienaleycie wykonuje obowazki wynikajgce z uczestnictwa w systemie rekompensat, do kbdperysgpit,
Komisja po otrzymaniu od podmiotu zadzagcego tym systemem informacji o zaistnieniu tychlimzmosci wspotpracu-
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je z tym podmiotem oraz podejmujedki, o ktérych mowa w art. 167 ust. 1 lub 2, wigzku z nienaleytym wykonywa-
niem przez oddziat domu maklerskiego obgmkdbw wynikapcych z uczestnictwa w tym systemie.

15. W przypadku gdy od poinformowania Komisji przedasciwy podmiot zargdzapcy systemem rekompensat
w innym pastwie czlonkowskim uphgto co najmniej 12 miescy i pomimo podjcia $rodkdw, o ktérych mowa
wart. 167 ust. 1 i2, oddziat domu maklerskiege miykonuje lub nienalgycie wykonuje obowizki wynikajace
Z uczestnictwa w systemie rekompensat innegstpa cztonkowskiego, Komisja me, w sytuacji gdy wysgpi o to pod-
miot zarzdzapcy systemem rekompensat tego innegaspea cztonkowskiego, udziélzgody na wykluczenie oddziatu
domu maklerskiego z tego systemu.

16. Oddziat domu maklerskiego informuje niezwloezkiientéw o wykluczeniu z systemu rekompensat gonga-
stwa cztonkowskiego, wskaazgjw szczeg6lnéei dat wykluczenia.

17. Komisja informuje wigciwy podmiot zargdzapcy systemem rekompensat w innymgiavie cztonkowskim, do
ktérego przysipit oddziat domu maklerskiego, o zaistnieniu jednekoliczndgci, o ktérej mowa w art. 133 ust. 2.

18. Obowjzek wnoszenia rocznych wptat do systemu rekompepszéz dom maklerski ulega zawieszeniu,
w przypadku gdy dotychczasowe wptaty domu maklegkido systemu aegjna wysoka¢ okreslong zgodnie z ust. 19.
Nie wylacza to obowizku dokonania przez dom maklerski wptaty do systemzwiazku z podwyszeniem stawek,
0 ktorym mowa w ust. 10.

19. Wysoka¢ srodkdw powodujca zawieszenie wptat domu maklerskiego do systemamglensat ustalagsodpo-
wiednio, zgodnie z zasadami obliczania wysgkaocznych wptat, poprzez zastosowanie dziskrotnasci stawki,
o ktorej mowa w:

1) ust. 1 pkt 1, w odniesieniu dmdkow pien¢znych inwestorow;
2) ust. 1 pkt 2, w odniesieniu do instrumentow fiis@avych inwestoréw lub rejestrowanych na rachunizbrczych.

20. W przypadku przekroczenia wysékbsrodkéw, o ktérej mowa w ust. 19, Krajowy Depozytraea domowi ma-
klerskiemu nadwsike wniesionych wptat. Zwrotu nadvdgi nie dokonuje si, w przypadku gdy nadwka ta jest skutkiem
zaprzestania prowadzenia przez dom maklerski da@la, z ktdr wiaze st obowgzek wnoszenia wptat do systemu.

21. Przepiso6w ust. 18-20 nie stosujevgiprzypadku, gdy z systemu rekompensat dokonammatvpa rzecz inwesto-
row — do czasu, gdy wagbaktywow systemu rekompensatgggiie poziom wymagany przepisami prawa.

Art. 138. 1. Srodki wniesione przez domy maklerskie tytutem rgenwptat i odsetki, o ktérych mowa w art. 137
ust. 12, a take paytki uzyskane z tytutu zagdzania tymirodkami, stanova wspohwtasnécé taczm uczestnikow systemu.

la. W przypadku zwolnienia z uczestnictwa w systerakompensat, podmiotowi jest zwracany udziat \spahwta-
snasci w wysokdaci, ktéra przystugiwataby temu podmiotowi w przygadej ustania. Udziat jest zwracany, pod warun-
kiemze:
1) do dnia zwolnienia tego podmiotu z uczestnictwsystemie rekompensat nie rgusity okoliczndsci, o ktérych mowa
w art. 133 ust. 2, dotygze ktéregokolwiek uczestnika systemu rekompensat, o

2) w okresie wskazanym w regulaminie funkcjonowasyatemu rekompensat nie ujawsic okoliczngci stanowice
podstaw dokonania wyptat rekompensat inwestorogddeym klientami tego podmiotu.

1b. W przypadku gdy ktdrykolwiek z warunkéw, o ktdn mowa w ust. 1a, nie zostat spetniony, udziadrpotu
zwolnionego z uczestnictwa w systemie rekompensaermosta zwrocony jedynie w takim zakresie, w jakim nie fegh
on wykorzystaniu na cele zyviane z wyptat rekompensat.

2. W zwigzku z uczestnictwem w systemie rekompensat domylarsldie twora, w ciczar kosztow, rezerwy do wy-
sokdsci wptat wniesionych do systemu. W przypadku zwnodawyzki wniesionych wptat dom maklerski zmniejsza utwo-
rzom rezerw¢ 0 wysokaéé nadwyki.

3. Srodki wniesione przez dom maklerski tytulem rocanyeptat, odsetki, o ktérych mowa w art. 137 ust. d 2ake
pozytki uzyskane z tytutu zagdzania tymisrodkami, nie podlegajegzekuciji prowadzonej z matu uczestnika systemu.

Art. 139. 1. System rekompensat zabezpiecza wyptaidkow inwestorow, o ktérych mowa w art. 133 ustp2-
mniejszonych o naimosci domu maklerskiego od inwestora z tytdiwiadczonych ustug, wedtug stanu z dnia zaistnienia
jednej z okolicznéci, o ktérej mowa w art. 133 ust. 2, do wysédiadwnowartdci w ztotych 3000 euro — w 100% wadtd
srodkéw obgtych systemem rekompensat, oraz 90% na#liygonad ¢ kwote, z tymze gérna granic&rodkéw obgtych
systemem rekompensat wynosi rownowartw ztotych 22 000 euro, z zastéemiem ust. 2.
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2. Gorna granic&rodkéw obgtych systemem rekompensat wynosi:
1) réwnowarté¢ w zlotych 15 000 euro od dnia 1 stycznia 2006rddia 31 grudnia 2006 r.;
2) réwnowarté¢ w ztotych 19 000 euro — od dnia 1 stycznia 200Q¥ordnia 31 grudnia 2007 r.

3. Do obliczenia wartzi euro w ziotych przyjmuje @i kurs $redni Narodowego Banku Polskiego, zgodnie
z ogtaszagp tabeh kursows, z dnia zaistnienia okoliczéa stanowicej podstaw do wyptat rekompensat.

4. Kwoty, o ktérych mowa w ust. 1 i2, oklaia maksymala wysokdé roszczé inwestora niezalmie od tego,
w jakiej wysokdci i na ilu rachunkach posiadsdodki, o ktérych mowa w art. 133 ust. 2, lub zwierzytelndci przystu-
guja mu nalenaosci w danym domu maklerskim.

5. Rekompensata wyptacana na rzecz wspébideeli instrumentow finansowych luisodkéw piengznych nie mae
przekroczy¢ kwoty ustalonej zgodnie z ust. 1 i 2. Ki@mu ze wspoiwigicieli przystuguje prawo do otrzymania takiej
czesci tej kwoty, ktéra odpowiada wysokd jego udziatu we wspotwtaséa. W przypadku wspotwlasioi tacznej wy-
sokai¢ udziatu okrélaja przepisy odnosice s¢ do tej wspohwtasniei w przypadku jej ustania.

6. Rekompensatyysptatne wedtug terminarza wyptat niezpéej jednak ni w terminie 3 miesicy od dnia zatwier-
dzenia tego terminarza przez Krajowy Depozyt.

7. W przypadku wysgpienia szczegdlnie uzasadnionych okolicamouniemdaliwiajacych wyptat rekompensat
w terminie 3 miegicy, Komisja mae, na wniosek Krajowego Depozytu, przegititermin wyptat, nie dizej jednak ni
o kolejne 3 miegice.

8. Krajowy Depozyt sktada wniosek, o ktérym mowaust. 7, nie péniej niz na 14 dni przed uptywem terminu wy-
ptat rekompensat.

9. Roszczenia z tytutu rekompensaty przedawrsigj z uptywem 5 lat od dnia zaistnienia okoliczoiostanowicej
podstaw do wyptat rekompensat.

1018 Inwestor zachowuje prawo do dochodzenia od masyltofm, masy sanacyjnej lub domu maklerskiego swo-
ich roszczé ponad kwog okreslong w ust. 1 i 2.

Art. 140. 1. Syndyk lub zargca jest obowgzany niezwtocznie, lecz nie pdiej niz w terminie 6 miesicy od dnia
ogtoszenia upadioi domu maklerskiego albo otwarcia wobec niego gpuswania restrukturyzacyjnego, ustali
i przedstawé w formie pisemnej Krajowemu Depozytoti#’

1) sporadzory wedtug wzoru okrdonego przez Krajowy Depozyt, listnwestorow uprawnionych do otrzymania re-
kompensat, z wyszczeg6lnieniem okolicariostanowicych podstaw do uznania klientbw domu maklerskiego za
inwestorow, kwotsrodkéw pien¢znych oraz wartéci instrumentéw finansowych inwestorow, za ktéreygtuguje
rekompensata, oraz wyliczonych kwot rekompensatzngth poszczegoinym inwestorom wraz ze wskazaniemm sp
sobu ich wyliczenia;

2)"9 kwote ptynnych srodkéw domu maklerskiego wchagizch w sklad masy upadici, masy uktadowej albo masy
sanacyjnej wedtug stanu na dziggtoszenia upadeci albo otwarcia pogpowania restrukturyzacyjnego;

3)% wysokai¢ wydatkéw zwizanych z wyptat wynagrodzé pracownikom upadtego albo restrukturyzowanego domu
maklerskiego i wysoki biezacych wydatkdw zwizanych z kosztami pagiowania upadkriowego albo restruktu-
ryzacyjnego, poniesionych do dnia spmizenia listy inwestoréw, powkszory o wysokdéé niezlgdnych wydatkéw
zwigzanych z wyptat rekompensat, wraz z aktualwysokdcia srodkéw ptynnych domu maklerskiego znajgtijch
sie w dyspozycji syndyka lub zagdcy;

4) terminarz wypiat.

la. Ustalenia informacji, o ktérych mowa w ustsgndyk lub zargdca dokonuje na podstawie 4gidomu makler-
skiego, z zastrzeniem ust. 1b.

1b. Ustalenia okoliczrigi stanowacych podstaw do uznania klientéw domu maklerskiego za inwestou@rawnio-
nych do otrzymania rekompensaty syndyk lub z@eca dokonuje rowniena podstawie danych zawartych we detevych
rejestrach lub innych danych gdowych, a w zakresie ustalenia 0oséb, o ktérych maveat. 132 ust. 1 pkt 1 lit. s, tadk
na podstawie stosownycliwiadczeé odebranych od klientéw domu maklerskiego.

148) W brzmieniu ustalonym przez art. 437 pkt 4 ustasvigtérej mowa w odrimiku 51.
149 wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonyweg art. 437 pkt 5 lit. a tiret pierwsze ustawit@rej mowa w odnéniku 51.
150 W brzmieniu ustalonym przez art. 437 pkt 5 litirat drugie ustawy, o ktérej mowa w odmiku 51.
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2. Krajowy Depozyt w terminie 30 dni sprawdza pitedviory przez syndyka lub zasdcg liste inwestorow pod
wzgledem zgodnéci z wymaganiami okigonymi w ust. 1 pkt 1, wyliczenie kwot rekompensaid wzgédem zgodnéci
Z ustawg oraz terminarz wyptat, o ktébrym mowa w ust. 1 fkt

33Y'W przypadku powstania uzasadnionycitpliwosci co do podanej przez syndyka lub zai@ wysokdici wy-
datkdw okrélonych wust. 1 pkt3, Krajowy Depozyt zwraca glo gdziego-komisarza o zatwierdzenie wydatkéw
w trybie art. 168 ustawy z dnia 28 lutego 2003 lPrawo upadigciowe albo art. 32 ustawy z dnia 15 maja 2015Rrawo
restrukturyzacyjne, co nie wstrzymuje poyeia przez Krajowy Depozyt uchwaly o przekazaniu kwa wyptag rekom-
pensat.

4. Jeeli Krajowy Depozyt stwierdzize lista inwestorow nie odpowiada warunkom dlaeym w ust. 1 pkt 1, odma-
wia jej przygcia i zwracag syndykowi lub zargdcy, o czym niezwlocznie powiadamigdgiego-komisarza.

5. Syndyk lub zargca jest zobowizany do usurtcia brakow wskazanych przez Krajowy Depozyt w teiginie
diuzszym ni 14 dni.

6.1°% Po ustaleniu listy wierzyteloi, spisu wierzytelnéci lub po stwierdzeniu wierzyteléa prawomocnym orze-
czeniem sdu syndyk lub zargca uzupetnia ligt o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1, o wierzytefndinwestorow nieolate t
listg. Do uzupetnié listy inwestorow przepisy ust. 1-5 stosujg@ipowiednio.

7. W stosunku do roszazénwestorow z tytutu rekompensat, nieghgh lis, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1, przyg
przez Krajowy Depozyt, w tym jej uzupetieniami,dstavs ich uwzgbdnienia przy dokonywaniu wyptat rekompensat
moze by wytacznie prawomocne orzeczenigde stwierdzajce prawo inwestora do otrzymania rekompensaty f@jaz
wysokas¢. W takim przypadku inwestorowi przystuguje roszieedo Krajowego Depozytu o wyptatekompensaty.

Art. 141. 1. Zarad Krajowego Depozytu, w terminie 7 dni od dnia peeia listy, o ktérej mowa w art. 140 ust. 1
pkt 1, podejmuje i podaje do publicznej wiadaripw drodze ogtoszenia w dwdch dziennikach ogasbgdlnopolskim,
uchwat o przekazaniu syndykowi lub zgdcy kwot na wyptat rekompensat, z zasteamniem ust. 3.

2. Uchwala, o ktérej mowa w ust. 1, oklee

1) kwot $rodkdw przekazywanych syndykowi lub zadey na wyptag rekompensat, stanoyeg réznice sumy nale-
nych inwestorom rekompensatrodkéw ptynnych domu maklerskiego, pomniejszonyclvydatki okrglone
w art. 140 ust. 1 pkt 3;

2) sposo6b dokonywania przez syndyka lub gdagz wyptat rekompensat, w tym terminy i miejsce dokwagia wyptat.

3159 W kwocie na wyptat rekompensat uwzetinia st w catdici udziat w systemie, jaki przystuguje domowi ma-
klerskiemu w stanie upadic albo w restrukturyzacji.

4% Kwoty na wyptat rekompensat, przekazane na podstawie uchwatydakérajowego Depozytu syndykowi lub
zarzdey, nie wchodz do masy upadiei, masy uktadowej, ani masy sanacyjnej i nie mbg wykorzystane przez syn-
dyka lub zarzdcg nazaden inny cel rti wyptata rekompensat.

Art. 142.59 7 tytutu przekazanigrodkéw syndykowi lub zaegicy lub wyptaty rekompensat Krajowemu Depozytowi
przystuguje roszczenie do masy upadipmasy sanacyjnej lub do restrukturyzowanego domaklerskiego o zwrot do
systemu rekompensat przekazanych lub wyptaconyah, ktdre w posfpowaniu upadieciowym podlegaj zaspokojeniu
w kategorii pierwszej, o ktérej mowa w art. 342.dsipkt 1 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prapadicciowe, po
zaspokojeniu nal@osici za prag. Roszczenie o zwrot nie obejmuje jednak tejcizprzekazanej lub wyptaconej kwoty,
jaka odpowiada udziatowi w systemie rekompensatudoraklerskiego w stanie upaéo albo w restrukturyzaciji.

Art. 142.91. 7 tytutu przekazania srodkéw syndykowi lub zarzadcy, Krajowemu Depozytowi przystuguje
roszczenie do masy upadkei o zwrot do systemu rekompensat przekazanych kwoRoszczenie o zwrot nie obejmu-
je jednak tej czesci przekazanej kwoty, jaka odpowiada udziatowi w sgtemie rekompensat domu maklerskiego
w stanie upadtdci.

2. Przepis art. 440 ustawy z dnia 28 lutego 2003+. Prawo upadigciowe stosuje si odpowiednio do zaspoko-
jenia naleznosci z funduszow masy upadtéci, w przypadku podmiotéw, o ktérych mowa w art. 64pkt 2 ustawy

15D W brzmieniu ustalonym przez art. 437 pkt 5 liudtawy, o ktérej mowa w odémiku 51.

152 W brzmieniu ustalonym przez art. 437 pkt 5 liustawy, o ktérej mowa w od#oiku 51.

159 W brzmieniu ustalonym przez art. 437 pkt 6 ustasvigtérej mowa w odrimiku 51.

%) W brzmieniu ustalonym przez art. 437 pkt 7 ustawktorej mowa w odnmiku 51; w tym brzmieniu obowtuje do wejcia
w zycie zmiany, o kt6rej mowa w odfriku 155.

19 W brzmieniu ustalonym przez art. 359 pkt 7 ustasvigtérej mowa w odnimiku 6.
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z dnia 10 czerwca 2016 r. o0 Bankowym Funduszu Gwamayjnym, systemie gwarantowania depozytéw oraz przy
musowej restrukturyzaciji:

1) firmy inwestycyjnej;

2) instytucji finansowej, o ktérej mowa w art. 4 us. 1 pkt 26 rozporzadzenia 575/2013, z siedzébw panstwie
cztonkowskim, jezeli jest jednostky zalezna w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 16 rozporadzenia 575/2013 wobec
instytucji kredytowej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia 575/2013, podmiotu, o ktérym mowa
w pkt 3-9, lub firmy inwestycyjnej i jest objeta nadzorem skonsolidowanym sprawowanym zgodnie zta6—17
rozporzadzenia 575/2013;

3) finansowej spoétki holdingowej, o ktorej mowa w &. 4 ust. 1 pkt 20 rozporadzenia 575/2013, z siedzib
w panstwie cztonkowskim;

4) finansowej spotki holdingowej o dziatalnéci mieszanej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 2tozporzadzenia
575/2013, z siedzipw panstwie cztonkowskim;

5) holdingu mieszanego, o ktdrym mowa w art. 4 usL pkt 22 rozporzgdzenia 575/2013, z siedzibw panstwie
cztonkowskim;

6) dominujacej finansowej spoétki holdingowej z pastwa czlonkowskiego, o ktérej mowa wart. 4 ust. 1
pkt 30 rozporzadzenia 575/2013;

7) unijnej dominujacej finansowej spoétki holdingowej, o ktdrej mowa wart. 4 ust. 1 pkt 31 rozporadzenia
575/2013;

8) dominujacej finansowej spotki holdingowej o dziatalnéci mieszanej z pastwa czlonkowskiego, o ktérej mowa
w art. 4 ust. 1 pkt 32 rozporadzenia 575/2013;

9) unijnej dominujacej finansowej spotki holdingowej o dziatalnéci mieszanej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1
pkt 33 rozporzadzenia 575/2013.

3. Roszczenia Krajowego Depozytu, o ktérych mowa wst. 1, wraz z odsetkami i kosztami egzekucji, poega-
ja zaspokojeniu w kategorii pierwszej.

Art. 143. 1. Syndyk lub zargca jest obowsizany do dokonywania wyptat rekompensat na warunkeegslonych
ustawg oraz w uchwale zagdu Krajowego Depozytu, o ktérej mowa w art. 141 (iszgodnie z terminarzem wyptat.

la. W przypadku gdy jest prowadzone ppstvanie karne, w ktérym zachodzi uzasadnione poeeie,ze srodki
objete systemem rekompensat magie¢ zwiazek z popetnieniem przesistwa, o ktdrym mowa w art. 299 ustawy z dnia
6 czerwca 1997 r. — Kodeks karny (Dz. U. z 201paz. 1137), prokurator nmie@ postanowieniem wstrzyavyptat
rekompensaty przystugigej inwestorowi z tytutu tycbrodkéw na czas oznaczony, nie zimy jednak ri 3 miesice.

1b. W postanowieniu, o ktbrym mowa w ust. 1a, éleresi zakres, sposéb i termin wstrzymania wyptaty. Nat@o
nowienie przystuguje zalenie do sdu whaciwego do rozpoznania sprawy.

lc. Wstrzymanie wyptaty upada,z@i w terminie, o ktbrym mowa w ust. 1b, nie zostawydane postanowienie
0 zabezpieczeniu mgkowym.

1d. Przepisy ust. 1a—1c stosuje @ilpowiednio, w przypadku gdy wyptaty rekompensatahuje Krajowy Depozyt.

le. W sprawach dotygeych wstrzymania wyptaty rekompensaty nieuregulowhnw ustawie stosuje esiprzepisy
ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. — Kodeks gusivania karnego (Dz. U. poz. 555, zp6zm®®9).

2. Po zakaczeniu wyptat syndyk lub zagdca dokonuje rozliczenia wyptaconych kwot i spoza sprawozdanie,
ktore przekazuje Krajowemu Depozytowi w terminiedil od dnia zakiczenia wyptat. W tym terminie syndyk lub za-
rzadca przekazuje Krajowemu Depozytowi, zwracane daesyu rekompensat, kwoty niewyptacone inwestoroar or

156) Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz.z 1999 r. poz. 931, z2000r. poz. 580, 717, 83P27, z 2001 .
poz. 1071 1149, z2002r. poz. 676, z2003r..[A65, 1061 1188, z 2004 r. poz.514, 626, 88952 i 2641, z 2005r.
poz. 70, 461, 680, 821, 1181, 1203, 1363, 14167914 2006 r. poz. 118, 467, 659, 708, 711, 10@4,31 1192, 1647 i 1648,
z 2007 r. poz. 116, 432, 539, 589, 664, 766, 8803j z 2008 r. poz. 162, 648, 686, 802, 1133, 13684, 1485, 1571 i 1651,
z 2009 r. poz. 39, 104, 171, 585, 716, 1051, 11383, 1375, 1474 i 1589, z 2010 r. poz. 46, 626, @26, 842, 1228 i 1307,
z 2011 r. poz. 245, 246, 273, 654, 678, 829, 11280, 1430, 1431, 1438 i 1645, z 2012 r. poz. 8881, 1101, 1327, 1426,
1447 11529, z 2013 r. poz. 480, 765, 849, 124212282 i 1650, z 2014 r. poz. 85, 384, 694, 18¥556, z 2015 r. poz. 21,
290, 396, 1185, 1186, 1334, 1788, 1855 i 2281 pr216 r. poz. 178, 437, 1020 i 1070.
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odsetki naliczone od kwoty przekazanej przez Krgj@epozyt na wyptat rekompensat przez bank prowaclz rachu-
nek, na ktory wptacone kwote.

3. Krajowy Depozyt sprawuje kontgoprzestrzegania przez syndyka lub zdre domu maklerskiego warunkow wy-
ptat rekompensat, okdlenych w ustawie oraz w uchwale zgalm Krajowego Depozytu, o ktérej mowa w art. 141 st

4. O nieprawidtowéciach ujawnionych w toku kontroli Krajowy Depozyawiadamia sdziego-komisarza, wzywaj
syndyka lub zargdce do ich usunicia.

Art. 1447 1. Wierzytelndci przystugujce inwestorowi w stosunku do masy upddipmasy sanacyjnej lub re-
strukturyzowanego domu maklerskiego, w wysakdwot wyptaconych z tytutu rekompensat przechpdanocy prawa
na Krajowy Depozyt, ktory realizuje je na rzeczteysu rekompensat.

2. Kwoty zwrécone Krajowemu Depozytowi przez syralyab zaradcg w trybie okrélonym w art. 143 ust. 2 nie
zmniejszag wierzytelndci Krajowego Depozytu do masy upagiip masy sanacyjnej lub restrukturyzowanego domu ma
klerskiego z tytutu przekazandeodkéw piengznych na wyptat rekompensat.

Art. 145. 1. W przypadku gdy nagii prawomocne oddalenie wniosku o ogtoszenie ugadite wzgédu na to,ze
majatek domu maklerskiego nie wystarcza lub jedynietargza na zaspokojenie kosztow gpstvania, albo umorzenie
postpowania upadkriowego, albo stwierdzenie przez Komigiistnienia okoliczrizi, o ktérej mowa w art. 133 ust. 2

pkt 3, albo gdy dtnik w postpowaniu restrukturyzacyjnym nie zostanie pozbawipazdu:*®

1)** czynngci, o ktérych mowa w art. 140 ust. 1 pkt 1-3, ast-1b i ust. 5, dokonywane przez syndyka lub azhxz
wykonuje zarzd uczestnika systemu rekompensat, komplementariuszestnika systemu, o ktorym mowa w art. 95
ust. 1 pkt 2 i 4, albo osoby uprawnione do represeania uczestnika systemu, o ktorym mowa w aru€51 pkt 5
i 6, albo inne osoby upovmione do reprezentowania uczestnika systemu, gcaghiem petnomocnikéw;

1a)®” czynndci, o ktérych mowa w art. 143 ust. 1, wykonuje Knay Depozyt;
1b)'%% przepiséw art. 140 ust. 1 pkt 4, art. 141 us® {14 oraz ust. 4 oraz art. 143 ust. 2—4 nie $kosky,
2)*Y przepisy art. 139 ust. 6, art. 140 ust. 2 i 4x¥,141 ust. 3, art. 143 ust. 1-1c oraz art. 1dduge st odpowiednio;

3) Krajowy Depozyt mege zlecté badanie prawidtowdei wyliczenia wydatkdw, o ktérych mowa w art. 14€t.ul pkt 3,
przez biegtego rewidenta, ktory, wykoaeijzlecone czynrii, jest upowaniony do wgidu do ksig i dokumentow
uczestnika systemu.

4)  (uchylony}®?

1aX*® W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1a, ZdrKrajowego Depozytu, w terminie 7 dni od dnia fezia
listy, o ktorej mowa w art. 140 ust. 1 pkt 1, podeje uchwag dotyczca wyptaty rekompensat i podaje flo publicznej
wiadomdci w drodze publikacji w dwéch dziennikach o zasi og6lnopolskim. Uchwata okdla kwot przeznaczanna
wyptate rekompensat, sposéb dokonywania wyptat, terminesz miejsce dokonywania wyptat rekompensat.

1b%¥ pPo zakaczeniu wyptat Krajowy Depozyt dokonuje rozliczemigiptaconych kwot i sporgiza sprawozdanie,
ktére przekazuje Komisji w terminie 21 dni od deakaczenia wypfat.

21%9W przypadku otwarcia pagiowania restrukturyzacyjnego domu maklerskiegoraytelngici inwestoréw wo-
bec dhinika z tytutu ustugwiadczonych na ich rzecz w zakresie czydunoo ktérych mowa w art. 69 ust. 2 i ust. 4 pkt 1,
do wysokdci przystugujcych im rekompensat, nig sbjcte uktadem, a w glosowaniu nad uktadem, obok inrwyignzy-
cieli, mogy brat udziat jedynie inwestorzy, ktérych wierzytefod wobec upadiegoaswyzsze od przystugagych im re-
kompensat, i tylko w zakresie tej nadkiy

Art. 146. 1. Krajowy Depozyt sktada Komisji corocznie spradanie z dziataliei systemu rekompensat za rok
poprzedni, nie piniej niz w terminie 3 miesicy od dnia kéczacego poprzedni rok obrotowy.

157 W brzmieniu ustalonym przez art. 437 pkt 8 ustasvigtérej mowa w odrimiku 51.

1%8) Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonymeg art. 437 pkt 9 lit. a ustawy, o ktérej mowadnainiku 51.
159 W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 28 litirat pierwsze ustawy, o ktérej mowa w odniu 5.

160 Dodany przez art. 72 pkt 28 lit. a tiret drugi¢ausy, o ktérej mowa w odraiku 5.

16D W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 28 litirat trzecie ustawy, o ktérej mowa w ogniku 5.

162) przez art. 72 pkt 28 lit. a tiret czwarte ustawktérej mowa w odniiku 5.

163 Dodany przez art. 72 pkt 28 lit. b ustawy, o kifnewa w odnéniku 5.

164 W brzmieniu ustalonym przez art. 437 pkt 9 liudtawy, o ktérej mowa w odémiku 51.
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2. Sprawozdanie z dziatalfm systemu rekompensat podlega zbadaniu przez podmiawniony do badania spra-

wozda finansowych.

DZIAL VI
Dostep do informacji o szczeg6inym charakterze

Rozdziat 1
Tajemnica zawodowa

Art. 147. Tajemnica zawodowa obejmuje informaagyskang, przez osobwymieniory w art. 148 ust. 1, w zwzku

z podejmowanymi czynioiami stzbowymi w ramach pozostawania w stosunku pracy,edieclub w innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze, dogy@zchronionych prawem intereséw podmiotéw dokgoygh czynnéci zwig-
zanych z obrotem instrumentami finansowymi, lubyain czynndéci w ramach regulowanej ustavdziatalngci objetej
nadzorem Komisji lub zagranicznego organu nadzakuréwniez dotyczicg czynnaci podejmowanych w ramach wyko-
nywania tego nadzoru, w szczeg@cianformacg zawierajca:

1)
2)
3)

4)

1)
2)

3)
4)

dane osobowe strony umowy lub innej czydmnprawne;j;
tres¢ umowy lub przedmiot czyndoi prawnej;

dane o sytuacji mgtkowej strony umowy, w tym oznaczenie rachunku gaiw wartdciowych, innego rachunku, na
ktébrym zapisywanegsinstrumenty finansowe niellagce papierami wartziowymi, lub rachunku piesinego shaa-
cego do obstugi tych rachunkéw, liezboznaczenie instrumentéw finansowych, oraz wirtpodkéw zgromadzo-
nych na tych rachunkach;

oznaczenie rachunku zbiorczego, ligilmznaczenie zapisanych na nim instrumentéw fiaagsh oraz dane oséb
uprawnionych z tych instrumentéw finansowych.

Art. 148. 1. Do zachowania tajemnicy zawodowsgjobowizani:

maklerzy i doradcy;

osoby wchodgce w skiad statutowych organéw:

a) firmy inwestycyjnej,

b) (uchylona)

c) banku powierniczego,

d) (uchylona)®

e) spotek prowadrych gietd oraz spotek prowadeych rynek pozagietdowy,
f) Krajowego Depozytu,

g) izby, o ktérej mowa w art. 92,

h)**® stowarzysze i organizaciji zrzeszagych makleréw, doradcéw, emitentéw zdematerializoyea papieréw war-
tosciowych albo banki powiernicze,

i) spotek prowadgcych izl rozliczeniova,
i) spotek prowadgcych izly rozrachunkow,

k) spétek, ktérym Krajowy Depozyt przekazat wykoranie czynnéci, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub
ust. 2,

1)1*" agenta firmy inwestycyjnej;
(uchylony)

osoby pozostage w stosunku pracy, zlecenia lub winnym stosuni@wnym o podobnym charakterze
z podmiotami, o ktérych mowa w pkt 2;

169 przez art. 32 pkt 16 ustawy, o ktérej mowa w Gdita 11.
166) W brzmieniu ustalonym przez art. 15 pkt 10 ustaovigtérej mowa w odrimiku 79.
167 Dodana przez art. 72 pkt 29 ustawy, o ktérej mamangniku 5.
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5) osoby pozostage w stosunku pracy, zlecenia lub w innym stosyprawnym o podobnym charakterze z podmiotami
pozostagcymi w stosunku zlecenia lub w innym stosunku pnawm podobnym charakterze z podmiotami, o ktérych
mowa w pkt 2;

6) osoby wchodce w sktad zespotu doradczego, o ktérym mowa waérust. 5;
7) inne osoby, jieli obowizek taki wynika z przepisow innych ustaw.

2. Obowizek zachowania tajemnicy zawodowej istnieje rowmpe ustaniu stosunkéw prawnych, o ktérych mowa
w ust. 1.

Art. 149. Z zastrzeeniem art. 150-153 oraz art. 20, art. 21, art. &3.i25 ustawy o nadzorze, informacje stanewi
ce tajemni¢ zawodovg, bedace w posiadaniu os6b fizycznych wymienionych w 848 ust. 1, gujawniane wydcznie na
zadanie:

1) sdu lub prokuratora w zwrku z tocacym sk postpowaniem karnym lub pagiowaniem w sprawie o przepstwo
skarbowe;

2) sdu lub prokuratora w zwzku z wykonaniem wniosku o udzielenie pomocy prgwpechodacego od pastwa
obcego, ktére na mocy ratyfikowanej umowyedzynarodowej wizgcej RzeczpospolitPolslky ma prawo wysipo-
wa¢ 0 udzielenie informacji objych tajemnig zawodovy;

3) sdu wzwhzku z tocacym sk postpowaniem cywilnym w sprawie, w ktorej steppest podmiot bdacy stror
umowy lub innej czynnixi objetej ta tajemnig — w zakresie informacji dotygeych tego podmiotu;

4) Generalnego Inspektora Kontroli Skarbowej wazkui z tocacym st przed organem kontroli skarbowej pgxi-
waniem w sprawie o:

a) przesgpstwo skarbowe lub o wykroczenie skarbowe przeciagabie fizycznej édacej strom umowy lub innej
czynngci prawnej obgtej tajemnig zawodovg — w zakresie informacji dotygeych tej osoby,

b) przesgpstwo skarbowe popetnione przy wykonywaniu czyeha@wigzanych z dziatalrieia osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadegj osobowsci prawnej, ledacej strom umowy lub innej czynriei praw-
nej obgtej tajemnig zawodovg — w zakresie informacji dotygeych tej osoby prawnej lub jednostki organiza-
cyjnej;

5) Prezesa Najwgzej Izby Kontroli lub upowaionego przez niego kontrolera — w zakresie infajimdotyczicych
jednostki kontrolowanej, niezdnych do ustalenia stanu faktycznego w prowadzopgstpowaniu kontrolnym do-
tyczacym tej jednostki, okrdonym w ustawie z dnia 23 grudnia 1994 r. o Najsaej I1zbie Kontroli (Dz. U. z 2015 r.
poz. 1096 oraz z 2016 r. poz. 677);

6) podmiotu uprawnionego do badania sprawézZi@ansowych podmiotu, o ktérym mowa w art. 148. aspkt 2, na
podstawie zawartej z nim umowy — w zakresie infarjinakreslonych przepisami o rachunkowes;

7) Agencji Bezpieczestwa Wewstrznego, Stuby Kontrwywiadu Wojskowego, Agencji Wywiadu, Shy Wywiadu
Wojskowego, Centralnego Biura Antykorupcyjnego, iflipl Zandarmerii Wojskowej, Stegt Granicznej, Stiby
Wigziennej, Biura Ochrony Rdu iich upowanionych pisemnie funkcjonariuszy lutoinierzy — w zakresie nie-
zbednym do przeprowadzenia pggbwania sprawdzagego na podstawie przepisow o ochronie informaiejiam-
nych;

8) Policji, jezeli jest to konieczne do skutecznego zapidnié popetnieniu przegistwa, jego wykrycia albo ustalenia
sprawcy i uzyskania dowodoéw, na zasadach i w trgkieslonych w art. 20 ustawy z dnia 6 kwietnia 1990 Pdlicji
(Dz. U. z 2015 r. poz. 355, z fti zm®%®));

8a) Centralnego Biura Antykorupcyjnegozgé jest to konieczne do skutecznego zapzdniéa popetnieniu przegistwa,
jego wykrycia albo ustalenia sprawcy i uzyskaniavodow, na zasadach iw trybie okl@nych w art. 23 ustawy
z dnia 9 czerwca 2006 r. o Centralnym Biurze Antykayjnym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1310);

8b)'*% Szefa Agencji Bezpiecastwa Wewktrznego, w trybie i na zasadach altoaych w art. 34a ustawy z dnia 24 maja
2002 r. o Agencji Bezpiecastwa Wewgtrznego oraz Agencji Wywiadu (Dz. U. z 2015 r. p»229 i 2023 oraz
z 2016 r. poz. 147, 437, 904 i 960);

168) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zbstmtoszone w Dz. U. z 2015 r. poz. 529, 1045,68,06017, 1268, 1890, 2023
i 2281 oraz z 2016 r. poz. 147, 437, 669, 862, 968, 1250.

189 Dodany przez art. 44 ustawy z dnia 10 czerwca 20d6&ziataniach antyterrorystycznych (Dz. U. pd@4), ktora weszta wycie
z dniem 2 lipca 2016 r.
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9) komornika gdowego w zwizku z tocacym st postpowaniem zabezpieczaym lub egzekucyjnym w sprawie
roszczé wobec podmiotu dxlacego strom umowy lub innej czynnii prawnej objtej tajemnig zawodovyg —
w zakresie informacji dotyazych tego podmiotu;

9a)"” Prezesa Urzlu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w zwku z tocacym sk postpowaniem przed Prezesem
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw prowadzonynpodstawie przepiséw ustawy z dnia 16 lutego 2007 r
o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 201poz. 184, 1618 i 1634),7eli 3 niezledne w tocacym st
postpowaniu;

10) administracyjnego organu egzekucyjnego oraz@erego biuragcznikowego, o ktérym mowa w art. 9 ustawy z dnia
11 padziernika 2013 r. o wzajemnej pomocy przy dochodegodatkéw, nalenosci celnych iinnych nalaosci
pienieznych (Dz. U. poz. 1289 oraz z 2015 r. poz. 2113akresie wykonywania ich ustawowych zada

11)'"Y monitorupcego aukej — w zakresie, o ktérym mowa w art. 53 ust. 1 rozgdrenia 1031/2010;

12)"? Rzecznika Finansowego, o ktérym mowa w art. 1thwg z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu aetcji
przez podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku Rswvym (Dz. U. z 2016 r. poz. 892), w zakresie Imjdnym
do realizacji przez niego ustawowych zada

Art. 150. 1. Nie narusza obowiku zachowania tajemnicy zawodowej przekazywarfierinacji stanowicych talg
tajemnie:

1) bezpdrednio osobie, ktorej ta informacja dotyczy, lumému podmiotowi, ktéremu osoba ta udzielita pisegone
upowanienia do otrzymania takich informacji, z zastengiem ust. 2;

2) wzawiadomieniu o przegistwie oraz dokumentach przekazywanych w uzupetnigm zawiadomienia;

3) Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej zakresie i na zasadach aomych w ustawie z dnia 16 listo-
pada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu p¢elziy oraz finansowaniu terroryzmu;

4) Generalnemu Inspektorowi Kontroli Skarbowej bgpbom przez niego upow@onym — w zakresie niegddnym do
realizacji jego ustawowych zaifta

5) Szefowi Krajowego Centrum Informacji Kryminaliye na zasadach oktenych w odebnych przepisach, w zakre-
sie niezlgdnym do realizacji jego ustawowych zada

6) organom podatkowym i organom Sby Celnej — na zasadach odomych w odgbnych przepisach, w zakresie nie-
zbednym do realizacji ich ustawowych zagla

7) przez dom maklerski bankowiedycemu w stosunku do tego domu maklerskiego podmiotEminugpcym
w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 8 ustawy z dnia 29pnia 1997 r. — Prawo bankowe — na potrzeby ggaenia skon-
solidowanego sprawozdania finansowego, oraz KorMajizoru Finansowego w zakresie nigltiym do wykony-
wania nadzoru skonsolidowanego nad tym bankiem;

7a)™ przez dom maklerski podmiotowi podlegzgmu w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innymigavie cztonkowskim
obowigzkom, o ktérych mowa w przepisach dziatu IV rozdizid oddziatu 2a lub wrozpagdzenia 575/2013,
w zakresie, w jakim jest to niegtine do wykonania tych oboyzkow;

7a)'" przez dom maklerski podmiotowi podlegajcemu w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym pastwie czton-
kowskim obowigzkom, o ktérych mowa w przepisach dziatu IV rozdzi&u 1 oddziatéw 2a i 2c lub w przepisach
rozporzadzenia 575/2013, w zakresie, w jakim jest to niegtine do wykonania tych obowazkow;

7b)'"™® pomicdzy podmiotami zalenymi i dominupcymi w grupie kapitatowej, do ktérej nale dom maklerski, jeeli
informacje g objete zakresem nadzoru skonsolidowanego, o ile praekazych informacji jest niezbdne do wyko-

170 Dodany przez art. 6 ustawy z dnia 5 sierpnia 20Ibzmianie ustawy o ochronie konkurencji i konsmtéw oraz niektérych
innych ustaw (Dz. U. poz. 1634), ktéra wesztaywie z dniem 17 kwietnia 2016 r.

") Dodany przez art. 120 pkt 16 ustawy, o ktérej mewmadngniku 4.

172 Dodany przez art. 51 ustawy z dnia 5 sierpnia 20b5rozpatrywaniu reklamaciji przez podmioty ryrflnansowego i 0 Rzeczniku
Finansowym (Dz. U. poz. 1348), ktéra weszlaywie z dniem 11 palziernika 2015 r.; oznaczenie pkt 12 nadane prze32a
pkt 17 ustawy, o ktorej mowa w odimoku 11.

179 W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 30 liustawy, o ktérej mowa w odsniku 5; w tym brzmieniu obowruje do wejcia
w zycie zmiany, o ktorej mowa w odfrtku 174.

174 W brzmieniu ustalonym przez art. 359 pkt 8 liustawy, o ktérej mowa w odswiku 6.

179 Dodany przez art. 72 pkt 30 lit. b ustawy, o kiénewa w odnéniku 5; w tym brzmieniu obowzuje do wejcia wzycie zmiany,
o ktorej mowa w odnimiku 174,
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nania obowdzkow, o ktérych mowa w art. 110b i art. 110c, aftOe, art. 110g ust. 2, art. 110m, art. 110p,1d/q,
art. 110v lub art. 110w;

7b)*™®  pomiedzy podmiotami zaleznymi i dominujacymi w grupie kapitatowej, do ktérej nalezy dom maklerski,

8)

9)

jezeli informacje sa objete zakresem nadzoru skonsolidowanego, o ile przelkaae tych informaciji jest nie-

zbedne do wykonania obowazkéw, o ktorych mowa w przepisach art. 110b, art. 10c, art. 110e, art. 110g
ust. 2, art. 110m, art. 110p, art. 110q, art. 110wb art. 110w oraz w przepisach dziatu IV rozdziatul oddziatu

2c;

przez firmy inwestycyjne oraz banki powiernicze:
a) w przypadku okigonym w art. 54 i art. 152,

b) w zakresie i na zasadach ckoaych w ustawie z dnia 9 kwietnia 2010 r. o ugpstaniu informacji gospodar-
czych i wymianie danych gospodarczych (Dz. U. z20%poz. 10151 1188 oraz z 2015 r. poz. 396);

przez dom maklerski, zagranigzosolg prawrg, o ktérej mowa w art. 115 ust. 1, lub przez zagan firme inwe-
stycyjna:

a) podmiotowi wiogcemu w rozumieniu art. 4 ust. 5 i 6 ustawy o nagearzupetniajcym,

b) koordynatorowi w rozumieniu art. 3 pkt 19 ustasvgadzorze uzupetniggym,

c) koordynatorowi zagranicznemu w rozumieniu apk820 ustawy o nadzorze uzupetpa@jm

— w wykonaniu obowiizkéw okrélonych ustaw o nadzorze uzupetigjym;

10)"® przez Krajowy Depozyt, spdik ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie camgfri z zakresu zada

11)

12)

13)

o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6, domy mesidee, banki prowadgce dziatalné¢ maklerslg oraz banki po-
wiernicze — w zakresie okilenym w art. 81 ust. 3 ustawy z dnia 11 wérzia 2015 r. o dziatalréci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej;

przez uczestnikow Krajowego Depozytu lub spoktdrej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie cagfri
z zakresu zada o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6, spotasligznej, w przypadku okéeonym w art. 91
ust. 11 ustawy o ofercie publicznej;

migdzy Komisp lub wiasciwym organem nadzoru w innymiswie cztonkowskim a:

a) podmiotem uprawnionym do badania sprawazitsansowych domu maklerskiego, banku prowaepo dzia-
talnos¢ maklerslg, banku powierniczego lub podmiotem uprawnionymbddania sprawozddinansowych za-
granicznej firmy inwestycyjnej,

b) sdzig-komisarzem, nadzogcsadowym, syndykiem lub zagrca albo likwidatorem domu maklerskiego, banku
prowadzcego dziatalng maklersly, banku powierniczego lub organem odpowiedzialngnmpmwadzenie po-
stepowania upadkriowego lub likwidacyjnego zagranicznej firmy inwgsyjne;

— jezeli informacje te s niezledne do wykonywania zadaw zakresie nadzoru przez Komgidpb wiaciwy organ
nadzoru w innym pastwie cztonkowskim albo do skutecznego prowadzpnstpowania upadkriowego, sprawo-
wania zargdu mag upadidgci lub prowadzenia likwidacji, lub — w zakresie anfnacji okrélonych przepisami
o rachunkowéci — do celéw badania sprawozdéinansowych tych doméw maklerskich, bankéw lubraagcznych
firm inwestycyjnych;

Krajowemu Depozytowi — jeli informacje te 8 niezlgdne do wykonywania jego ustawowych zada szczegol-
nosci zwigzanych z tworzeniem, organizaéjzarzadzaniem systemem rekompensat;

13a) spotce, ktdérej Krajowy Depozyt przekazat wyywanie czynnéci z zakresu zada o ktdrych mowa w art. 48 ust. 1

pkt 1-6 lub ust. 2, jeeli informacje te s niezlzdne do wykonywania tych czyném;

13b) przez Krajowy Depozyt lub spélkktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie cagéci z zakresu zadia

o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 4 lub 5 albt @kt 3 emitentowi papieréw wasowych, podmiotowi wyko-
nujgcemu poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réalav zakresie centralnej rejestracji papierow woéaid-
wych lub rozliczania transakcji zawieranych w olieggapierami wart@iowymi albo uprawnionemu do prowadzenia
poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rachunkdev ktérych s rejestrowane papiery wakmowe, za pérednic-
twem ktorego papiery warfciowe, ktorych dotycz te informacje, $ rejestrowane w depozycie papierow wéeto-
wych, w przypadkach okénych w art. 54 ust. 2;

176 W brzmieniu ustalonym przez art. 467 pkt 3 ustasvigtérej mowa w odrimiku 10.
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14) przez Komigj lub jej upowanionego przedstawiciela:

a) do publicznej wiadonsoi w zakresie dotyerym tresci podgtych uchwat i decyzji, tatle w sprawach indywidu-
alnych, jeeli ze wzgédu na interes rynku instrumentow finansowych, rytdwaréw gietdowych lub rynku dzia-
talnosci funduszy inwestycyjnych, Komisja uznata przekaedakiej informacji za uzasadnione,

b)*"” do publicznej wiadomiai w trybie i na warunkach, o ktérych mowa w af.ut. 1 i 2b ustawy o nadzorze,
C) Ww pos¢powaniu wyj&niajacym, w przypadku ok&onym w art. 38 ust. 5 ustawy o nadzorze,
d)*"® w przypadkach ok&onych w art. 20 i art. 23 ustawy o nadzorze,

e)'"?w przypadkach okéonych wart. 151 oraz wart. 21 ust. 1, art. 21ti22 ustawy o nadzorze iw art. 96
ust. 10 i 10a oraz art. 97 ust. 1f ustawy o ofepeiklicznej,

)9 do publicznej wiadom@i w zakresie wynikéw testéw warunkéw skrajnych gpmwadzonych zgodnie
z art. 110t;

15) przez Komisj lub jej upowanionego przedstawicief&"
a) (uchylona)

b) Prezesowi Narodowego Banku Polskiegozeljanformacije te & niezlkedne w celu realizacji ustawowych zada
Narodowego Banku Polskiego w zakresie polityki gigmej oraz nadzoru nad systemem ptétno

c)**? monitorupcemu aukej — w przypadku, o ktérym mowa w art. 53 ust. 3odporadzenia 1031/2010,

d)*%® Komitetowi Stabilnéci Finansowej oraz Europejskiemu lgdowi Nadzoru Bankowego, Europejskiemu ¢rz
dowi Nadzoru Ubezpiec#ei Pracowniczych Programéw Emerytalnych, Europejski Urzdowi Nadzoru
Gield i Papierow Warteiowych, Europejskiej Radzie do spraw Ryzyka Systwego, Europejskiemu Syste-
mowi Bankdéw Centralnych, Europejskiemu Bankowi Calmemu, bankom centralnym w innychnpawach
cztonkowskich oraz wiziwemu organowi nadzoru, w zakresie koniecznymeddizacji zada ustawowych;

d)*®¥ do Europejskiego Urzdu Nadzoru Bankowego, Europejskiego Urgdu Nadzoru Ubezpieczé i Pracow-
niczych Programéw Emerytalnych, Europejskiego Uredu Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych,
Europejskiej Rady do spraw Ryzyka Systemowego, Kongtu Stabilnosci Finansowej, Europejskiego
Systemu Bankéw Centralnych, Europejskiego Banku Cdmalnego, do bankéw centralnych w innych pa-
stwach cztonkowskich oraz do wi§ciwego organu nadzoru w innym pastwie czionkowskim, Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego, organéw do spraw restruktuyzacji i uporzadkowanej likwidacji w innych
panstwach cztonkowskich, w zakresie koniecznym do rdahcji zadan ustawowych oraz zada okreslo-
nych przez bezpérednio stosowane akty prawa europejskiego;

16) w przypadkach okénych w art. 40, art. 89 ust. 4 i art. 161;

17) przez firmgp inwestycyjrm lub bank powierniczy w zwrku z zawarciem lub wykonaniem umowy Zzwanej
z prowadzeniem dziataldo maklerskiej lub powierniczej, o ile przekazamyeh informacji jest nieziine do za-
warcia lub wykonania umowy;

18)'®® przez spotki prowadre rynek regulowany monitorgemu aukaj — w zakresie wykonania oboyzku, o ktérym
mowa w art. 53 ust. 3 i 4 rozpadzenia 1031/2010;

19)'%®) Europejskiemu Urglowi Nadzoru Gietd i Papieréw Wasgowych, komitetom ustanowionym przez ten organ
oraz powotanym przez nie grupom — w celu realizabjizada i uprawnie;

1 W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 30 litiret pierwsze ustawy, o ktérej mowa w odniu 5.

178) W brzmieniu ustalonym przez art. 6 pkt 1 ustavenia 12 czerwca 2015 r. 0 zmianie ustawy o nadzeazerynkiem kapitatowym
oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. poz. 1260,351844), ktéra weszta wycie z dniem 1 stycznia 2016 r.

179 W brzmieniu ustalonym przez art. 32 pkt 18 litistawy, o ktérej mowa w od#oiku 11.

180) Dodana przez art. 72 pkt 30 lit. c tiret trzeciawy, o ktérej mowa w odéoiku 5.

18D wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonymreg art. 72 pkt 30 lit. d tiret pierwsze ustawyktérej mowa w odnéniku 5.

182 Dodana przez art. 120 pkt 17 lit. a ustawy, odjtérowa w odnéniku 4.

189 Dodana przez art. 72 pkt 30 lit. d tiret drugi¢awsy, o ktérej mowa w odraiku 5; w tym brzmieniu obowzuje do wejcia
w zycie zmiany, o ktorej mowa w odfriku 184.

184 W brzmieniu ustalonym przez art. 359 pkt 8 liuidiawy, o ktérej mowa w odsoiku 6.

189 Dodany przez art. 120 pkt 17 lit. b ustawy, o &dnowa w odnéniku 4.

189 Dodany przez art. 32 pkt 18 lit. b ustawy, o kitnewa w odnéniku 11.
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20)'®® Europejskiemu Urgdlowi Nadzoru Gield i Papieréw Wagiowych — w zakresie dotyszym treici informacji
zawartych w zaleceniach, o ktérych mowa w art. 88 o ustawy o ofercie publicznej, oraz decyzjadudjgych
przez Komis¢ — w celu ich publikaciji.

2. Osoby, o ktérych mowa w art. 148 ust.dlpbowizane do zachowania w tajemnicy informacji dotyyzh udzie-
lania Policji informacji na zasadach ofignych w art. 20 ust. 4-10 ustawy z dnia 6 kwiett®®0 r. o Policji, oraz doty-
czace zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 20 ust.efistawy. Zachowanie tajemnicy obawmije wobec oso6b, ktorych
ta informacja dotyczy, oraz 0s6b trzecich, zatkiem os6b reprezentigych Komisg oraz pracownikéw uedu Komisiji,
ktérym informacje tegprzekazywane w zwzku z wykonywaniem ustawowo oktenych zada w zakresie nadzoru.

Art. 150a.®”) Nie narusza obowrku zachowania tajemnicy zawodowej przekazywanieprKomisg ministrowi
wiasciwemu do spraw finanséw publicznych informacjiamrach wspoétpracy przy wykonywaniu zadatasciwego orga-
nu w rozumieniu rozpogdzenia 236/2012.

Art. 151. Komisja mae rownie: przekaza bedace w jej posiadaniu informacje stangeé tajemnie zawodovy:

1) rzecznikowi dyscyplinarnemu lulydowi dyscyplinarnemu stowarzyszenia zrzegzego maklerow lub doradcow,
wytacznie w zakresie niegdnym do ustalenia, na potrzeby wsgta lub prowadzenia pagiowania dyscyplinarne-
go, naruszenia zasad etyki zawodowej przez makibrdorade;

2) rzecznikowi sdu lub gdowi izby, wyhcznie w zakresie niegdnym do ustalenia, na potrzeby prowadzonegogpost
powania, naruszenia przez cztonka izby zasad kippkiasad rzetelnego wykonywania dziatdm@ospodarczej;

3) Krajowemu Depozytowi, spoitce prowade] izke rozliczeniowy, spotce prowadgej izke rozrachunkow, spotce
prowadzcej gietd: lub spotce prowadej rynek pozagietdowy, o ile przekazanie takiépimaciji jest niezbdne do
wykonywania ustawowo okéenych zada tych podmiotow;

4) spoice, ktdérej Krajowy Depozyt przekazat wykoayie czynnéci z zakresu zada o ktorych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 1-6 lub ust. 2, o ile przekazanie takiej infagj jest niezbdne do wykonywania tych czynfw.

Art. 152. Firmy inwestycyjne i banki powiernicze mpgrzekazywa sobie, objte tajemnig zawodowy, informacje
o wierzytelndciach przystugujcych im wzgédem klientéw z tytuhfwiadczonych ustug — w zakresie, w jakim informacje
te g niezlgdne do ochrony ich intereséw przed nierzetelnymeiritami.

Art. 153. 1. Obowyzek zachowania tajemnicy zawodowej gnigkze osoby, ktérym informacje stanaoe tak ta-
jemnic; zostaty ujawnione w przypadkach oiomych w art. 149-152 |ub art. 20, art. 21 i a.uUtawy o nadzorze, chy-
baze na ujawnienie takich informacji przez te osobzveada przepis prawa.

2. Osoby, o ktérych mowa w art. 148 ust. 1, oraabgs o ktérych mowa w ust. 1, pongsadpowiedzialné za
szkody wynikajce z nieuprawnionego ujawnienia informacji staryoej tajemnie zawodowy i wykorzystania jej nie-
zgodnie z przeznaczeniem.

3. Osoby, o ktérych mowa w art. 148 ust. 1, nie gsan odpowiedzialnéci za szkod wynikajaca z ujawnienia
i wykorzystania niezgodnie z przeznaczeniem infajimgtanowice]j tajemni¢ zawodovy przez osoby, ktérym informacje
takie zostaly przekazane na podstawie art. 149kidbart. 20, art. 21 i art. 23 ustawy o nadzorze.

Rozdziat 2
Informacje poufne

Art. 154. 1. Informacy poufrg w rozumieniu ustawy jest — olétena w sposdb precyzyjny — informacja dotyea,
bezpdrednio lub pérednio, jednego lub kilku emitentéw instrumentéwafisowych, jednego lub kilku instrumentéw
finansowych albo nabywania lub zbywania takichrimsientéw, ktéra nie zostata przekazana do publjcaredomaci,

a ktéra po takim przekazaniu mogtaby w istotny gposptyraé na ceg tych instrumentéw finansowych lub na eqro-
wigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowystay czym dana informacja:

1) jest okrélona w sposob precyzyjny, wtedy gdy wskazuje naiockoeosci lub zdarzenia, ktdre wygiity lub ktorych
wysfapienia mana zasadnie oczekiwaa jej charakter w wystarcaaym stopniu umgiwia dokonanie oceny poten-
cjalnego wptywu tych okoliczrigi lub zdarzé na cer lub wart@g¢ instrumentéw finansowych lub na egpowigza-
nych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych;

187 Dodany przez art. 1 pkt 16 ustawy, o ktérej mowadndniku 3.
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2) mogtaby po przekazaniu do publicznej wiadéanav istotny sposéb wphge na cer lub wart@g¢ instrumentow
finansowych lub na cerpowiagzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowytedy gdy mogtaby ona zosta
wykorzystana przy podejmowaniu decyzji inwestycgjmyrzez racjonalnie dziatgjego inwestora;

3) w odniesieniu do os6b zajmaych s¢ wykonywaniem dyspozycji dotyeeych instrumentow finansowych, ma cha-
rakter informacji poufnej, rowniewtedy gdy zostala przekazana tej osobie przezstose lub ing osolz majca
wiedz o takich dyspozycjach, i dotyczy sktadanych priezestora dyspozycji nabycia lub zbycia instrumeanto
finansowych, przy spetieniu przestanek dlaaych w pkt 1 i 2.

2. W przypadku pochodnych instrumentéw finansowydbrych instrumentem bazowym jest towar, za infacig
poufrs uwaza st okreslong w sposéb precyzyjny informagjdotycaca bezpdrednio lub pérednio, jednego lub kilku
takich instrumentow, ktora nie zostata przekazamgublicznej wiadomixi, a ktérej przekazania, zgodnie z prtymi
praktykami rynkowymi, mogliby oczekiwauczestnicy tego rynku. W szczeg&oomog oni oczekiwé przekazywania
takich informacji, ktére powinny podlegaegularnemu udogbnianiu uczestnikom rynku lub ktérych ujawnienistjevy-
magane, zgodnie z przepisami, umowami i zwyczafgroivigzujacymi na danym rynku.

Art. 155. (uchylony)
Art. 156. 1. Kazdy kto:

1) posiada informaejpoufra w zwiazku z petnieniem funkcji w organach spotki, posigidan w spoifce akcji lub udzia-
tow lub w zwizku z dosipem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wylywania zawodu, a taé& stosunku
zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnyaregterze, a w szczegoko

a) czlonkowie zardu, rady nadzorczej, prokurenci lub petlnomocnicytemta lub wystawcy, jego pracownicy,
biegli rewidenci albo inne osoby pozogt® z tym emitentem lub wystawev stosunku zlecenia lub innym sto-
sunku prawnym o podobnym charakterze, lub

b) akcjonariusze spotki publicznej, lub

c) osoby zatrudnione lub pedci funkcje, o ktérych mowa w lit. a, w podmiocidezaym lub dominugcym wobec
emitenta lub wystawcy instrumentow finansowych diezonych do obrotu na rynku regulowanym lgblab
cych przedmiotem ubieganiag 9 dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo ptzgme z tym podmiotem
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym @opomym charakterze, lub

d) maklerzy lub doradcy, lub
2) posiada informagjpoufra w wyniku popetnienia przegistwa, albo

3) posiada informagjpoufrs pozyskan w sposéb inny i okreslony w pkt 1 i 2, jeeli wiedziat lub przy dotzeniu
nalezytej starannéci mogt st dowiedzié, ze jest to informacja poufna

— nie mae wykorzystywa takiej informacii.
2. Osoby, o ktérych mowa w ust. 1, nie mog
1) ujawnia informacji poufnej;

2) udziel@& rekomendacji lub naklanianna osoly na podstawie informacji poufnej do nabycia lubahynstrumentéw
finansowych, ktérych dotyczy ta informacja.

3. W przypadku uzyskania informacji poufnej przesolg prawry lub jednostk organizacyja nieposiadajca 0so-
bowasci prawnej, zakaz, o ktbrym mowa w ust. 1, dotyoawniez osob fizycznych, ktére uczestnicw podejmowaniu
decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tsjoby prawnej lub jednostki organizacyjnej niepoajackj osobowsci
prawnej.

4. Wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywarub zbywanie, na rachunek wiasny lub osoby igiec
instrumentow finansowych, w oparciu o informappufra bedaca w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na raeku
witasny lub osoby trzeciej, innej czyriiod prawnej powodujcej lub mogcej powodowa rozporadzenie takimi instru-
mentami finansowymi, jeeli instrumenty te:

1) s dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym natdewyn Rzeczypospolitej Polskiej lub ktoregokolwiek
z innych pastw cztonkowskich, lubagsprzedmiotem ubieganiagso dopuszczenie do obrotu na takim rynku, nieza-
leznie od tego, czy transakcja, ktérej przedmioterhdasy instrument, jest dokonywana na tym rynkopal

2) nie g dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym nadewn Rzeczypospolitej Polskiej lub innegonpawva
cztonkowskiego, a ich cena lub watit@alery bezpgrednio lub pérednio od ceny instrumentu finansowego dkre
nego w pkt 1;
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3)

4)

§ wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu @zgasanego na terytorium Rzeczypospolitej PolsKig, s
przedmiotem ubieganiagso wprowadzenie do takiego systemu, niezake od tego, czy transakcja, ktorej przedmio-
tem jest dany instrument, jest dokonywana w tymraltywnym systemie obrotu, albo

nie g wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu dazgamnego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
a ich cena lub waro zalery bezpdrednio lub pérednio od ceny instrumentu finansowego ékimeego w pkt 3.

5. Ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanimaliwianie lub utatwianie weicia w posiadanie przez oso-

be nieuprawnion informacji poufnej dotycacej:

1)
2)
3)

1)

jednego lub kilku emitentow lub wystawcow instrentow finansowych, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1;
jednego lub kilku instrumentéw finansowych ckoaych w ust. 4 pkt 1;

nabywania albo zbywania instrumentéw finansowgkigslonych w ust. 4 pkt 1.

6. Zakazu ujawniania informacji poufnej nie narupezekazywanie takiej informac;ji:

przez osoby, o ktérych mowa w ust. 1zejé nalezy to do normalnego trybu wykonywania przez nie cmgni
w ramach swojego zatrudnienia, zawodu lub obekédw, a jednoczmie jest zapewnionegg osoby, ktérym informa-
cja zostata w tym trybie przekazana, zachawaufna¢ tej informacii;

2)'%) w trybie i na warunkach okilenych w art. 25 ust. 1 i 1a ustawy o nadzorze;

3)

4)

5)
6)

1)

2)

3)

4)

5)

na podstawie:

a) art. 160 ust. 3i 4,

b) art. 24 ustawy o nadzorze,

c) art. 66 ustawy o ofercie publicznej;

przez Komisj lub jej upowanionego przedstawiciela Generalnemu Inspektorofarinacji Finansowej w zakresie
i na zasadach okiienych w odebnych przepisach;

w zwigzku z dokonywaniem czyngai, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 1-3;

przez emitenta na rzecz spoétki prowgdy rynek regulowany, w zyzku ze zldeniem przez emitenta wniosku
0 zawieszenie obrotu olglenymi papierami warteciowymi lub instrumentami finansowymi.

7. Nie stanowi wykorzystywania informacji poufnej:

zawieranie transakcji stycych realizacji ustawowych zatlav zakresie polityki piegiznej lub dewizowej pastwa
albo zarzdzania dtugiem publicznym, zawieranych przez osopsawnione do reprezentowania $davych orga-
néw pastwowych, w tym Narodowego Banku Polskiego, a&é¢abrzez Europejski System Bankéw Centralnych;

nabywanie instrumentéw finansowych w celu stadji ich ceny w obrocie na rynku regulowanym,rybte, termi-
nie i na warunkach okémnych w przepisach, o ktérych mowa w art. 39 8gikt 1;

nabywanie akcji wtasnych przez spplubliczry lub podmiot dziatajcy na jej rachunek, w trybie, terminie i na
warunkach okrdonych w przepisach, o ktérych mowa w art. 39 8gtkt 1;

wykonanie umowy zobowzujacej do zbycia lub nabycia instrumentéw finansowyzdwyartej na gmie z dag pew-
na przed uzyskaniem informacji poufnej;

zawieranie transakcji lub nabywanie instrumenfévansowych przez podmiot rozlicaay — jezeli nastpuje to
w bezpdrednim zwizku z dokonywaniem rozliczenia transakcji.

8. Zakazu udzielania rekomendacji lub naktanianigej osoby na podstawie informacji poufnej do nébyab zby-

cia instrumentow finansowych, ktérych dotyczy taoimacja, nie narusza przekazywanie informacji vigziu
z dokonywaniem czynroi, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 1-3.

Art. 157. W przypadku gdy w toku wykonywania czyrsebokreslonych w art. 156 ust. 6 pkt 1, emitent lub wystaw-

ca instrumentow finansowych dopuszczonych do obnatuynku regulowanym na terytorium RzeczypospioRtelskiej
lub ktoregokolwiek z innych gistw cztonkowskich, niezataie od tego, czy transakcje, ktorych przedmiotest gany
instrument, § dokonywane na tym rynku, lub osoby dziat¢s w jego imieniu lub na jego rzecz ujawiniformacg poufra
osobie nieuprawnionej — jest obawany, w przypadku gdy ujawnienie bylo zamierzore raéwnoczesnego przekazania
tej informacji Komisji i spétce prowadzej rynek regulowany, na ktérym notowanepsipiery wartéciowe tego emitenta,

188) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 17 ustawitérej mowa w odniaiku 3.
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oraz do publicznej wiadondoi, w trybie okrélonym w art. 56 ust. 1 ustawy o ofercie publiczreyy przypadku gdy ujaw-
nienie nasipito w sposob niezamierzony, do jej niezwtocznegregazania, chybae z odebnych przepiséw albo posta-
nowien stosownej umowy lub statutu wynika obgrék zachowania przeg vsole poufngci tego rodzaju informacii.

Art. 158. 1. Emitent lub wystawca instrumentéw finansowyolpuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktéregokadkiz innych pastw cztonkowskich, niezatmie od tego, czy transak-
cje, ktorych przedmiotem jest dany instrumeny, dokonywane na tym rynku, jest obgwany do spormzenia
i prowadzenia ogbnych list 0s6b fizycznych posiadaych dos¢p do okrélonych informacji poufnych, ktére pozostaj
z emitentem lub z innym podmiotem, dzigiajm w jego imieniu lub na jego rzecz, w stosunkacpr zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze, w tymigainh funkcje w organach nadzorczych emitenta.

2. Przy dokonywaniu wpisu osoby posiagaj dos¢p do okrélonej informacji poufnej na ligt o ktérej mowa
w ust. 1, emitent poucza bsolg o karnych i administracyjnych konsekwencjachazanych z bezprawnym ujawnieniem
informacji poufnych, w tym wynikagych z ich nieodpowiedniego zabezpieczenia, lubomggstaniem takich informacji.

3. Nazagdanie Komisji lub jej upowanionego przedstawiciela, emitent niezwtocznie pazelie listy, o ktérych mowa
w ust. 1, informuje o wpisaniu kolejnych oséb reklpo dacie jej sporzizenia oraz o wszelkich zmianach danych w nich
zawartych.

Art. 159. 1. Osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lini@ mog, w czasie trwania okresu zamésigo, nabywa
lub zbywa na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji entée praw pochodnych dotygz/ch akcji emitenta oraz
innych instrumentow finansowych z nimi pa@anych albo dokonywa na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innych
czynnaci prawnych powoduicych lub mogcych powodowérozporadzenie takimi instrumentami finansowymi.

la. Osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lii@ mog, w czasie trwania okresu zaméeigo, dzialajc jako
organ osoby prawnej, podejmofvazynndgci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabyciaZblcia przezg osol
prawrg, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, akcji em#, praw pochodnych dotyexch akcji emitenta oraz innych
instrumentow finansowych z nimi poygianych albo podejmowaczynndci powodugcych lub mogcych powodowéa
rozporadzenie takimi instrumentami finansowymi przeosolg prawry, na rachunek wiasny lub osoby trzecie;.

1b. Przepis6w ust. 1 i 1a nie stosujedd czynnéci dokonywanych:

1) przez podmiot prowadey dziataind¢ maklersk, ktéremu osoba, o ktérej mowa w art. 156 ust. tL1plt. a, zlecita
zarzdzanie portfelem instrumentow finansowych w sposgtaczapcy ingerengj tej osoby w podejmowane na jej
rachunek decyzje inwestycyjne albo

2) w wykonaniu umowy zobowkujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pattych dotyczcych akcji emi-
tenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimwp@zanych zawartej na gnie z dag pewry przed rozpocz
ciem biegu danego okresu zamitago, albo

3) w wyniku zl@enia przez osah o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, Bapw odpowiedzi na ogloszone we-
zwanie do zapisywaniacsha sprzedalub zamiag akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie petiej, albo

4) w zwigzku z obowizkiem ogtoszenia przez osgho ktdrej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, wenia do zapisy-
wania s¢ na sprzedalub zamiag akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie peryigj, albo

5) wzwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonaaieszitenta prawa poboru, albo

6) w zwigzku z ofery skierowam do pracownikow lub oséb wchagtzich w sktad statutowych organéw emitenta, pod
warunkiemze informacja na temat takiej oferty byla publiczdiestpna przed rozpoeziem biegu danego okresu
zamkngitego.

2. Okresem zamketiym jest:

1) okres od wdgia w posiadanie przez ospfizyczrg wymieniory w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a informacji poufrogty-
czacej emitenta lub instrumentéw finansowych, o ktérygowa w ust. 1, spetnigjych warunki okréone w art. 156
ust. 4, do przekazania tej informacji do publicangdomdci;

2) w przypadku raportu rocznego — dwa mjesiprzed przekazaniem raportu do publicznej wiadeimab okres po-
migdzy kaicem roku obrotowego a przekazaniem tego raporputdicznej wiadoméci, gdyby okres ten byt krotszy
od pierwszego ze wskazanych — chybabsoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 plitt & nie posiadata dast
pu do danych finansowych, na podstawie ktérychzpi@any jest dany raport;

3) w przypadku raportu pétrocznego — miesprzed przekazaniem raportu do publicznej wiadi@iriob okres pong-
dzy dniem zakficzenia danego pétrocza a przekazaniem tego ragorpublicznej wiadomii, gdyby okres ten byt
krétszy od pierwszego ze wskazanych — chigoasoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 plit & nie posiada-
ta dostpu do danych finansowych, na podstawie ktorychzglzany jest dany raport;
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4) w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodmieed przekazaniem raportu do publicznej wiadéntub okres
pomiedzy dniem zakfczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raplorfoublicznej wiadomiei, gdyby okres
ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych — clighasoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt & nie
posiadata dogpu do danych finansowych, na podstawie ktorychzpi@many jest dany raport.

Art. 160. 1. Osoby:
1) wchodace w sktad organow zagdzapcych lub nadzorczych emitenta albglice jego prokurentami,

2) inne, petnice w strukturze organizacyjnej emitenta funkcjeduenicze, ktore posiadajstaty dosfp do informacji
poufnych dotyczcych bezpérednio lub pérednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresikejpaowania decyzji
wywierajacych wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzedugatalnéei gospodarczej

— 33 obowizane do przekazywania Komisji oraz temu emiteniof@rmacji o zawartych przez te osoby oraz osolskbl

Z nimi zwigzane, na wiasny rachunek, transakcjach nabyciallybia akcji emitenta, praw pochodnych dotygzh akcji
emitenta oraz innych instrumentéw finansowych paamnych z tymi papierami wagciowymi, dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym lubgbacych przedmiotem ubiegania € dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

2. Przez osoby blisko zgdane z osaoh o ktorej mowa w ust. 1, rozumiesi
1) jej makonka lub osobpozostajca z nig faktycznie we wspélnym pyciu;
2) dzieci pozostafe na jej utrzymaniugaz osoby zwizane z4 osoly z tytutu przysposobienia, opieki lub kurateli;

3) innych krewnych i powinowatych, ktérzy pozosta nia we wspolnym gospodarstwie domowym przez okres co
najmniej roku;
4) podmioty:
a) w ktorych osoba, o ktérej mowa w ust. 1, lubk@sblisko z nj zwigzana, o ktérej mowa w pkt 1-3, wchodzi
w sktad ich organéw zagdzapcych lub nadzorczych, lub w ktérych strukturze migacyjnej petni funkcje kie-
rownicze i posiada staty deptdo informacji poufnych dotygzych tego podmiotu oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywieragych wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzedmatalnéci gospodar-
czej, lub

b) ktére g bezpdrednio lub pérednio kontrolowane przez osgho ktérej mowa w ust. 1, lub osphblisko z nj
zwigzarg, 0 ktorej mowa w pkt 1-3, lub

c) z dziatalnéci ktorych osoba, o ktdrej mowa w ust. 1, lub osblisko z nj zwigzana, o ktérej mowa w pkt 1-3,
czerph zyski,

d) ktorych interesy ekonomiczng sdwnowane interesom ekonomicznym osoby, o ktérej mowa twlydub oso-
by blisko z nj zwigzanej, o ktérej mowa w pkt 1-3.

3. Podmioty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 4,abowizane do udogpniania osobom, o ktérych mowa w ust. 1, oraz
osobom blisko zwizanym z tymi osobami informacji nieginych do wykonania obowiku okre&lonego w ust. 1.

4. Emitent jest obowkany do niezwlocznego udephiania informacji otrzymanych na podstawie ust.élynocze-
$nie spotce prowadzej rynek regulowany, na ktorym notowanepspiery wartéciowe tego emitenta, oraz do publiczne;
wiadomgaci, w trybie okrélonym w art. 56 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej.

5. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okta, w drodze rozpoerzenia:

1) szczegdtowy zakres informacji, o ktérych mowast 1, oraz tryb i termin ich przekazywania presnby obows-
zane,

2) szczegotowy zakres, tryb i termin udgstiania tych informacji przez emitentow,

3) szczegotowe dane, jakie powinna zawdelista os6b posiadagych dosgp do okrélonych informacji poufnych,
o ktérej mowa w art. 158, sposob prowadzenia $¢y lijej aktualizacji oraz termin jej przechowyvien

— mapc na uwadze zapewnienie prawidtowego wykonywanmepiKomis¢ zada w zakresie nadzoru oraz konieczé€o
zapewnienia dogpu uczestnikow rynku do informac;ji.
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Art. 161. 1.2*9 podmioty nadzorowane, o ktérych mowa w art. 51pk2, 12 i 13 ustawy o nadzorze, sbowhzane
do niezwtocznego informowania Komisji oAdym uzasadnionym podejrzeniu bezprawnego ujawniabiavykorzystania
informacji poufnej w zakresie, trybie i na warunkaikreslonych w art. 40.

2. Obowizek, o ktdrym mowa w ust. 1, spoczywa rowme:

1)**? innych, niebdacych podmiotami nadzorowanymi, o ktérych mowa warpkt 1, 2, 12 lub 13 ustawy o nadzorze,
bankach krajowych i oddziatach instytucji kredyt@lvyw rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 siead@897 r. —
Prawo bankowe, wykonagych czynnéci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2;

2) podmiotach, o ktérych mowa w art. 70 ust. 1K8, 9, 10 13.
3. (uchylony)

Art. 161a. 1. Zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 156—160tym wynikapce z przepis6w wydanych na pod-
stawie art. 160 ust. 5, magastosowanie w przypadkach cftomych w art. 39 ust. 4.

2. Zakazy, o ktérych mowa w art. 156, odnpsk réwniez do informacji poufnych dotygzych papieréw warto-
sciowych kedacych przedmiotem oferty publicznej, ktére maodlegé dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym
lub wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu.

DZIAL VII
Optaty

Art. 162.1°Y 1 1% ydzielenie zezwolenia, pozwolenia lub zgody prziainych niniejsz ustaws, rozporadzeniem
575/2013 — w zakresie zezwole pozwolé lub zgdd udzielanych domom maklerskim, lub rozpdezeniem
648/2012 podlega optacie w wysdkonie wickszej nz réwnowartd¢ w ztotych 4500 euro.

2. (uchylony)
3. Wydanie decyzji w sprawie zatwierdzenia zmiaregulaminie:

1) Krajowego Depozytu, w tym tak& w odebnym regulaminie magym zastosowanie do petnienia przez Krajowy De-
pozyt funkcji gietdowej izby rozrachunkowej,

2) spolkki, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykomgmie czynnéci z zakresu zadia o ktérych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 1-6 i ust. 2, w tym tale w odebnym regulaminie magym zastosowanie do petnienia przez spoktorej Kra-
jowy Depozyt przekazat wykonywanie czysnop o ktérych mowa w art. 48 ust. 2, funkcji gielekj izby rozrachun-
kowej,

3) izby rozliczeniowej lub izby rozrachunkowej,

4) funduszu rozliczeniowego zadzanego przez izbrozliczeniow, Krajowy Depozyt lub spol ktérej Krajowy
Depozyt przekazat wykonywanie czyréodz zakresu zada o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1,

5) funkcjonowania systemu rekompensat
— podlega optacie w wysoka nie wigkszej nz rownowartd¢ w ztotych 4500 euro.

4. Ztozenie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 16 uspatilega optacie w wysoko nie wigkszej n réwnowar-
tos¢ w ztotych 4500 euro.

5. Zlozenie zawiadomienia, o ktdrym mowa w art. 21 ust.[Ballega optacie w wysoka nie wiekszej niz réwno-
wartas¢ w ztotych 4500 euro.

6. Przekazanie informaciji, o ktérej mowa w art.u&t. 3b, podlega optacie w wysakonie wiekszej ni rownowar-
tos¢ w ztotych 4500 euro.

7. Poinformowanie Komisji 0 zamiarze prowadzeniaegrzagranicznfirme inwestycyjry dziatalndgci maklerskiej
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formiedathtu przez wiéciwy organ nadzoru, ktory udzielit tej firmie inwe-
stycyjnej zezwolenia na prowadzenie dziatatmanaklerskiej, podlega optacie w wys@konie wickszej niz rownowar-
tos¢ w ztotych 4500 euro, wnoszonej przez zagranidzme inwestycyjn, ktérej to zawiadomienie dotyczy.

189 W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 31 liustawy, o ktérej mowa w odswiku 5.
190 W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 31 liudiawy, o ktérej mowa w odsoiku 5.
190 W brzmieniu ustalonym przez art. 6 pkt 2 ustawitdej mowa w odnéniku 178.

192 W brzmieniu ustalonym przez art. 32 pkt 19 ustaovigtérej mowa w odrimiku 11.
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8. Zagraniczna firma inwestycyjna, o ktérej mowast. 7, nie ponosi optaty, o ktérej mowa w tym pizee, jeeli
na zasadzie wzajemém polskie podmioty prowadee w formie oddziatu dziataldé maklerslg na terytorium pastwa,
w ktérym firma ta ma swajsiedzilg, nie ponosz tego rodzaju optaty.

Art. 163.V 1. Od spétki prowadgej gietd: pobiera sj roczm optat ustalag na podstawiéredniej wartdci przy-
chodéw w okresie trzech lat poprzedzsch rok, za ktéry nalma jest optata, z wytzeniem dywidend otrzymanych od
jednostek zalenych i stowarzyszonych w rozumieniu przepiséw ugtawnia 29 wrzénia 1994 r. o rachunkowoi, zwa-
nych dalej ,jednostkami zataymi lub stowarzyszonymi”, w wysokoi nie wickszej ni 3,5% tejsredniej, jednak nie
mniej niz rownowarté¢ w ztotych 6250 euro.

2. Od spoiki prowadgcej rynek pozagietdowy pobieragsioczry optat ustalom na podstawigredniej wartéci
przychodow w okresie trzech lat poprzedeggh rok, za ktory naka jest optata, z wytzeniem dywidend otrzymanych
od jednostek zalmych i stowarzyszonych oraz przychodéw z rynku ls&esych papieréw warteiowych prowadzonego
na podstawie umowy z ministrem ¢awvym do spraw finanséw publicznych, w wységbnie wickszej nz 3,5% tejsred-
niej, jednak nie mniej nirdownowarté¢ w ztotych 6250 euro.

3. Od Krajowego Depozytu pobiera soczry optat ustalam na podstawigredniej wartdci przychodéw w okresie
trzech lat poprzedzagych rok, za ktory nal@a jest optata, z wytzeniem dywidend otrzymanych od jednostekzajeh
i stowarzyszonych, w wysokoi nie wikszej ni 5,5% tejsredniej, jednak nie mniej hiréwnowartéé w ztotych
6250 euro.

4. Od spoiki prowadgcej izke rozliczeniove oraz od spotki, ktérej Krajowy Depozyt przekazatkenywanie czyn-
nosci z zakresu rozliczania transakcji, pobiera miczry optat ustalam na podstawiesredniej wartéci przychodéw
w okresie trzech lat poprzedzeych rok, za ktéry nala jest optata, z wytzeniem dywidend otrzymanych od jednostek
zaleznych i stowarzyszonych, w wysad@ nie wikszej niz 5,5% tejsredniej, jednak nie mniej hirdwnowartdé
w ztotych 6250 euro.

5. Od spotki prowadgcej izke rozrachunkow oraz od spétki, ktorej Krajowy Depozyt przekazakanywanie czyn-
nosci z zakresu rozrachunku transakcji, pobierarsiczry optat ustalag na podstawigredniej wartdéci przychodéw
w okresie trzech lat poprzedzeych rok, za ktéry nala jest optata, z wytzeniem dywidend otrzymanych od jednostek
zaleznych i stowarzyszonych, w wysad@ nie wikszej niz 5,5% tejsredniej, jednak nie mniej hirdwnowartdé
w ztotych 6250 euro.

6. Od spotki prowadgcej izke rozliczeniovy i izbe rozrachunkow, ktéra wykonuje funkej gietdowej izby rozra-
chunkowej, pobiera siroczry optat ustalam na podstawidredniej wartéci przychoddéw w okresie trzech lat poprzedza-
jacych rok, za ktory najma jest optata, z wytzeniem dywidend otrzymanych od jednostek zajeh i stowarzyszonych,
w wysokaci nie wickszej niz 5,5% tejsredniej, jednak nie mniej aréwnowartg¢ w ztotych 6250 euro.

7. 0d domu maklerskiego pobierg soczry optat ustalan na podstawigredniej wartéci przychodéw ogoétem
w okresie trzech lat poprzedzeych rok, za ktéry nal@a jest optata, w wysoKkoi nie wickszej nz 0,5% tejsredniej,
jednak nie mniej i rownowartd¢ w ztotych 750 euro. Wielksé przychoddéw ogoétem, o ktérych mowa w zdaniu pierw-
szym, stanowi suma napujacych pozycji rachunku zyskéw i strat:

1) przychody z dziatalrici maklerskiej,

2) przychody z instrumentow finansowych przeznagebrdo obrotu,

3) przychody z instrumentéw finansowych utrzymyweimgo terminu zapadaléa,
4) przychody z instrumentéw finansowych dpstych do sprzeds,

5) pozostate przychody operacyjne,

6) przychody finansowe

— pomniejszona o dywidendy otrzymane od jednost#&izych i stowarzyszonych, ktore ®bowihzane do wnoszenia
opfat na pokrycie kosztoéw, o ktérych mowa w artus?. 1 ustawy o nadzorze.

8. Od agenta firmy inwestycyjnej, z wgkzeniem banku i domu maklerskiego, pobietaogitat roczry w wysokaci
réwnowartdci w ztotych 500 euro.

9. Od zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadej dziatalné¢ maklerslg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w formie oddziatu oraz od zagranicznej osoby pravamnewadzcej tak dziatalné¢ na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej pobiera si optat roczry ustalam na podstawie przychodow oddziatu w poprzednim rddalendarzowym
w wysokaci nie wickszej n 0,15% tych przychodoéw, jednak nie mniej mwnowarté¢ w ztotych 500 euro. Przychody,
o ktorych mowa w zdaniu pierwszyny przychodami oddziatu w rozumieniu przepiséw o ghdalochodowym od oséb
prawnych. Zagraniczne firmy inwestycyjne prowack dziatainé¢ maklersly na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
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oraz zagraniczne osoby prawne prowdztak dziatalng¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie porosptaty,
o ktérej mowa w zdaniu pierwszymzgi na zasadzie wzajeméw polskie podmioty prowadee dziatalné¢ maklerslg
na terytorium pastwa, w ktérym podmioty takie mpgwop siedzilg, nie ponosz tego rodzaju optat.

10. Zagraniczne firmy inwestycyjnedce stronami transakcji zawieranych na rynku regaloywn g obowihzane do
wnoszenia optaty rocznej w wysald rownowartdci w ztotych 10 000 euro. W przypadku nieuiszczerpéaty, o ktorej
mowa w zdaniu pierwszym, spotka prowack rynek regulowany zawiesza do czasu uregulowealegtéci mozliwosé
zawierania transakcji na rynku gieldowym przez aagzry firme inwestycyjr.

Art. 164. Przeznaczenie i rozdysponowanie wptywow z optatféoych mowa w art. 162 i art. 163, oraz ustalenie
wysokasci, naliczanie i uiszczanie tych optat ngtie na zasadach, w trybie i na warunkach @&ngch w art. 17 ustawy
0 nadzorze.

DZIAL VIII
Sankcje administracyjne za naruszenie przepisow

Art. 165. 1. Minister widciwy do spraw instytucji finansowych, na wniosekriigji, maze cofry¢ zezwolenie na
prowadzenie gietdy, w przypadku gdy spotka prowsadaieta:

1) nie rozpocga prowadzenia dziataldoi objetej zezwoleniem w terminie wskazanym w decyzji wasyie udzielenia
zezwolenia;

2) przez okres co najmniej 6 miesy nie prowadzita dziatalréci objetej zezwoleniem;
3) otrzymata zezwolenie na podstawie fatlszywyshiadcze lub dokumentéw Zaviadczajcych nieprawd;
4) przestata spetntavarunki, ktére byty podstaywdzielenia zezwolenia;
5) prowadzi dziatalné& z istotnym naruszeniem przepisOw prawa regaligh prowadzenie gietdy;
6) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;
7) narusza interesy uczestnikéw obrotu.
la. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkti83u47, Komisja mze:

1) odsgpi¢ od wysgpienia z wnioskiem, o ktorym mowa w ust. 1, i riglona spotk prowadacy gietde kare pienizng
do wysokdci 1 000 000 zt albo

2) wystpi¢ z wnioskiem, o ktorym mowa w ust. 1, i jednogde natay¢ kare pienizna, o ktérej mowa w pkt 1
— jezeli uzasadnia to charakter naruszetérych dopscita sk spotka prowadgca gietd.

2. Wydanie decyzji nagbuje po przeprowadzeniu rozprawy.

3. (uchylony)

4. Minister wigciwy do spraw instytucji finansowych informuje Epmski Urzd Nadzoru Gield i Papieréw Warto-
sciowych o kadym przypadku cofgicia zezwolenia na prowadzenie gietdy.

Art. 165a.2°¥ 1. Komisja mae cofmé¢ zezwolenie na prowadzenie platformy aukcyjnej prapote prowadaca
gietde, w przypadku gdy spéika ta:

1) nie rozpocga prowadzenia dziataldoi objetej zezwoleniem w terminie wskazanym w decyzji wasyie udzielenia
zezwolenia;

2) przez okres co najmniej 6 miesy nie prowadzita dziatalréci objetej zezwoleniem;
3) otrzymata zezwolenie na podstawie fatlszywyshiadcze lub dokumentéw Zaviadczajcych nieprawd;

4) zaprzestata prowadzenia obrotu, o ktérym mowartw29a ust. 1, lub organizowania obrotu, o ktérymwa
w art. 29a ust. 2;

5) przestala spetntavarunki, ktére bylty podstaywdzielenia zezwolenia;

6) powanie isystematycznie narusza przepisy prawa regeduprowadzenie platformy aukcyjnej, w szczegédno
rozporzdzenia 1031/2010;

199 Dodany przez art. 120 pkt 18 ustawy, o ktérej mewadngniku 4.
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7) nie przestrzega zasad uczciwego prowadzenigiaukc
8) narusza interesy uczestnikéw aukcji uprawrie emisji.
2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 38 6Komisja mae:

1) odstpi¢ od zastosowania sankcji, o ktérej mowa w ust.rgtazy¢, w drodze decyzji, na spa@prowadacs gietde
kare pienizna w wysokaci do 10% przychodu wykazanego w ostatnim zbadaspmnawozdaniu finansowym za
ostatni rok obrotowy, a w przypadku braku takiegoasiozdania — karpienizna w wysokaci do 10% prognozo-
wanego przychodu ok§lenego w przedizonej Komisji analizie ekonomiczno-finansowej, orgjomowa w art. 29a
ust. 3 pkt 9,

2) zastosowa sankcg, okreslona w ust. 1, ijednoczmie naldyé w drodze decyzji kar pienizna, o ktérej mowa
w pkt 1

— jezeli uzasadnia to charakter naruszetorych dopécita sk spétka prowadzca gield, prowadzc platforng aukcyjra.
3. Wydanie decyzji przez Komispastpuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 166. 1. Komisja mae, z zastrzeeniem ust. 1la, cofi@ zezwolenie na prowadzenie rynku pozagietdowego,
w przypadku gdy spoétka prowagta rynek pozagietdowy:

1) nie rozpocga prowadzenia dziataldoi objetej zezwoleniem w terminie wskazanym w decyzji wesyie udzielenia
zezwolenia;

2) przez okres co najmniej 6 miesy nie prowadzita dziatalréci objetej zezwoleniem;
3) otrzymala zezwolenie na podstawie falszywyéhiadczeé lub dokumentdéw Zaviadczajcych nieprawd;
4) przestala spelntavarunki, ktore byly podstaywdzielenia zezwolenia;
5) prowadzi dziataln& z istotnym naruszeniem przepiséw prawa regahgh prowadzenie rynku pozagietdowego;
6) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;
7) narusza interesy uczestnikéw obrotu.
la. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pktl83u7, Komisja me réwniez:

1) odstpi¢ od zastosowania sankcji, o ktérej mowa w ust.rigtazy¢é na spote prowadaca rynek pozagietdowy kar
pieniezna do wysokdci 1 000 000 zt albo

2) zastosowasankcg okreslong w ust. 1 i jednoczZmie natay¢ kar pienigzng, o ktérej mowa w pkt 1
— jezeli uzasadnia to charakter naruszet6rych dopscita sic spotka prowadzca rynek pozagietdowy.
2. Wydanie decyzji nagbuje po przeprowadzeniu rozprawy.

3. Komisja informuje Europejski Ugd Nadzoru Gield i Papieréw Wagmowych o kadym przypadku cofgria ze-
zwolenia na prowadzenie rynku pozagietdowego.

Art. 166a. 1. W przypadku stwierdzenia przez Komgjsie podmiot prowadgy zagraniczny rynek regulowany,
prowadzc dziatand¢ zgodnie z art. 14a ust. 1 lub organguplternatywny system obrotu zgodnie z art. 11zayusra
przepisy prawa obowkujace w pastwie siedziby tego rynku w zakresie funkcjonowamyiaku regulowanego lub organi-
zowania alternatywnego systemu obrotu, Komisjarmfge organ nadzoru, ktory udzielit temu podmiot@ezwolenia na
prowadzenie dziatalei, o stwierdzonych naruszeniach.

2. Jeeli mimo srodkéw podgtych przez organ nadzoru, ktory udzielit podmiot@rdwadzacemu zagraniczny rynek
regulowany zezwolenia, dziatakiotego podmiotu stanowi zagmenie dla prawidtowego funkcjonowania na terytorium
innego pastwa czlonkowskiego obrotu instrumentami finansowjub intereséw inwestorow, Komisja me zakazéa
podmiotowi prowadzcemu zagraniczny rynek regulowany prowadzenia dlriedci, o ktdrej mowa w art. 14a ust. 1 lub
w art. 117a ust. 1, na terytorium Rzeczypospoltejskiej. O podjtej decyzji Komisja informuje Komigj Europejsk,
Europejski Urad Nadzoru Gield i Papieréw Wagmowych oraz organ nadzoru, ktéry udzielit temu moatowi zezwole-
nia.

3. Wydanie decyzji nagbuje po przeprowadzeniu rozprawy.

4. Rozstrzygricie, o ktdrym mowa w ust. 2, podlega ogtoszeniu zieBniku Urzdowym Komisji Nadzoru Finan-
sowego. Komisja me@ nakazé jego ogtoszenie w dwdch dziennikach ogoélnopolskiahkoszt podmiotu prowagizego
zagraniczny rynek regulowany.
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5. W przypadku zakazania prowadzenia dziakdnagodnie z ust. 2, podmiot prowady zagraniczny rynek regu-
lowany nie mae podjc¢ tej dziatalnéci przed uptywem 5 lat od dnia, w ktérym decyzjkaaupca prowadzenia dziatal-
nosci stata s} ostateczna, chybae Komisja wyrazi zgogina skrécenie tego terminu.

6. W razie koniecznimi zabezpieczenia interesu publicznego Komisjaeme przed podriem czynnéci okreslo-
nych wust. 1 i 2 — zawigsina okres nie ditszy niz mieshc, mazliwos¢ prowadzenia przez podmiot prowady zagra-
niczny rynek regulowany dziatalég zgodnie z art. 14a ust. 1 lub art. 117a ust fenytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
informujac o tym jednocz&nie Komisg Europejsk, Europejski Urad Nadzoru Gield i Papierow Wasowych oraz
wiasciwy organ nadzoru w innym pstwie cztonkowskim, ktéry udzielit zezwolenia temodmiotowi.

Art. 166b.7°¥ 1. Komisja mae cofmé zezwolenie na prowadzenie platformy aukcyjnej praedtie prowadzca ry-
nek pozagietdowy, w przypadku gdy spétka ta:

1) nie rozpocga prowadzenia dziataldoi objetej zezwoleniem w terminie wskazanym w decyzji wesyie udzielenia
zezwolenia;

2) przez okres co najmniej 6 miesy nie prowadzita dziatalrdoi objetej zezwoleniem;
3) otrzymala zezwolenie na podstawie falszywyéhiadczeé lub dokumentéw Zaviadczajcych nieprawd;

4) zaprzestata prowadzenia obrotu, o ktérym mowartw36a ust. 1, lub organizowania obrotu, o ktGrgmwa
w art. 36a ust. 2;

5) przestata spetntavarunki, ktére byly podstaywdzielenia zezwolenia;

6) powanie isystematycznie narusza przepisy prawa regpduprowadzenie platformy aukcyjnej, w szczegédno
rozporzdzenia 1031/2010;

7) nie przestrzega zasad uczciwego prowadzenigiaukc
8) narusza interesy uczestnikdw aukcji uprawrie emisji.
2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 38 6Komisja mae:

1) odstpi¢ od zastosowania sankcji, o ktérej mowa w ust.rgtazy¢, w drodze decyzji, na spé@tprowadacs gietde
kare pienizna w wysokaci do 10% przychodu wykazanego w ostatnim zbadaspmnawozdaniu finansowym za
ostatni rok obrotowy, a w przypadku braku takiegoasiozdania — karpienizna w wysokaci do 10% prognozo-
wanego przychodu ok§lenego w przedizonej Komisji analizie ekonomiczno-finansowej, orgjomowa w art. 29a
ust. 3 pkt 9,

2) zastosowa sankcg okreslona wust. 1 ijednoczmie nalayé, w drodze decyzji, kar pienizng, o ktorej mowa
w pkt 1

— jezeli uzasadnia to charakter narusztorych dopécita sk spotka prowadica rynek pozagietdowy prowadtz platfor-
mg aukcyjry.

3. Wydanie decyzji przez Komigjnast¢puje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 167. 1. Komisja mae, z zastrzesniem ust. 2, cofit zezwolenie na prowadzenie dziatalciomaklerskiej albo
ograniczy zakres wykonywanej dziataléa maklerskiej, w przypadku gdy firma inwestycyjna:

1)**® narusza przepisy ustawy lub innych ustawamajh zastosowanie do dziatakeofirmy inwestycyjnej, w tym zasad
i trybu jej wykonywania, przepisy wydane na ich ptaavie lub przepisy rozpaydzenia 575/2013 oraz inne bezpo-
srednio stosowane przepisy prawa Unii Europejski@poe zastosowanie do dziataseofirmy inwestycyjnej;

2) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;

3) narusza interesy zleceniodawcy;

4) przez okres co najmniej 6 migsy nie prowadzita dziatalrici objetej zezwoleniem;

5) przestata spetntavarunki, ktore byly podstaywdzielenia zezwolenia, z zastzeeiem przepisu art. 95 ust. 10;

6) otrzymata zezwolenie na podstawie falszywyéhiadczé lub dokumentéw zZaviadczajicych nieprawd.

199 Dodany przez art. 120 pkt 19 ustawy, o ktérej mewmadngniku 4.
199 W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 33 liustawy, o ktérej mowa w odswiku 5.
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2. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1#86, Komisja mge rowniez:

1)°®) natazy¢ na firme inwestycyjm kare pienizna w wysokdci do 10% przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, a w preigabraku takiego sprawozdania — gg@ieniezng w wyso-
kosci do 10% prognozowanego przychodu glorego w przedizonej Komisji analizie ekonomiczno-finansowej,
o ktérej mowa w art. 82 ust. 1 pkt 9, albo w spragamiu finansowym, o ktorym mowa w art. 82 ustk2f albo

2) zastosowajedm z sankcji okr@onych w ust. 1 i jednoczeie natay¢ kar pienizna, o ktérej mowa w pkt 1
— jezeli uzasadnia to charakter naruszet6rych dopscita sk firma inwestycyjna.

2aX®W przypadku gdy firma inwestycyjna jest podmioteaieznym, wigiciwy przychéd stanowi przychéd wyka-
zany w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawdadaransowym za rok obrotowy podmiotu domigeggo.

2b1%® Réwnowarté¢ w zlotych kwoty w walucie obcej obliczagsivedtugsredniego kursu tej waluty ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, nérktzostato sporzizone ostatnie zbadane sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 1 . 2a.

2c°® W przypadku gdy jest mitiwe ustalenie kwoty korzgi oshgnictej lub straty uniknitej przez firng inwesty-
cyjna w wyniku naruszenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkB1ub 6, zamiast kary, o ktérej mowa w ust. 2 pkKbmisja
moze natay¢ kare pienizna w wysokdci do dwukrotnéci kwoty osiagnictej korzysci lub uniknitej straty.

2d1°® Komisja, ustalajc wysokd¢ kary piengznej, o ktérej mowa w ust. 2 i 2¢c, uwzdhia w szczegélnoi wag
naruszenia i czas jego trwania, przyczyny naruszemzepisow, sytuagjfinansove firmy inwestycyjnej, na ktér jest
naktadana kara oraz uprzednie naruszenia p¢Zemt; przepisow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1.

3. Sankcje, o ktérych mowa w ust. 1 lub 2, Komisjeze zastosowaréwniez wobec firmy inwestycyjnej powierza-
jacej do wykonywania czyndoi wskazane wart. 79 ust. 2 agentowi firmy inwegiyej, ktory w zwizku
z wykonywaniem czynnii na rzecz tej firmy inwestycyjnej narusza przggisawa, zasady uczciwego obrotu lub interesy
zleceniodawcow.

4. W przypadku cofgria zezwolenia na prowadzenie dziatdlriomaklerskiej, podmiot, ktéry je utracit, nie e
ponownie wystpi¢ z wnioskiem o udzielenie zezwolenia na prowadzéejelziatalndci przed uptywem 5 lat od dnia,
w ktérym decyzja o cofetiu zezwolenia statagbstateczna, chybge Komisja wyrazi zgogina skrocenie tego terminu.

5. W razie koniecznimi zabezpieczenia interesu publicznego, Komisjazenmd chwili wszcgcia posgpowania
w sprawach, o ktdrych mowa w ust. 1, zawdesa okres nie diszy niz mieshc, mazliwos¢ wykonywania, w cakei lub
w czesci, dziatalngci maklerskiej, informujc o tym jednoczaie Komisg Europejsk oraz Europejski Urd Nadzoru
Gield i Papierow Wart&iowych.

5a. W razie konieczrioi zabezpieczenia interesu publicznego Komisjaene decyzji w sprawie cofetia zezwole-
nia na prowadzenie dziataliw maklerskiej wskazatermin, w ktérym nagpuje zakaczenie jej prowadzenia.

6. (uchylony)

7. (uchylony}®®

8. (uchylony}®®

9.2 przepisy ust. 1-3 stosuje sidpowiednio w przypadku powgiia przez Komisj informacji o naruszeniu przez
dom maklerski prowadey dziatalné¢ maklerslg na terytorium innego patwa cztonkowskiego przepisow regaleych
prowadzenie dziatalrdoi maklerskiej na terytorium tego foistwa. W takim przypadku o zastosowaniu sankcji Kgpmi
informuje wiaciwy organ nadzoru tego fistwa cztonkowskiego.

10. Komisja informuje Europejski Ugd Nadzoru Gield i Papierow Wakmowych o kadym przypadku cofgcia
zezwolenia na prowadzenie dziataloiomaklerskiej.

19) W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 33 liidiawy, o ktérej mowa w odsoiku 5.

197 Dodany przez art. 72 pkt 33 lit. c ustawy, o kidmowa w odnéniku 5; w brzmieniu ustalonym przez art. 32 pkt @§tawy,
o0 ktorej mowa w odrémiku 11.

19) Dodany przez art. 72 pkt 33 lit. ¢ ustawy, o kidnewa w odnéniku 5.

199 przez art. 72 pkt 33 lit. d ustawy, o ktérej mowadnaniku 5.

200) W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 33 liustawy, o ktérej mowa w odswiku 5.
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112°Y Komisja moie zastosowé sankcje, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, w przypadkigdy firma inwestycyjna
nie przedstawi nowego planu naprawy, o ktérym mowav art. 110zk ust. 7, lub nie przedstawi nowego planna-
prawy w terminie, o ktérym mowa w art. 110zk ust. 8

Art. 167a. 12°2W przypadku gdy finansowa spétka holdingowa, fswmma spétka holdingowa o dziatakod mie-
szanej lub spoétka holdingowa o dziataloomieszanej naruszgprzepisy ustawy, przepisy wydane na jej podstdulbe
przepisy rozporazenia 575/2013, Komisja @ nakazé tym podmiotom usugtie stwierdzonych narusidub przy-
czyn tych naruszelub nal@y¢ na te podmioty karpienizna w wysokaci do 10% przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowynokaobrotowy, a jeeli ostatnie zbadane skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe nie jest dgshe — do wysok&i 20 000 000 zt, uwzgtiniajac w szczegdlnéei wage naruszenia,
uprzednie naruszenia przepiséw oraz sytuticansovy tych podmiotéw.

222)W przypadku, o ktérym mowa wust. 1, Komisja #@oréwnig. natazyé kare pienizng do wysokgci
20 000 000 zt na osoby odpowiedzialne za zaistmataszenie, uwzgtiniajac w szczegélnixi wag: naruszenia oraz czas
jego trwania, przyczyny naruszenia oraz sytgifinppnsovy 0osoby, na ktGy nakltadana jest kara.

2a?® Kara, o ktérej mowa w ust. 2, nie moby¢ natazona, jeeli od uzyskania przez Komisjviadomdci o czynie
okreslonym w ust. 1 uptyegto wigcej niz 2 lata albo od popetnienia tego czynu uptgrwiccej niz 5 lat.

2b*)'W przypadku gdy jest nitiwe ustalenie kwoty korZgi osagnictej lub straty uniknitej przez finansowsp6t-
k¢ holdingowve, finansova spote holdingovs o dziatalndci mieszanej lub spdékholdingows o dziatalnéci mieszanej
w wyniku naruszenia, o ktérym mowa w ust. 1, zatkasy, o ktérej mowa w ust. 1, Komisja peonatay¢ kare pienizna
w wysokaici do dwukrotnéci kwoty osagnictej korzysci lub uniknitej straty. Do ustalenia wysod@ kary piengznej
przepis ust. 1 stosujegsi

2¢ 2 Réwnowartéé w ztotych kwoty w walucie obcej obliczagsivedtug éredniego kursu tej waluty ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, nérktzostato sporzizone ostatnie zbadane sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy.

3. (uchylonyj®
4. (uchylony§®

Art. 167b.2% 1. Komisja mae natay¢ na firme inwestycyjr, w drodze decyzji, karpieniezng w wysokdici do 10%
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawdzdaransowym za ostatni rok obrotowy, a w przypadikaku
takiego sprawozdania — kapienizna w wysokaci do 10% prognozowanego przychodu délarego w przedizonej
Komisji analizie ekonomiczno-finansowej, o ktorejowa w art. 69b ust. 1 pkt 3, albo w sprawozdannarfsowym,
o ktérym mowa w art. 82 ust. 2 pkt 6, w przypadkly §irma inwestycyjna narusza przepisy prawa dafyeavykonywa-
nia dziatalndci, o ktérej mowa w art. 69a ust. 1, w szczegétnoozporadzenia 1031/2010.

2. W przypadku gdy firma inwestycyjna jest podmitealenym, podstaw do ustalenia wysokaci kary piengznej,
o ktorej mowa w ust. 1, stanowi przychdd wykazangstatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdananfowym za
ostatni rok obrotowy podmiotu domingggo.

3. W przypadku gdy jest miiwe ustalenie kwoty korzgi oskgnietej lub straty uniknjtej przez firng inwestycyjr
w wyniku naruszenia, o ktérym mowa w ust. 1, zatkasy, o ktérej mowa w ust. 1, Komisja peonatay¢ kare pienizna
w wysokaici dwukrotnej kwoty osignigtej korzysci lub uniknitej straty.

4. Komisja mae cofry¢ zezwolenie na prowadzenie dziatalcio o ktérej mowa w art. 69a ust. 1, w przypadky gd
firma inwestycyjna:

1) powanie i systematycznie narusza przepisy prawa regréujvykonywanie tych czynidoi, w szczegoingi art. 59
ust. 2 i 3 rozporgdzenia 1031/2010;

2) przez okres co najmniej 6 miesy nie prowadzita dziatalréoi objetej zezwoleniem;
3) przestata spetntavarunki, ktore byly podstaywdzielenia zezwolenia;

4) otrzymata zezwolenie na podstawie fatszywyshiadcze lub dokumentéw Zaviadczajcych nieprawe.

20D Dodany przez art. 359 pkt 9 ustawy, o ktérej mewadnaniku 6.

202 W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 34 liustawy, o ktérej mowa w odsiku 5.
209 Dodany przez art. 72 pkt 34 lit. b ustawy, o kifnewa w odnéniku 5.

209 przez art. 72 pkt 34 lit. ¢ ustawy, o ktérej mawadndiniku 5.

299 Dodany przez art. 120 pkt 20 ustawy, o ktérej mewmadngniku 4.
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5. W decyzji w sprawie cofetia zezwolenia na prowadzenia dziatdlripo ktérej mowa w art. 69a ust. 1, Komisja
moze jednoczénie natay¢ kar pienizna, o ktorej mowa w ust. 1 lub ust. 3z@8 uzasadnia to charakter naruszkto-
rych dopucita sk firma inwestycyjna.

6. Wydanie decyzji przez Komispastpuje po przeprowadzeniu rozprawy.

7. W przypadku cofgtia zezwolenia na wykonywanie dziatadob o ktérej mowa w art. 69a ust. 1, podmiot, ktory
je utracit, nie mae ponownie wyspi¢ z wnioskiem o udzielenie zezwolenia na prowadzégjielziatalndci przed upty-
wem 5 lat od dnia, w ktérym decyzja o ca@fiu zezwolenia statagbstateczna, chyba Komisja wyrazi zgogina skro-
cenie tego terminu.

8. Przepisy ust. 1-5 stosuje; idpowiednio w przypadku powgia przez Komisj informacji o naruszeniu przez
firme inwestycyjr na terytorium innego patwa cztonkowskiego Unii Europejskiej przepiséwulegacych prowadzenie
dziatalngci, o ktérej mowa wart. 69a ust. 1, na terytoriego pastwa czionkowskiego. W takim przypadku
0 zastosowaniu sankcji Komisja informuje ydavy organ nadzoru tego fistwa cztonkowskiego.

Art. 168. 1. W przypadku gdy bank powierniczy:
1) istotnie narusza przepisy prawa, w szczedairmqurzepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 11pRti 5,
2) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu,
3) narusza interesy zleceniodawcy
— Komisja mae, z zastrzeeniem ust. 2, naky¢ na ten bank karpieniezna do wysokdci 500 000 zt.

2. W przypadku gdy uzasadnia to charakter nafudaérych dopécit sic bank powierniczy, Komisja nie cofra¢
zezwolenie na prowadzenie dziataloiopowierniczej.

3. Przepisy art. 167 ust. 4, 349 stosuje siodpowiednio do banku powierniczego.

Art. 169. 1. W przypadku stwierdzenia przez Komjsje zagraniczna firma inwestycyjna lub agent firmyesty-
cyjnej dziatajcy w imieniu zagranicznej firmy inwestycyjnej nazasprzepisy prawa reguiige prowadzenie dziataléci
maklerskiej lub dziatalni powierniczej obowizujace na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Komisjadrodze decy-
Zji, nakazuje zagranicznej firmie inwestycyjnej zagstanie tych naruszewyznaczajc termin ich usugcia.

2. Komisja informuje wiéciwy organ nadzoru zagranicznej firmy inwestycyjoejtwierdzeniu narusigeo ktérych
mowa w ust. 1, oraz o uchybieniu terminowi do ishinkcia.

3. W przypadku gdy zagraniczna firma inwestycyméiérej mowa w ust. 1, nie zaprzestata narfusae nie usugta
ich wwyznaczonym terminie, po uptywie migsh od poinformowania wdaiwego organu nadzoru zgodnie z ust. 2,
Komisja mae, informupc o tym ten organ:

1) zakazéw calcci albo w czséci wykonywania dziatalngai maklerskiej lub powierniczej na terytorium Rzggeaspo-
litej Polskiej albo

2) zawiest w caldci albo w czsci, na okres nie diszy niz sz&¢ mieskcy, prawo wykonywania dziatalgoi makler-
skiej lub powierniczej na terytorium Rzeczyposm@jlRolskiej, albo

3) nalay¢ kar pienkzng do wysokdci 500 000 zit, albo

4) zastosowajedm z sankcji okrélonych w pkt 1 i 2 oraz nahy¢ kar pienizna, o ktérej mowa w pkt 3.

4. (uchylony§®®

5. (uchylonyj®®

6. W przypadku zakazania zagranicznej firmie iny@ghej prowadzenia dziatal§oi maklerskiej lub powierniczej
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, firma ta maze poda¢ tej dziatalngci przed uptywem 5 lat od dnia, w ktérym
decyzja zakazgfa prowadzenia dzialaléo stata s} ostateczna, chyhge Komisja wyrazi zgogina skrécenie tego termi-
nu.

7. W razie koniecznimi zabezpieczenia interesu publicznego Komisjaeme przed podriem czynnéci okreslo-
nych w ust. 1-3 — zawigsina okres nie ditszy niz mieshc, mazliwosé¢ wykonywania, w caki albo w czsci, dziatalno-
sci maklerskiej lub powierniczej na terytorium Rzgpaspolitej Polskiej przez zagranigziirme inwestycyjr, informujac
o tym jednoczénie Komisg Europejsk, Europejski Urad Nadzoru Gield i Papierow Wasowych oraz wtéciwy organ
nadzoru w innym pastwie cztonkowskim, ktory udzielit zezwolenia zagiznej firmie inwestycyjnej.

26) przez art. 72 pkt 35 lit. a ustawy, o ktérej mowadndiniku 5.
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8. Komisja informuje Komisgj Europejsk oraz Europejski Urmd Nadzoru Gield i Papieréw Wagmowych
0 sankcjach zastosowanych zgodnie z ust. 3.

9. Do zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadej dziatalng¢ maklerslg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
nie stosuje siprzepisow art. 167.

10. W przypadku stwierdzenia przez Komjsie zagraniczna firma inwestycyjna narusza przepisyrych prze-
strzeganie zgodnie z art. 118 pozostaje pod nadrzawkssciwego organu winnym matwie cztonkowskim, Komisja
informuje ten organ nadzoru o stwierdzonych namisaoé.

11. Jeeli mimo srodkéw podgtych przez organ nadzoru, ktéry udzielit zezwolezagranicznej firmie inwestycyjnej,
dziatalng¢ tej firmy stanowi zagrzenie dla prawidtowego funkcjonowania obrotu instemami finansowymi lub intere-
sOw inwestorow, Komisja nie, po poinformowaniu tego organu, a w przypadkusegnia przez zagranicgfirme inwe-
stycyjm przepisow dziatu IV rozdziatu 1 oddziatu 2a lulzporzzdzenia 575/2013 tak po poinformowaniu Europejskie-
go Urzdu Nadzoru Bankoweg®”

1) zakazéw calaici albo w czsci wykonywania dziataln@i maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej P@gklbo

2) zawiest w calaci albo w czsci, na okres nie diszy niz sz&¢ mieskcy, prawo wykonywania dziatalgoi makler-
skiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, albo

3) zakaza prowadzenia dziafalgoi, o ktérej mowa w art. 117a ust. 1, na terytoridmeczypospolitej Polskiej.

1229 W przypadku, o ktérym mowa w ust. 11, przepisy Gs8 stosuje siodpowiednio.

Art. 169a. 12°9 W przypadku gdy dom maklerski narusza przepisylggee prowadzenie dziataléei maklerskiej,
Komisja mae, w drodze decyzji, natg¢ kar pienizng do wysokdéci 1 000 000 zt na cztonkéw zadu albo wspdini-
kow lub komplementariuszy w spéice osobowej, uadgiajac w stosownych przypadkach w szczegétio

1) wag naruszenia i czas jego trwania;

2) stopié przyczynienia si cztonka zarzdu albo wspdlnika lub komplementariusza w spoétagbosvej odpowiedzial-
nego za dane naruszenie do powstania naruszenia;

3) sytuac finansow cztonka zarzdu albo wspdlnika lub komplementariusza w spétagbosvej odpowiedzialnego za
dane naruszenie;

4) skat korzysci uzyskanych lub strat unilgtych przez cztonka zagdu albo wspdinika lub komplementariusza
w spOice osobowej odpowiedzialnego za dane narieszeile mana te korzyci lub straty ustad;

5) straty poniesione przez osoby trzecie wazWil z naruszeniem, o ile mua je ustati;

6) gotowa¢ czlonka zarzdu albo wspdlnika lub komplementariusza w spétcebosvej odpowiedzialnego za dane
naruszenie do wspotpracy z Konaisj

7) uprzednie naruszenia przepiséw prawa regeyegh funkcjonowanie rynku finansowego popetnioneegr cztonka
zaradu albo wspdlnika lub komplementariusza w spotabosej odpowiedzialnego za dane naruszenie;

8) potencjalne skutki systemowe naruszenia.

1a?9W przypadku gdy spétka prowaga rynek regulowany narusza przepisy regijorganizowanie rynku re-
gulowanego, Komisja me, w drodze decyzji, natg¢ kare pienizna do wysokdci 1 000 000 zt na osoby odpowiedzial-
ne za zaistniale naruszenia, uvgrlgliajgc przestanki, o ktérych mowa w ust. 1.

1b2*9W przypadku gdy bank prowagtz dziatalnéé¢ maklersly lub zagraniczna osoba prawna prowaazdziatal-
nos¢ maklerslg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej naruszzepisy regulujce prowadzenie dziataléc maklerskiej,
Komisja mae, w drodze decyzji, natg¢ kare pienkzna do wysokdéci 1 000 000 zt na osoby odpowiedzialne za zaignia
naruszenia, uwzgiiniajgc przestanki, o ktérych mowa w ust. 1.

1c*9Kara, o ktérej mowa w ust. 1-1b, nie moby¢ natazona, jeeli od uzyskania przez Komisjwiadomdci
0 czynie okrélonym odpowiednio w ust. 1-1b upko wigcej niz 2 lata albo od popetnienia tego czynu uplgrwiccej
niz 5 lat.

2. (uchylonyj*?

207 Wprowadzenie do wyliczenia w brzmieniu ustalonymeg art. 72 pkt 35 lit. b ustawy, o ktérej mowadnainiku 5.
298) W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 35 liustawy, o ktérej mowa w odswiku 5.

209 W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 36 liustawy, o ktérej mowa w odsiku 5.

210) Dodany przez art. 72 pkt 36 lit. b ustawy, o kifnewa w odnéniku 5.

21D przez art. 72 pkt 36 lit. ¢ ustawy, o ktérej mawadndiniku 5.
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Art. 169b.2*2 1. Komisja przekazuje corocznie Europejskiemuedozvi Nadzoru Gield i Papieréw Wasthowych
informacg o przypadkach zastosowania w poprzednim roku kalemwym sankcji, o ktérych mowa w art. 165 ust. 1la
art. 166 ust. laiart. 169a ust. 1-1b, oraz sark&jtdrych mowa w art. 167 ust. 1-3, z wgeniem cofricia zezwolenia
na prowadzenie dziataléa maklerskie;.

2. Z zastrzgeniem wymogow dotyarych ochrony tajemnicy zawodowej, o ktérych mowantv 147, Komisja in-
formuje Europejski Urgd Nadzoru Bankowego o sankcjach ralmych w zwizku z naruszeniem przepisow dziatu 1V
rozdziatlu 1 oddziatu 2a lub rozpadzenia 575/2013, a tai o wniesionyckirodkach odwotawczych oraz o sposobie ich
rozpatrzenia.

Art. 169¢2*¥ 1. W przypadku gdy spotka prowaga rynek regulowany lub firma inwestycyjna narupezepisy re-
gulujace prowadzenie platformy aukcyjnej lub prowadzetr@atalndgci, o ktérej mowa w art. 69a ust. 1, Komisjaap
w drodze decyzji, naky¢ kare pienizng do wysokdci 5 000 000 euro na osoby odpowiedzialne za Zatstnaruszenia.

2. Réwnowarté¢ w ztotych kwoty w euro wyznaczaesw oparciu césredni kurs euro ogtoszony przez Narodowy
Bank Polski w dniu 19 listopada 2010 r.

3. Wydanie decyzji przez Komispastpuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 170. 1. W przypadku gdy Krajowy Depozyt narusza przgpiawa, nie przestrzega zasad uczciwego obrotu lub
narusza interesy jego uczestnikéw, Komisjazennatay¢ kar pienizng do wysokdéci 1 000 000 zt.

2. Wydanie decyzji nagbuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 170a. 1. W przypadku gdy spotka, ktorej Krajowy Depopyzekazat wykonywanie czynfm z zakresu zada
o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 lub ustn@rusza przepisy prawa, nie przestrzega zasadwsere obrotu lub
narusza interesy jej uczestnikow, Komisjazem@akazé& wykonywania tych czynrigi lub nalay¢ kare pienizna do wy-
sokasci 1 000 000 zt.

2. Wydanie decyzji nagbuje po przeprowadzeniu rozprawy.
3. (uchylony§*¥

Art. 170b. 1. W przypadku gdy spotka prowaga izl rozliczeniows narusza przepisy prawa, nie przestrzega zasad
uczciwego obrotu lub narusza interesy jej uczeétmjkkKomisja mae cofry¢é spéice zezwolenie na prowadzenie izby
rozliczeniowej lub natay¢ na spotk kar pieniezng do wysokdci 1 000 000 zt.

2. Wydanie decyzji nagbuje po przeprowadzeniu rozprawy.
3. (uchylony§*®

Art. 170c. 1. W przypadku gdy spétka prowagda izly rozrachunkow narusza przepisy prawa, nie przestrzega za-
sad uczciwego obrotu lub narusza interesy jej unidesv, Komisja mae cofra¢ spotce zezwolenie na prowadzenie izby
rozrachunkowej lub naky¢ na spétk kare pieniezng do wysokdci 1 000 000 zi.

2. Wydanie decyzji nagbuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 170d. 1. W przypadku gdy posiadacz rachunku zbiorczeéggreekazuje informacji w odpowiedzi na przeka-
zane mu przez podmiot prowagdy rachunek zbiorczyadanie Komisji, o ktorym mowa w art. 8b ust. 1, afiraekazuje
informacje nieprawdziwe lub nierzetelne, Komisjazematay¢ na posiadacza rachunku zbiorczegoe kaienizng do
wysokasci 500 000 zt.

2. W przypadku gdy podmiot prowagt® rachunek zbiorczy nie przekazuje posiadaczoghuaku zbiorczegagda-
nia Komisji, o ktbrym mowa w art. 8b ust. 1, lulerprzekazuje Komisji informacji otrzymanych od ukicza rachunku
zbiorczego w odpowiedzi nadanie Komisji, 0 ktdrym mowa w art. 8b ust. 1, Kejaimae natay¢ na podmiot prowa-
dzacy rachunek zbiorczy kaipienizng do wysokdci 500 000 zi.

212 W brzmieniu ustalonym przez art. 72 pkt 37 ustawvigtérej mowa w odnimiku 5.
213 Dodany przez art. 120 pkt 21 ustawy, o ktérej mewmadngniku 4.

219 przez art. 1 pkt 18 ustawy, o ktérej mowa w dahila 3.

219 przez art. 1 pkt 19 ustawy, o ktérej mowa w cahila 3.
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Art. 171. 129 Na kadego, kto nie dokonuje zawiadomienia, o ktérym mewart. 24 ust. 1, art. 47 ust. 1, art. 106
ust. 1, art. 107 ust. 1 lub w art. 31 ust. 2 rozpdrenia 648/2012, lub nie wykonuje tej czygeipdziatapc w imieniu lub
w interesie osoby prawnej lub jednostki organizaeyjnieposiadaiej osobowéci prawnej, Komisja mee, w drodze
decyzji, natay¢ kare pienizng do wysokdéci 500 000 zt.

2219 Komisja mae, w drodze decyzji, natgé kare, o ktérej mowa w ust. 1, réwriga osob, ktéra:
1) nabywa lub obejmuje akcje pomimo zgtoszeniaespvau, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3 lub art. 47. @, lub

2) nabywa lub obejmuje akcje lub prawa z akcji ppmigtoszenia sprzeciwu, o ktdrym mowa w art. 1®hw art. 32
ust. 2 rozporadzenia 648/2012, lub

3) wykonuje czynnéci, o ktérych mowa w pkt 1 lub 2, dziadajw imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jesithd
organizacyjnej nieposiadgjej osobowsci prawne;.

2a?'® Komisja mae, w drodze decyzji, natgé kar, o ktérej mowa w ust. 1, réwriena osob, ktéra:

1) nabywa lub obejmuje akcje przed uptywem ternmtlouzgtoszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 24 3isub
art. 47 ust. 3, lub

2) nabywa lub obejmuje akcje lub prawa z akcji drzgtywem terminu do zgtoszenia sprzeciwu, o ktonyrowa
w art. 106h lub w art. 32 ust. 2 rozpadzenia 648/2012, lub

3) nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem termiygnaczonego przez Komgsjw ktérym nabycie lub obgie akciji
moze zostéd dokonane, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3a pkt®Rdrtt. 47 ust. 3a pkt 2, lub

4) nabywa lub obejmuje akcje lub prawa z akcji misaeniem terminu wyznaczonego przez Kognigj ktérym nabycie
lub obgcie akcji lub praw z akcji m@ zosté dokonane, o ktorym mowa w art. 106h ust. 5 lub riw3d
ust. 7 rozporadzenia 648/2012, lub

5) wykonuje czynnéci, o ktérych mowa w pkt 1-4, dziadagj w imieniu lub interesie osoby prawnej lub jedkostga-
nizacyjnej nieposiadagej osobowsci prawne;.

3. Wydanie decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, 2 luh Basipuje po przeprowadzeniu rozprawy.

4. Rozstrzygricie Komisji podlega ogtoszeniu w Dzienniku Wdpwym Komisji Nadzoru Finansowego. Komisja
moze nakazéjego ogtoszenie w dwdch dziennikach ogdlnopolskithw inny sposéb na koszt strony.

Art. 171a.2" 1. Na kadego, kto narusza:
1) ograniczenia w zakresie dokonywania krotkiegsepery, okreslone w art. 12 lub art. 13 rozpadzenia 236/2012,

2) ograniczenia w zakresie zawierania transakcapmwryzyka kredytowego z tytutu diugufswowego, okrdone
w art. 14 rozporgdzenia 236/2012,

3) ograniczenia w zakresie zawierania transakciipawyzyka kredytowego z tytutu diugurisavowego lub w zakresie
wartasci otwieranych pozycji dotygzych swapu ryzyka kredytowego z tytutu diuguigsowego, wprowadzone na
podstawie art. 21 rozpaydzenia 236/2012,

4) zakaz lub ograniczenia w zakresie dokonywanégkigj sprzeday lub zawierania innych transakcji, w przypadku
ktérych spadek ceny lub waém instrumentu finansowego avie st z uzyskaniem korzgi maptkowej, wprowa-
dzone na podstawie art. 20 lub art. 28 ust. blibzporadzenia 236/2012,

5) zakaz lub ograniczenia w zakresie dokonywanieynku regulowanym lub w alternatywnym systemieadbrkrotkie;
sprzeday okreslonego instrumentu finansowego lub zawierania ihnransakcji majcych za przedmiot okéeny
instrument finansowy, wprowadzone na podstawie?&tozporzdzenia 236/2012

— Komisja mae, w drodze decyzji, natg¢ kare pienizna do wysokdci 1 000 000 zt albo do wysokai dziesgciokrotno-
sci korzysci maptkowej uzyskanej w wyniku transakciji.

2. Na kadego, kto nie wykonuje lub nienaleie wykonuje inne i wymienione w ust. 1 obowzki okreslone
w rozporadzeniu 236/2012 lub oboy#ki okreilone w rozporzdzeniu delegowanym Komisji (UE) nr 918/2012 z dnia
5 lipca 2012 r. uzupelniggym rozporadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr2382 r. w sprawie krotkiej
sprzeday i wybranych aspektéw dotygzych swapow ryzyka kredytowego w odniesieniu daniigf, obliczania pozycji
krétkich netto, pokrytych swapéw ryzyka kredytowegtytutu dtugu pastwowego, progéw powodagych obowjzek

218) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 20 ustawitérej mowa w odnaiku 3.
217 Dodany przez art. 1 pkt 21 ustawy, o ktérej mowadndiniku 3.
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zgtoszenia, progéw ptynsoi w odniesieniu do zawieszenia ogranigzenacznych spadkéw waéto instrumentéw finan-
sowych i wysipienia niekorzystnych zdanz€Dz. Urz. UE L 274 z 09.10.2012, str. 1), Komigjaze, w drodze decyzji,
natazy¢ kare pienizna do wysokdci 500 000 zt.

Art. 171b.2*” Przy ustalaniu wysokoi kar piengznych, o ktérych mowa w art. 171a, uwagia sé w szczegoIngci
stopier i zakres naruszenia, jego wptyw na prawidiowe @joRowanie rynku kapitatowego oraz #lisosci finansowe
podmiotu, ktéry dokonat naruszenia.

Art. 172. 1. Na kadego kto dokonuje manipulacji, o ktérej mowa w 8gt.ust. 2 pkt 4 lit. b lub pkt 8, Komisja mo-
ze, w drodze decyzji, natg¢ kare pieniezna do wysokdci 200 000 zt lub kar pienizna do wysokdci dziesgciokrotngci
uzyskanej korz§ci mapgtkowej albo obie te kargéznie.

2. Tej samej karze podlega, kto wchodzi w porozaiienagce na celu dokonanie manipulaciji.
3. Wydanie decyzji nagbuje po przeprowadzeniu rozprawy.

4. Rozstrzygnicie, o ktdrym mowa w ust. 1, Komisja w c&tolub w cz$ci ogtasza w Dzienniku Ueglowym Komi-
sji Nadzoru Finansowego lub nakazuje jego ogtosz@ndwdch dziennikach ogélnopolskich, na kosztrstrahybaze
spowodowatoby to poniesienie przez uczestnikéw tmbnewspotmiernej szkody lub narazitoby na peme niebezpie-
czeastwo rynki finansowe.

Art. 173. 1. Na kadego kto dokonuje lub zleca dokonanie stabilizegliy instrumentéw finansowych z naruszeniem
zasad okrdonych w prospekcie emisyjnym lub z naruszenienepisow, o ktérych mowa w art. 39 ust. 3 pkt 1, Ksjai
moze, w drodze decyzji, natg¢ kare pienizna do wysokdci 1 000 000 zt.

2. Na kadego kto nabywa akcje wlasne z naruszeniem praepisktdérych mowa w art. 39 ust. 3 pkt 1, Komisja
moze, w drodze decyzji, natg¢ kare pienizna do wysokdci 1 000 000 zt.

3. Na kadego kto nabywa, niegac uprawnionym, akcje spotki prowag=j rynek gietdowy lub spotki prowasizej
rynek pozagietdowy, Komisja nae, w drodze decyzji, natg¢ kare pienizna do wysokdci 1 000 000 zt.

4. Na kadego kto nie przekazuje informacji, o ktorych mowart. 40, lub przekazuje je z naruszeniem warunkow
okreslonych w tych przepisach, Komisja e w drodze decyzji, natgé¢ kare pienizna do wysokdci 1 000 000 zt.

5. Na kadego kto nie przekazuje informacji, o ktérych mowart. 161, lub przekazuje je z naruszeniem warankd
okreslonych w tych przepisach, Komisja e w drodze decyzji, natgé¢ kare pienizna do wysokdci 1 000 000 zt.

6. Tej samej karze podlega, kto dopuszczazsynu okrélonego w ust. 1-5, dziakgj w imieniu lub w interesie oso-
by prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadej osoboweci prawne;.

7. Na kadego kto spormiza rekomendacje dotygze instrumentéw finansowych lub ich emitentéw preezone do
rozpowszechniania $mod inwestorow lub zajmuje srozpowszechnianiem takich rekomendaciji, z naruseeprzepisow
rozporadzenia, o ktbrym mowa w art. 42 ust. 2, lub tee zachowuje przy tym naigej starannéci lub nie zapewnia
rzetelndgci sporadzanych rekomendacji albo nie ujawnia stusznegerésu, a tale konfliktow intereséw istniggych
w chwili ich sporadzania lub rozpowszechniania, Komisjaz@ow drodze decyzji, natg¢ kare pienizng do wysokdci
1 000 000 zt.

8. W decyzji o nalzeniu kary Komisja mze wyznaczy termin ponownego wykonania obazku lub dokonania
czynndgci wymaganej przepisami, ktérych naruszenie byldspave natazenia kary pieriznej. W razie bezskutecznego
uptywu tego terminu Komisja nie powtdrnie wydadecyzg o nataeniu kary piengzne;.

9. Wydanie decyzji nagbuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 173a.2'® 1. Na kontrahentéw finansowych w rozumieniu amk®8 rozporadzenia 648/2012, ktérzy nie wyko-
nuja lub nienaleycie wykonug obowgzki, o ktérych mowa w rozpogazeniu 648/2012, lub przepisach wydanych na jego
podstawie, Komisja m, w drodze decyzji, naty¢ kare pienizna do wysokdci 10 000 000 zt, nie wksz niz 10%
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawdzdaransowym, a w przypadku braku obagwku badania spra-
wozdania finansowego nie gkisz niz 10% przychodu wykazanego w ostatnim zatwierdzoggrawozdaniu finansowym.

2. Na kontrahentéw finansowych, ktorzy nie wykenljb nienaleycie wykonuj obowizki okrellone w ust. 1,
i ktérzy wbrew obowizkowi nie sporzdzili lub nie poddali badaniu sprawozdania finanegay Komisja mge, w drodze
decyzji, natay¢ kare pienizng do wysokaéci 10 000 000 zt.

218) Dodany przez art. 1 pkt 22 ustawy, o ktérej mowadndniku 3.
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3. Na kontrahentéw finansowych, ktérzy nie wykenljb nienaleycie wykonuj obowizki okrellone w ust. 1,
i ktérzy nie mag obowhzku sporzdzenia sprawozdania finansowego, Komisjazenov drodze decyzji, natgé kare
pieniezna do wysokdci 1 000 000 zt.

Art. 173b.2*91. Na kontrahentéw niefinansowych w rozumieniu 2rpkt 9 rozporgdzenia 648/2012, ktérzy nie
wykonujg lub nienaleycie wykonug obowgzki, o ktorych mowa w tym rozpogdzeniu lub przepisach wydanych na jego
podstawie, Komisja m@, w drodze decyzji, natygé karg pienizna do wysokdci 1 000 000 zt, nie wksz niz 10%
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawdzdaransowym, a w przypadku braku obagwku badania spra-
wozdania finansowego nie gkisz niz 10% przychodu wykazanego w ostatnim zatwierdzoggrawozdaniu finansowym.

2. Na kontrahentéw niefinansowych, ktorzy nie wylaniub nienaleycie wykonuj obowazki okreslone w ust. 1,
i ktérzy wbrew obowizkowi nie sporzdzili lub nie poddali badaniu sprawozdania finanegay Komisja mge, w drodze
decyzji, nalay¢ kare pienizng do wysokaéci 1 000 000 zi.

3. Na kontrahentéw niefinansowych, ktorzy nie wylaniub nienaleycie wykonuj obowazki okreslone w ust. 1,
i ktérzy nie mag obowhzku sporadzenia sprawozdania finansowego, Komisjazenov drodze decyzji, natgé kare
pieniezna do wysokdci 500 000 zt.

Art. 173¢2*® 1. W przypadku gdy:
1) CCP,
2) czionek rozliczajcy w rozumieniu art. 2 pkt 14 rozpgdzenia 648/2012,

3) klient wrozumieniu art. 2 pkt 15 rozpadzenia 648/2012$wiadczcy parednie ustugi rozliczeniowe, o ktérych
mowa w rozdziale Il rozpogrzenia delegowanego Komisji (UE) nr 149/2013 z diagrudnia 2012 r. uzupetniaj
cego rozporgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 3d82 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyeych pdrednich uzgodnike rozliczeniowych, obovizku rozliczania, rejestru publicznego, do-
stepu do systemu obrotu, kontrahentéw niefinansowyethnik ograniczania ryzyka zamanego z kontraktami po-
chodnymi kedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanytdyé nie g rozliczane przez kontrahenta cen-
tralnego (Dz. Urz. UE L 52 z 23.02.2013, str. 11),

4) podmiot prowadcy system obrotu w rozumieniu art. 2 pkt 4 rozpdeenia 648/2012

— nie wykonuje lub nienakgcie wykonuje obowizki okreslone w rozporzdzeniu 648/2012 lub przepisach wydanych na
jego podstawie, Komisja nae, w drodze decyzji, natg¢ na te podmioty karpieniczna do wysokdci 10 000 000 zi, nie
wieksz niz 10% przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym spdaniu finansowym, a w przypadku braku olxawi

ku badania sprawozdania finansowego nigksd niz 10% przychodu wykazanego w ostatnim zatwierdzospnawoz-
daniu finansowym.

2. Na podmioty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-Zrktnie wykonyj lub nienaléycie wykonuj obowizki okreslo-
ne w tym przepisie, i ktére wbrew oba@zkowi nie sporzdzity lub nie poddaty badaniu sprawozdania finarsgey Ko-
misja mae, w drodze decyzji, natg¢ kare pienizna do wysokdci 10 000 000 zt.

3. Na podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, ktore wigkonuja lub nienaleéycie wykonuj obowizki okreslone w tym
przepisie, i ktére nie majobowizku sporadzenia sprawozdania finansowego, Komisjazenav drodze decyzji, natgé
kare pienizna do wysokdci 1 000 000 zt.

4. W przypadku gdy podmioty, o ktérych mowa w dst.nie wykonuj lub nienaleycie wykonuy obowizki,
o ktérych mowa w ust. 1, Komisja e, w drodze decyzji, natg¢ na osoby odpowiedzialne za ich niewykonanie lub
nienaleyte wykonanie kar pieniczng do wysokdéci 100 000 zt.

5. Wydanie decyzji, o ktdrej mowa w ust. 4, gpsfe po przeprowadzeniu rozprawy.

Art. 173d.2*® 1. W przypadku stwierdzenia okoliczebwskazujcych na zagrizenie niewykonywania lub nienaig
tego wykonywania przez CCP zobagwuin wobec swoich cztonkéw lub naruszenia interesévesitekow obrotu, Komisja
po zas¢gnicciu opinii Prezesa Narodowego Banku Polskiegaano

1) zakazé na czas oki&ony, nie diiszy niz 6 miesgcy, inwestowania cakei lub czs$ci kapitatlu wtasnego we wszyst-
kie lub niektdre rodzaje instrumentéw finansowyalktorych mowa w art. 47 rozpadzenia 648/2012, lub nakaza
wstrzymanie wyplat z zysku;

2) zakaza na czas okgony, nie diiszy niz 6 miesgcy, przyjmowania do rozliczania przez CCP wszystKkith nie-
ktorych rodzajéw transakcji.

2. W przypadku gdy niektore inwestycje lub trangakie prowadgz do zwikszenia zagreenia niewykonywania, lub
nienaleytego wykonywania przez CCP zobagwén wobec swoich cztonkéw, lub zgkiszenia zagrienia naruszenia inte-
resOw uczestnikdw obrotu, Komisja peow czasie trwania zakazu zezwatia dokonanie niektérych inwestycji lub przy-
jecie do rozliczenia niektorych transakcji.
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Art. 174. 1. Na osob wymieniory w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, ktéra w czasieanm okresu zamkgtego dokonuje
czynndci, o ktérych mowa w art. 159 ust. 1 lub 1a, Komisjaze natay¢, w drodze decyzji, karpienizna do wysokdci
200 000 zk

2. Wydanie decyzji nagbuje po przeprowadzeniu rozprawy.

3. Rozstrzygricie, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja ogtasza w éeittub w cz$ci w Dzienniku Urzdowym Komi-
sji Nadzoru Finansowego lub nakazuje jego ogtosz@ndwdch dziennikach ogélnopolskich, na kosztrstrahybaze
spowodowatoby to poniesienie przez uczestnikéw tmbniewspotmiernej szkody lub narazitoby na peme niebezpie-
czeastwo rynki finansowe.

4. Uprawnienia Komisji, o ktérych mowa w ust. 1,jmaastosowanie w przypadkach c#toaych w art. 39 ust. 4.

Art. 175. 1. Na osob, ktéra nie wykonata lub nienalgcie wykonata obowizek, o ktérym mowa w art. 160 ust. 1,
Komisja mae natay¢, w drodze decyzji, karpienizng w wysokdaci do 100 000 zt, chybze osoba ta:

1) zlecita uprawnionemu podmiotowi prowademu dziatalné maklerslg zarzdzanie portfelem jej papierow wagto
ciowych, w sposéb ktory wytza wiedz tej osoby o transakcjach zawieranych w ramach tegadzania;

2) przy zachowaniu natgtej starannéci nie wiedziata lub nie mogtagsdowiedzi€ o dokonaniu transakcji.

2. (uchylony)

Art. 176. 1. W przypadku gdy emitent nie wykonuje lub niematie wykonuje obowazki, o ktorych mowa
w art. 157, 158 lub 160, w tym w szczegditiovynikajace z przepiséw wydanych na podstawie art. 1605yd€omisja
moze:

1) wyda decyzg o wykluczeniu papieréw warfoiowych z obrotu na rynku regulowanym albo
2) nalay¢ kare pienizna do wysokdci 1 000 000 zi, albo

3) wyda decyzg o wykluczeniu, na czas oldteny lub bezterminowo, papierow wagtiowych z obrotu na rynku regu-
lowanym, naktadajc jednoczénie kak pienicznag okreslong w pkt 2.

2. Przepisy art. 19 oraz art. 96 ust. 5-8, 10udthwy o ofercie publicznej stosuje sdpowiednio.

Art. 176a. W przypadku gdy emitent lub sprzegiaj nie wykonuje lub nienalgcie wykonuje obowazki wynikajace
z art. 5, Komisja mze natay¢ kare pienizng do wysokdci 1 000 000 zt.

Art. 176b.2* Na kadego, kto nie przekazat Komisji zgodnie z art. 11@h 1-3 i art. 110z ust. 1 i 3 informacji na
zadanie skierowane przez Komisjub jej upowanionego przedstawiciela, Komisja o naladyé kar pienigzna
w wysokagci do 1 000 000 zt. Komisja, ustalajkar pienizna, uwzgkdnia w szczegOlriei wag: zadanej informaciji dla
sprawowanego nadzoru oraz sytgdojansovy podmiotu lub osoby, na ktore jest nakltadana kara.

DZIAL IX
Odpowiedzialnasé cywilna
Art. 177. 1. Wystawiajcy swiadectwo odpowiada za szkp@vyrzadzory wskutek wystawienidwiadectwa niewa
nego, wydaniaswiadectwa osobie nieuprawnionej lub niedokonaniak#dly papieréw wartgiowych w zwazku

z wystawienienswiadectwa, chybae szkoda nagpita z powodu sity wyszej albo wydcznie z winy poszkodowanego lub
osoby trzeciej, za ktgnwystawiajcy nie ponosi odpowiedzialbaoi.

2. Jeeli wystawiajcy swiadectwo dziatat na zlecenie innej osoby, odpoui@das¢ wystawiajcego
i zleceniodawcy jest solidarna i nie sma jej ograniczg lub wylaczye z gory.

DZIAL X
Przepisy karne
Art. 178. Kto bez wymaganego zezwolenia lub upémiania zawartego w oglonych przepisach albo niedac do

tego uprawnionym w inny spos6b oleny w ustawie, prowadzi dziatalédw zakresie obrotu instrumentami finansowy-
mi, podlega grzywnie do 5 000 000 zt.

219 Dodany przez art. 72 pkt 38 ustawy, o ktérej mewadnaniku 5.
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Art. 179.29Kto, bedac obowhzanym do zachowania tajemnicy zawodowej albo tajeymstuzbowej w rozumieniu
rozporzdzenia 236/2012 lub rozpadzenia 648/2012, ujawnia lub wykorzystuje w obrdagtrumentami finansowymi
informacje stanowvgice tak tajemnig, podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pwitiia wolngci do lat 3, albo
obu tym karomgcznie.

Art. 179a.2*Y Kto whrew obowizkowi okrellonemu w art. 28 ust. 4, art. 33 ust. 5, art. @8dut. 84 rozpormizenia
648/2012 ujawnia informacje poufne w rozumieniuotegzporadzenia lub wykorzystuje takie informacje do celdw i
nych niz okreslone w tym rozporgdzeniu, podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo kgraebawienia wolnéei do lat 3,
albo obu tym karomgkznie.

Art. 180. Kto wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 156 @spkt 1, ujawnia informaejpoufry, podlega grzywnie
do 2 000 000 zt albo karze pozbawienia wétialo lat 3, albo obu tym karoradznie.

Art. 181. 1. Kto wbhrew zakazowi, o ktorym mowa w art. 156. ds wykorzystuje informagjpoufrs, podlega grzyw-
nie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wé&thod 3 miesjcy do lat 5, albo obu tym karorgcznie.

2. Jeeli czynu okrélonego w ust. 1 dopuszcza; hsoba, o ktdrej mowa w art. 156 ust. 1 pkt lalitpodlega ona
grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawieniana@li od 6 miesjcy do lat 8, albo obu tym karorgcznie.

Art. 182. Kto wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 156 @spkt 2, udziela rekomendac;ji lub naktania do nabyc
lub zbycia instrumentow finansowych, ktérych dotydaformacja poufna, podlega grzywnie do 2 000 2bélbo karze
pozbawienia woln€i do lat 3, albo obu tym karoradznie.

Art. 183. 1. Kto dokonuje manipulacji, o ktérej mowa w &9. ust. 2 pkt 1-3, pkt 4 lit. alub pkt 5-7, podieg
grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawieniane@li od 3 miesjcy do lat 5, albo obu tym karorgcznie.

2. Kto wchodzi w porozumienie z igrosola mapce na celu manipulagj o ktérej mowa w art. 39 ust. 2 pkt 1-3,
pkt 4 lit. a lub pkt 5-7, podlega grzywnie do 2 @D z}.

Art. 184. 1. Kto uniemaliwia lub utrudnia przeprowadzanie czyrsop o ktérych mowa w art. 30 ust. 1-3, art. 37
w zwigzku z art. 30 i art. 64, art. 88, art. 90 ust.2 araz art. 122, podlega karze aresztu, ograniazemingci albo

grzywny.
2. Tej samej karze podlega, kto dzigtayv imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jesikborganizacyjnej niepo-
siadajcej osobowsci prawnej:

1) wbrew nakazowi ok&tonemu w art. 89 ust. 4 nie dokonuje przeniesigajgierow wartéciowych, innych instrumen-
tow finansowych krodkéw piengznych lub dokumentéw zwranych z prowadzeniem tych rachunkéw;

2) wbrew obowizkowi, o ktorym mowa w art. 90 ust. 1, nie archuy& lub nie przechowuje dokumentéw lub innych
nasnikdw informacji zwizanych z prowadzeniem dziatafcomaklerskiej lub powierniczej.

3. Orzekanie w sprawach oklenych wust. 1 i2 nagbuje w trybie przepiséw o pagtowaniu w sprawach
0 wykroczenia.

DZIAL XI
Zmiany w przepisach obowazujacych

Art. 185-213.(pominkte)

DZIAL XlI
Przepisy przegciowe i kaaicowe

Art. 214. 1. Z dniem wejcia wzycie ustawy, do dziatalioi spotki Gietda Papierow Wadciowych w Warszawie S.A.
stosuje si przepisy tej ustawy, z wygzeniem art. 25 i art. 165t. 3.

2. Komisja wystpuje do ministra wkciwego do spraw instytucji finansowych o zakazaspétce, o ktorej mowa
w ust. 1, prowadzenia rynku gieldowego, w przypagély spotka prowadzetdziatalngé z razacym naruszeniem prawa.

220) W brzmieniu ustalonym przez art. 1 pkt 23 ustawitérej mowa w odnaiku 3.
221) Dodany przez art. 1 pkt 24 ustawy, o ktérej mowadndniku 3.
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3. Papiery wartéciowe w rozumieniu art. 3 ust. 3 i4 ustawy, o kfémowa w art. 224, dulace w dniu wejcia
w zycie niniejszej ustawy przedmiotem obrotu na ryrégulowanym, stgjsie z tym dniem niefdacymi papierami warto
ciowymi instrumentami finansowymi, o ktérych mowaawt. 2 ust. 1 pkt 2 lit. c i d.

4. Papiery wart@iowe w rozumieniu art. 3 i 4 ustawy, o ktérej mowaart. 224, bdace w dniu wejcia wzycie
niniejszej ustawy przedmiotem obrotu na rynku reganym, ktore nieasw tym dniu zarejestrowane w depozycie papie-
row wartagciowych, staj sie niebedacymi papierami wartéciowymi instrumentami finansowymi, o ktérych mowaavt. 2
ust. 1 pkt 2 lit. c i d, z dniem zarejestrowanigym depozycie, pod warunkieg rejestracja ta nagti w terminie 30 dni
od dnia wejcia wzycie niniejszej ustawy.

5. Z dniem wejcia wzycie ustawy, urgdowy rynek gietdowy organizowany przez spgth ktérej mowa w ust. 1,
spetniagcy warunki okrélone w przepisach wydanych na podstawie art. 902ugstawy, o ktérej mowa w art. 224, staje
si¢ rynkiem oficjalnych notow o ktdrym mowa w art. 16 ust. 2.

Art. 215. 1. Z dniem wejcia wzycie ustawy, do dziataldoi spotki prowadacej rynek pozagietdowy stosujegsi
przepisy tej ustawy, z wygzeniem art. 36, art. 37 ust. 2 i art. 166 ustkt12g 3.

2. Komisja zakazuje spéice, o ktérej mowa w usiprbwadzenia rynku pozagietdowego, w przypadku gpoigtka
prowadzi ¢ dziataIng¢ z razacym naruszeniem prawa.

Art. 216. 1. Zezwolenia na prowadzenie dzial&itiomaklerskiej lub na prowadzenie rachunkéw papierdarto-
sciowych udzielone przez Komisprzed dniem weégia wzycie ustawy uprawniajdo wykonywania czynrigi okreslo-
nych odpowiednio w art. 69 ust. 2—4 albo w art. L8 1. W przypadku zamiaru wykonywania przez doaklerski lub
bank prowadzcy dziatalnd¢ maklersly czynndci okreslonych w art. 69 ust. 2—4, ktére przed dniem $aiej wzycie
ustawy nie stanowity dziataldoi maklerskiej, przepisgrt. 87 i art. 78 ust. 4 stosujegsbdpowiednio.

2. Podmioty prowadgce dziatalné¢ maklerslg na podstawie zezwalaudzielonych przez Komigjprzed dniem wej
cia wzycie ustawy g obowizane, w terminie 6 miggiy od dnia jej wejcia wzycie, do dostosowania prowadzonej dzia-
lalnosci do warunkéw wymaganych przepisami ustawy.

3. Spotki prowadace rynek regulowany w dniu wigja wzycie ustawy g obowzane do dostosowania $oe regu-
laminéw, o ktérych mowa odpowiednio w art. 105 dst.art. 115 ust. 1 ustawy, o ktérej mowa w a4 2do zmian wyni-
kajacych z przepisow niniejszej ustawy, w terminie @siicy od dnia jej wejcia wzycie.

4. Emitenci papierow warfciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na faeds przepiséw ustawy, o ktorej
mowa w art. 224, ktorzy nie zawarli umowy, o ktérepwa w art. 70 tej ustawy, przed dniem $g& wzycie niniejszej
ustawy, § obowkzani do zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 5 8s6, w terminie 14 dni od dnia weja wzycie
niniejszej ustawy.

Art. 217. 1. Zachowyj wazno$¢ wpisy na lisg maklerow papieréw warfciowych i lise doradcow inwestycyjnych
dokonane przed dniem vieja ustawy wzycie.

2. Pozostaj w mocy zgody i zezwolenia udzielone przez Komsjzed dniem wéfia ustawy wzycie.

Art. 218. 1. Maklerzy wpisani na ligt maklerébw papierow warfsiowych przed dniem wé&jia wzycie ustawy
w celu uzyskania uprawniedo wykonywania czynrici doradztwa inwestycyjnega gobowizani zdé egzamin uzupet-
niajacy. Wymog ten dotyczy rowniedoradztwa inwestycyjnego w ramach wykonywania pia&iego maklera czynici
agenta firmy inwestycyjnej.

2. Egzamin uzupetniagy jest przeprowadzany przez komiggzaminacyjg dla maklerow. Do przeprowadzania
egzaminu uzupelnigfego stosuje siodpowiednio art. 128 ust. 1, 4, 9 i 10 w zakrekig/czicym egzaminu przed komi-
sja egzaminacyja dla makleréw, z zastrzeniem,ze zakres tematyczny egzaminu uzupeftiegjo obejmuje wykznie
zagadnienia zwizane z wykonywaniem czynfw doradztwa inwestycyjnego.

2a. Minister whaciwy do spraw instytucji finansowych okife, w drodze rozpogzizenia:

1) wysoka¢ optat za egzamin uzupetmiay oraz tryb i warunki dokonywania zwrotu wniesichyoptat, majc na uwa-
dze koszty przeprowadzania egzaminu oraz wydatkjzame z funkcjonowaniem komisji egzaminacyjnej;

2) regulamin przeprowadzania egzaminu uzupejoigo, uwzgldniajgc konieczné¢ zapewnienia rownego traktowania
0sob skladajcych egzamin, poufrici skladanego egzaminu oraz jego sprawnej orgajiizac

3) sposoéb ustalania i wysakowynagrodzé cztonkdéw komisji egzaminacyjnej za udziat w pogemiach komisji egzami-
nacyjnej, przeprowadzanie egzaminu uzupelo&gjo oraz przygotowywanie projektow pytea egzamin uzupetniggy,
uwzgkdniajagc zakres obowizkOw poszczegoinych czlonkdw komisji egzaminacyjnej
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3. W przypadku maklera wpisanego nalistaklerow papieréw warfoiowych przed dniem wégia wzycie ustawy,
wymaog zatrudnienia, o ktdrym mowa w art. 83 uspkl 3, uwaa st za spetniony, jeeli ztozyt on z wynikiem pozytyw-
nym egzamin uzupeniggy.

4. Fakt ztgenia egzaminu uzupetnigiego, o ktorym mowa w ust. 1, podlega ogtoszeniDzienniku Urzdowym
Komisji Papieréw Wartéciowych i Gield, o ktorym mowa w art. 7 ust. 4 wefeo nadzorze.

Art. 219. 1. W sprawach o przegtstwa okrélone w art. 167—173 ustawy, o ktérej mowa w ar#},2& do ktérych
postpowanie karne zostato umorzone lub apih odmowa jego wszezia ze wzgldu na ustanie karaldo tego prze-
stepstwa w zwiazku z wefciem wzycie niniejszej ustawy, Przewodnity Komisji maze zwrdct sie do sidu lub prokura-
tora o udosgpnienie informacji lub kopii dokumentow dotyex/ch tych spraw, w zakresie niezlmym do wszcgcia przez
Komisj¢ postpowania administracyjnego w sprawach o odpowimajtym przesgpstwom czyny okrdone w art. 171
ust. 1, art. 172-174.

2. Do czyn6w stanowcych przesipstwa okrélone w art. 167—173 ustawy, o ktérej mowa w aré,2@opetnionych
przed dniem wégia wzycie niniejszej ustawy, a ujawnionych po tym dritgsuje si przepisy tej ustawy w zakresie do-
tyczacym czyndéw okréonych w art. 171 ust. 1, art. 172-174.

Art. 220. 1. Do spraw wszetych i niezakaczonych przed dniem wégjia wzycie ustawy stosuje gprzepisy niniej-
szej ustawy, z zastrzeniem ust. 2 i 3.

2. Osoby, ktore w dniu wégia wzycie ustawy spetnigj wedtug przepisow dotychczasowych, warunki do kays
wpisu na list makleréw lub list doradcow, uzyskajwpis na lis¢, po zl@eniu stosownego wniosku, z zachowaniem
3-mieskcznego terminu, o ktorym mowa w art. 129 ust. 1.

3. Do czyndw popetnionych przed dniem $e& wzycie niniejszej ustawy skutkagych odpowiedzialniia na pod-
stawie ustawy, o ktérej mowa w art. 224, stosuje pszepisy dotychczasowe, chybe przepisy niniejszej ustawy s
wzgledniejsze dla sprawcy.

Art. 221. Do dnia 31 grudnia 2005 r. system rekompensatoya mowa w przepisach dziatu V niniejszej ustawy,
zabezpiecza wypftatsrodkdw inwestorow, o ktérych mowa w art. 133 ustd®d wysokdci rownowartdci w ztotych
3000 euro — w 100% waiga srodkdw obgtych systemem rekompensat oraz 90% nattivponad ¢ kwote, z tym ze
gorna granicarodkéw obgtych systemem rekompensat wynosi réwnowérte ztotych 11 000 euro obliczanej wedtug
kursusredniego Narodowego Banku Polskiego, zgodnie zsagia tabel kursows, z dnia zaistnienia okoliczea stano-
wigcej podstaw do wyptat rekompensat.

Art. 222. Do czasu wydania przepisow wykonawczych élareych w ustawie pozostajw mocy, nie dhaej jednak
niz przez 6 miegcy od dnia jej weicia wzycie, przepisy wykonawcze wydane na podstawie28rtust. 5 i 6, art. 31
ust. 2, art. 59c ust. 2, art. 60 ust. 1, art. 60 Jipkt 2, art. 60 ust. 5, art. 90 ust. 2 i 4, fta ust. 2 i art. 1619 ustawy,
o ktorej mowa w art. 224.

Art. 223. Do okrélenia przez Krajowy Depozyt wysost stawek obowszujacych na rok 2006, na potrzeby ustale-
nia wysokdci wptat do systemu rekompensat, zgodnie z art.uUs216 ustawy, o ktérej mowa w art. 224, stosujepsze-
pisy niniejszej ustawy.

Art. 224. Traci moc ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Brawpublicznym obrocie papierami wait@wymi
(Dz. U. 22005 r. poz. 937, 1108, 1199 i 1362) ykatkiem art. 118-123 oraz art. 123a i 123b i art.al 46zastrzeeniem
art. 223, ktére tracmoc z dniem 31 grudnia 2005 r.

Art. 225. Ustawa wchodzi vizycie po uptywie 30 dni od dnia ogtoszefita

222) Ustawa zostata ogtoszona w dniu 23 éria 2005 r.
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