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UMOWA

Grantu Funduszu Powierniczego ,,Global Environment Facility” (Projekt Efektywnosci Energetycznej)
miedzy Rzeczapospolita Polska a Miedzynarodowym Bankiem Odbudowy i Rozwoju,

podpisana w Warszawie dnia 22 listopada 2004 r.

Przektad
UMOWA

Grantu Funduszu Powierniczego ,,Global Environment Facility” (Projekt Efektywnosci Energetycznej)
miedzy Rzeczapospolita Polska a Miedzynarodowym Bankiem Odbudowy i Rozwoju

GRANT FUNDUSZU POWIERNICZEGO GEF NUMER TF 034104

UMOWA GRANTU FUNDUSZU POWIERNICZEGO

»GLOBAL ENVIRONMENT FACILITY"

UMOWA, zawarta w dniu 22 listopada 2004, pomigdzy RZECZAPOSPOLITA
POLSKA (zwana dalej .Odbiorca Grantu") oraz MIEDZYNARODOWYM BANKIEM
ODBUDOWY [ ROZW(OIJU (zwanym dalej ..Bankiem™) wystgpujacym w charakterze jednostki
wdrazajacej program ..Global Environment Facility” (GEF) w zakresie srodkow pomocowych

wptacanych do Funduszu GEF przez niektorych czlonkow Banku bedacych uczestnikami GEF.
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ZWAZYWSZY ZE (A) Bank, na mocy Uchwaly ar 91-5, podjetej 14 marca 1991 roku
przez Dyrektordw Wykonawczych Banku, ustanowit program GEF celem wsp.ie.rania ochrony
srodowiska w skali globalnej. a co za tym idzie, korzystnego dla srodowiska i ekonomicznie
ZIOWNOWAZOoNego roZwojLL;

(B) w nastepstwie restrukturyzacji GEF, powyzsze rozwiazania byly kontynuowane
na postawie zapisow Uchwaty nr 94-2, podjetej 24 maja 1994 roku przez Dyrektordow
Wykonawczych Banku, w oparciu o ktora, migdzy innymi, zostal ustanowiony Fundusz
Powierniczy GEF, a Bank zostal wyznaczony jako powiernik Funduszu Powierniczego GEF
{Uchwata nr 94-2);

(C) drugie uzupehienie Funduszu Powierniczego GEF zostalo zatwierdzone w
oparciu o Uchwale nr 98-2, podjeta 14 lipca 1998 roku przez Dyrektorow Wykonawczych Banku
(Uchwata nr 98-2):

(D) Qdbiorca Grantu, upewniwszy sig, co do mozliwosci realizacji i priorytetowego
charakteru projektu (zwanego dalej .,Projektem”) opisanego w Zalaczniku nr 2 do ninigjszej
Umowy, wystapil z wnioskiem o udzielenie wsparcia ze $rodkéw Funduszu Powierniczego GEF
w celu sfinansowania Projektu, a powyzszy wniosek zostat zatwierdzony zgodnie z zapisami
Aktu Zalozycielskiego Zrestrukturyzowanego Programu ,.Global Environment Facility",

przyjetego na mocy Uchwaly nr 94-2, i zostanie sfinansowany z wptywéw do Funduszu

Powierniczego GEF na mocy Uchwaly nr 98-2. mogacych zawieraé srodki finansowe
przeniesione z pierwszego uzupemienia Funduszu Powierniczego GEF na mocy Uchwaly nr 94-
2. oraz

(E) Projekt bedzie realizowany przez Bank Gospodarstwa Krajowego (BGK). bank
zatozony i dziatajacy zgodnie z prawem obowiazujacym na terytorium Rzeczypospolite)
Polskiej. przy pomocy Odbiorcy Grantu, przy czym, w ramach tej pomocy, Odbiorca Grantu
udostgpni BGK srodki Grantu Funduszu Powierniczego GEF, zgodnie z postanowieniami
niniejszej Umowy: oraz

ZWAZYWSLZY, ZE Bank zgodzit sie na podstawie, miedzy innymi. powyzszego,
udzielic Odbiorcy Grantu Funduszu Powierniczego GEF na warunkach szczegdlowo
okresionych w niniejszej Umowie oraz w umowie z dnia podpisania niniejszej Umowy zawartej
pomiedzy Bankiem oraz BGK (zwanej dalej ,.Umowa Projektu”);

NINIEJSZYM. strony niniejszej Umowy ustalaja, co nastgpuje:
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Sekeja 1.01.

~Warunki

ARTYKUL I Warunki
Ogolne. Definicje

(a) Nastgpujace postanowienia dokumentu Banku zatytulowanego

ogolne dotyczace umowy pozyczki i umowy porgezenia dla pozyeczek

jedno walutowych" z dnia 30 maja 1995 (z pézniejszymi poprawkamt wprowadzonymi do dnia |

maja 2004 roku), ze zmianami okreslonymi szczegotowo w punkcie (b} niniejszej Sekcji

(Warunki Ogoélne), stanowig nieodlaczna czesc niniejszej Umowy:

(b)

(1)
(ii}

(iii)
(iv)
(v)
(vi)
(vii)
(viif)
(ix)
(x)

Artykut [
Sekcje 2.01, (2). (3), (4). (5). (6). (7). (8). (14}, (15). (16). (18) oraz
(21) 2.0212.03 Artykuhu I;

Sekcja 3.01 Artykuhu III;

Sekcje 4.01 oraz 4.06 Artykutu IV,

Artykut V;

Sekcja 8.01 (b) Artykutu VIIE

Sekcje 9.01 (a) oraz (c), 9.04, 9.05,9.06, 9.07,9.08 i 9.09 Artykutu IX:

Sekcje 10.01, 10.03 1 10.04 Artykutu X:

Artykut XI; oraz

Sekcje 12.01 (¢), 12.03 i 12.04 Artykutu XII.

Do Warunkow Ogdlnych wprowadza sig nastgpujace zmiany:

(i) ilekroé¢ w Warunkach Ogdinych jest mowa o ,.Banku", z wytaczeniem

Sekcji 2.01 (6), 6.02 () oraz 5.01 (a) Warunkow Ogdlnych, rozumie
si¢ przez to Bank wystepujacy w charakterze jednostki wdrazajacej
program GEF, za wyjatkiem Sekcji 6.02, gdzie termin ,.Bank" oznacza

réwniez Bank wystepujacy we wlasnym charakterze;

(ii) ilekroé¢ w Warunkach Ogoélnych jest mowa o ..Pozyczkobiorcy"”, rozumie

(ii1)

(iv)

(v)

{vi)

sig przez to Odbiorce Grantu:
tlekro¢ w Warunkach Ogolnych jest mowa o .Umowie Pozyczki".
rozumie si¢ przez to niniejsza Umowe:
ilekro¢ w  Warunkach Ogoinych jest mowa o .Pozyczce" oraz
.pozyczce". rozumte si¢ przez to Grant Funduszu Powiemniczego GEF;
ilekro¢ w Warunkach Ogdlnych jest mowa o .Rachunku Pozyczki".
rozumie si¢ przez to Rachunek Grantu Funduszu Powierniczego GEF;
dodaje si¢ nowy punkt po punkcie (0) w Sekeji 6.02 Warunkow
Ogolnych, w nastgpujacym brzmieniu: .nastapia okolicznosci
nadzwyczajne, w ktorych jakiekolwiek dalsze wydatkowanie $rodkow
Grantu Funduszu Powierniczego GEF przekroczytoby wielkosé

dostgpnych $rodkow GEF".
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Sekcja 1.02. llekro¢ w niniejszej Umowie jest mowa o terminach zdefiniowanych w
Warunkach Ogolnych oraz w Preambule do niniejszej Umowy, zachowuja one. o ile z kontekstu
nie wynika inaczej, swoje odnosne znaczenia okreslone w dokumentach. o ktérvch mowa
powyzej. a nastgpujace terminy dodatkowe maja nastgpujace znaczenie:

(a) .Beneficjenci" oraz ,.Beneficjent” oznacza wspolnie indywidualnych
koncowych uzytkownikow energii, oraz pojedynczo indywidualnego koficowego uzytkownika
energii, spetniajacych Kryteria Kwalifikacyjne (zdefiniowane ponizej) dotyczace wsparcia w
ramach Czesci B Projektu;

(b) ~Umowa Grantu Kapitatlowego" (Capital Grant Agreement)- oznacza umowe
grantu zawarta pomigdzy BGK (wg definicji ponizej) oraz POE ESCO (wg definicji ponizej) dla
kazdego grantu przekazanego POE ESCO z Instrumentu Grantu Kapitaiowego na inwestycje
Energooszczedne (zdefiniowane ponizej), zgodnie z zapisami paragrafu | Czgsci C Zafgeznika, 3
do niniejszej Umowy oraz zgodnie z wymogami o ktérych mowa w PRP (wg definicji ponizej),
ktory to dokument moze podlegac okresowym zmianom;

(c) .Instrument Grantu Kapitatowego” (Capitai Grant Facility)- oznacza gléwny
instrument grantu okreslony w Czgséci B Projektu, administrowany przez BGK, w celu
wspierania realizacji Inwestycji Energooszczednych w woj. matopolskim Odbiorcy Grantu;

(d) Kryteria Kwalifikacyjne" oznaczajg kryteria przyjete przez POE ESCO |
uwzglednione w PRP stosowane przy wyborze Beneficjentow oraz Inwestycji
Energooszczednych realizowanych w ramach Czesci B Projektu:

{e) .Kontrakt na Ustugi Energetvezne” [Energy Performance Service Contract)
oznacza kontrakt zawarty pomiedzy POE ESCO oraz Beneficjentem, ktorego tres¢ oraz warunki
sa przedstawione w PRP, a ktdre mogg by¢ okresowo zmieniane, przy ¢czym termin. o ktdrym
mowa obejmuje wszystkie zataczniki do kazdego Kontraktu na Ustugi Energetyczne;

() .Inwestycj a Energooszczedna" oznacza inwestycje energooszczedna spemiajaca
kryteria okreslone badz wymienione w PRP;

{g) ..Plan Zarzadzania Srodowiskiem" {Environmental Management Plan) oznacza
plan zadowalajacy Bank, opracowany i przyjety przez BGK i uwzgledniony w PRP, opisujacy
dziatania wspierajgce §rodowisko naturalne, nadzor i srodki instytucjonalne w tej dziedzinie w
ramach Projektu, wlaczajac w to wytyczne dotyczace badan stanu $rodowiska naturalnego oraz
ocen¢ Inwestycji Energooszczednych;

(h) .RMF" oznacza kazdy Raport Monitoringu Finansowego {Financial Monitoring
Report) opracowany zgodnie z postanowieniami Sekcji 4.02 niniejszej Umowy ;

(i) .Umowa Realizacji Grantu GEF" oznacza umowe, ktora zostanie zawarta
pomiedzy Odbiorca Grantu a BGK zgodnie z postanowieniami Sekcji 3.01 {a) niniejszej

Umowy.
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()..Rachunek Programu Porgczen" [Guarantee Facility Account; oznacza rachunek
otwarty przez BGK zgodnie z postanowieniami paragrafu 1 Zatacznika nr 2 do Umowy Projektu
dla celow realizacji zadan Programu Czesciowych Porgezen Kredytowych w ramach Czgéci A
Projektu;

(k) ..Limit Odpowiedzialnosci Porgczemowe)" {Guarantee Facility Liability Limit)
oznacza, limit odpowiedzialnoéci w zakresie zobowiazan porgczeniowych okreslony w odnosne;j
Ramowej Umowie Porgczeniowej {(zdefiniowane ponizej);

(1} ..Ramowa Umowa Poreczeniowa" {Guarantee Framework Agreement) oznacza
umowe, ktorej tres¢ oraz warunki sg szczegdtowo okreslone w PRP, a ktora zawiera, miedzy
innymi, definicje posiadacza porgczenia, rodzajow ryzyka objetych porgczeniem, niedotrzymania
warunkow umowy 1 innych termindéw znajdujacych zastosowanie, zawarta lub, ktora ma zostac
zawarta pomiedzy BGK oraz Bankiem Uczestniczacym (zdefiniowane ponizej), zgodnie z
warunkami okreslonymi lub wymienionymi w PRP:

{(m} ..Program Czgsciowych Porgczen Kredytowych" rPartial Credit Guarantee
Fucilitvy oznacza program udzielania porgczen przewidziany w Czesci A Projektu;

(n) .Bank Uczestniczacy" oznacza bank komercyjny zalozony zgodnie
z obowigzujacymi przepisami i dziatajacy na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. ktory jest
uprawniony, wedhig kryteriow szczegdtowo okreslonych w PRP, do otrzymania czgsciowego
porgczenia kredytowego z Programu Czesciowych Porgczen Kredytowych w ramach Czesci A
Projektu dla pozyczek udzielanych na Inwestycje Energooszczedne na terytorium Odbiorcy
Grantu;

(0) .PRP" oznacza Plan Realizacji Projektu dotyczacy przeprowadzenia Projektu
przygotowany i przyjety przez BGK, Plan ten moze by¢ okresowo zmieniany za zgoda Banku i
Odbiorcy Grantu:

(p) .JZP" oznacza Jednostke Zarzadzajacs Projektem powolang przez BGK dla
celdw koordynacji i zarzadzania Projektem;

{q) ..POE ESCO" oznacza Przedsigebiorstwo Oszczedzania Energii "ESCO" Sp. z
0.0. zatlozone 8 marca 2000 roku, oraz zarejestrowane w Krakowie 4 kwietnia 2000 roku pod
numerem H/B 9292;

(r) ..Umowa Realizacji Grantu GEF POE ESCO" oznacza umowe, ktdéra ma zostaé
zawarta pomiedzy BGK oraz POE ESCO, zgodnie z zapisami Sekcji 2.01.(c) Umowy Projektu
dia celow realizacji Czesci B oraz C.2 Projektu, zgodnie z warunkami okreslonymi lub
wymienionymi w PRP;

(s) ..Plan Zamodéwien" oznacza plan zamdéwien BGK, z dnia 26 sierpnia
2004 r., ktory obejmuje poczatkowe 18 (lub wigcej) miesigey realizacji Projektu. Plan ten
moze podlegaé okresowe] aktualizacji zgodnie z postanowieniami Sekcji 3.03 niniejsze)
Umowy, w celu objecia planem okresu nastepnych 18 (lub wigce)) miesiecy realizacji

Projektu.
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(1} .Umowa Projektu" oznacza Umowe pomiedzy Bankiem oraz BGK z dnia
podpisania niniejszej Umowy, ktdra podlega okresowym zmianom pod warunkiem zatwierdzenia
zmiany przez Odbiorcg Grantu, przy czym termin ten obejmuje wszystkie zataczniki i umowy

uzupeniajgee do Umowy Projektu;

(u) .Rachunek Specjalny" oznacza rachunek, o ktérym mowa w Sekcji 2.02(b)

niniejsze)] Umowy;

ARTYKUL 1I Grant Funduszu
Powierniczego GEF

Sekcja 2.01. Bank wyraza zgod¢ na udostepnienie Odbiorcy Grantu. na warunkach
szczegdtowo okreslonych badz wymienionych w niniejsze; Umowie, srodkéw Grantu Funduszu
Powiemiczego GEF w kwocie stanowigce} réwnowartos¢ jedenastu miliondéw dolarow

(11.000.0008%).

Sekcja 2.02. (a) Kwota Grantu z Funduszu Powierniczego GEF moze zosta¢ wyplacona
z Rachunku Grantu Funduszu Powiemniczego GEF zgodnie z postanowieniami Zalacznika nr |
do niniejszej Umowy, na pokrycie wydatkow ktdre zostaty poczynione (lub, jesli Bank wyrazi
zgode, wydatkow ktore maja zosta¢ poczynione) w zwiazku z: (i) zasadnymi kosztami towarow,
robdt i ustug wymaganych dla realizacji Czgsci B oraz Czgsci C Projektu, oraz (ii}
finansowaniem Programu Czesciowych Porgczen Kredytowych w ramach Czgsci A Projektu.
niezbednego dla realizacji zadan Projektu, ktéry ma by¢ finansowany ze srodkow Grantu
Funduszu Powierniczego GEF.

{b) Odbiorca Grantu ma prawo, dla celdow Projektu. otworzyé i utrzymywac - badz
tez spowodowaé, by BGK otworzy! i utrzymywat - specjalny rachunek depozytowy (Rachunek
Specjalny) w dolarach na warunkach zadowalajacych Bank, wiacznie z odpowiednimi
zabezpieczeniami przed potraceniem, konfiskatg lub zajeciem. Deponowanie srodkéw na
Rachunku Specjalnym i wyplaty srodkdéw z tego rachunku beda si¢ odbywac zgodnie z

postanowieniami Zatacznika nr 4 do mnigjszej Umowy.

Sekcja 2.03. Jako Date Zamknigeia okre$la sig dzien 30 czerwca 2011 roku, badz tez
péZniejszy termin ustalony przez Bank. Bank niezwlocznie powiadomi Odbiorce Grantu o

ustaleniu takiej poZniejsze) daty.
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ARTYKUL IIT
Wykonanie Projektu

Sekeja 3.61. (a) Odbiorca Grantu zapewnia niniejszym o swoim zaangazowaniu w
realizacj¢ celdw Projektu zgodnie ze postanowieniami Zalacznika nr 2 do niniejszej Umowy i w
tym celu, bez zadnych zastrzeZzen ant ograniczen wobec jakiegokolwiek innego zobowiazania
podjetego przez Odbiorcg Grantu w ramach niniejszej Umowy zobowiazuje si¢ do
spowodowania, ze BGK wypetni zgodnie z postanowieniami Umowy Projektu wszystkie
zobowiazania BGK szczegdtowo okreslone we wspomniane] Umowie, zobowiazuje sie do
podjecia dziatan lub spowoduje podjecie wszeltkich dziatan, wiaczajac w to zapewnienie
srodkow finansowych oraz instrumentow finansowych, ushug oraz innych zasobow niezbgdnych
badz przydatnych BGK do wypetienia zobowiagzan o ktorych mowa powyzej. jak rowniez nie
podejmie, ani nie dopusci do podjgcia zadnych dzialan, ktére mogly by unmemozliwi¢ badz
utrudni¢ wypehienie tych zobowigzan.

(b) Bez szkody dla postanowien punktu (a) niniejsze) Sekeji, o ile Odbiorca Grantu
oraz Bank nie uzgodnia inaczej, Odbiorca Grantu spowoduje, ze BGK bedzie realizowat Projekt
zgodnie z Programem Realizacji, o ktorym mowa w Zataczniku nr 3 do niniejszej Umowy oraz

zgodnie z Programem Realizacji, o ktérym mowa w Zalaczniku nr 2 do Umowy Projektu.

Sekcja 3.02. (a) Odbiorca Grantu udostgpni BGK $rodki z Grantu Funduszu
Powierniczego GEF, ktorymi to $rodkami bgdzie administrowai BGK w imieniu Odbiorcy
Grantu, zgodnie z postanowieniami Umowy Realizacji Grantu GEF, ktora zostanie zawarta
pomiedzy Odbiorca Grantu oraz BGK, na warunkach 1 zasadach zatwierdzonych przez Bank.

(b} Odbiorca Grantu zobowiazuje si¢ do wykonywania naleznych mu praw w
ramach Umowy Realizacji Grantu GEF w taki sposdb, aby chroni¢ interesy Odbiorcy Grantu
oraz Banku, oraz aby osiagna¢ cele Grantu Funduszu Powierniczego GEF, jak rowniez, o ile
Bank nie postanowi inaczej, Odbiorca Grantu nie przeniesie praw i obowiazkéw wynikajacych z
Umowy Realizacji Grantu GEF, nie zmodyfikuje, nie uchyli ani nie zrezygnuje z Umowy

Realizacji Grantu GEF ani zadnego z jej postanowien.

Sekcja 3.03. (a) O ile Bank nie postanowi inaczej. do udzielania zamowien na roboty.
dostawe towardw lub ustugi konsultantow niezbgdne dla Projektu i finansowane ze srodkow
Funduszu Powierniczego Grantu GEF maja zastosowanie postanowienia Zalgceznika, 1 do
Umowy Projektu. Postanowienia te moga zostac¢ uszczegdfowione w Planie Zamowien.

(b} Odbiorca Grantu zobowiagzuje sie do spowodowania, aby BGK aktualizowal Plan
Zamoéwien zgodnie z akceptowanymi przez Bank wytycznymi i przekazania zaktualizowanej.
wersji Planu Bankowi do zatwierdzenia, nie pdZniej niz w terminie 12 miesiecy od daty

poprzedniego Planu Zaméwien.
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Sekeja 3.04. Dla celow Sekeji 9.07 Warunkow Ogélnych i bez szkody dla postanowien
wyzej wymienionej Sekeji, Odbiorca Grantu, dziatajac poprzez BGK, wykona. co nastgpuje:

{(a) przygotuje, w oparciu o wytyczne akceptowalne dla Banku. i przedstawi
Bankowi nie p6zniej niz w terminie szesciu miesigcy po Dacie Zamkniecia, badz tez w
poznigjszym terminie uzgodnionym w tym celu pomigdzy Odbiorcg Grantu oraz Bankiem, plan
dziatah w zakresie dalszej realizacji celow Projektu; oraz

0)) zapewni Bankowi praktyczng mozliwos¢ wymiany opinii z Odbiorca Grantu na
temat wyzej] wspomnianego planu.

ARTYKUL IV

Warunki Finansowe

Sekcja 4.01. (a) Odbiorca Grantu spowoduje, abv BGK prowadzit svstem zarzadzania
finansami obejmujacy dokumentacj¢ sprawozdawcza i rachunkowosc. jak tez sporzadzat
sprawozdania finansowe zgodne ze stosowanymi w sposab ciagly i konsekwentny standardami
rachunkowosci akceptowanymi przez Bank, ktore w sposob adekwatny beda odzwierciedlaty

operacje. srodki oraz poniesione wydatki zwiazane z Projektem.

(by  Odbiorca Grantu spowoduje. aby BGK:

(i) zapewnil prowadzenie przez niezaleznych rewidentow akceptowanych
przez Bank, badan sprawozdan finansowych, o ktérych mowa w paragrafie
(a) ninigjszego Sekcji, za kazdy rok finansowy (badz tez inny uzgodniony
z Bankiem okres obrachunkowy), w tym sprawozdan dotyczacych
Programu Czeéciowych Poreczen Kredytowych, zgodnie ze stosowanymi
w sposdb konsekwentny standardami rewizji akceptowanymi przez Bank;

(ii) dostarczal Bankowi w mozliwie najkrétszym czasie, w zadnym jednak
przypadku nie pozniej niz w terminie szesciu miesigcy od ostatniego dnia
kazdego takiego roku (badz tez kazdego innego uzgodnionego z Bankiem
okresu obrachunkowego): (A} poswiadczone egzemplarze sprawozdan
finansowych, o ktorych mowa w paragrafie (a) niniejszej Sekcji za kazdy
taki rok (badz tez za kazdy inny uzgodniony z Bankiem okres
obrachunkowy). po uprzednim poddaniu tych sprawozdan audytowi
przeprowadzonemu zgodnie z warunkami, o ktérych mowa powyzej; oraz
(B) opinie bieglego rewidenta dotyczace objetych przezen audytem
sprawozdan finansowych, ktérych zakres i stopien uszczegdtowienia
bedzie dia Banku zadowalajacy; a takze

(iii} dostarczal Bankowi wszelkich innych informacji dotyczacych
dokumentacji. rachunkowosci oraz audytu sprawozdan finansowych, a
takze rewidentdw, o ktorych mowa powyzej. na kazde zasadne zadanie

Banku.



Monitor Polski Nr 23

— 718 —

Poz. 295

(<)

W odniesieniu do wszystkich wydatkdw. na pokrycie ktdrych podiete zostana
kwoty z Rachunku Grantu Funduszu Powierniczego GEF, w oparciu o odnoéne
zestawienie kosztow, Odbiorca Grantu spowoduje, ze BGK:

(i) zapewni przechowanie - przez okres co najmniej jednego roku od daty
otrzymania przez Bank sprawozdania rewidenta za rok finansowy, w
ktorym podieto ostatnia kwot¢ z Rachunku Grantu z Funduszu
Powierniczego GEF. badz obejmujacego ten rok finansowy - catos¢
dokumentacji (umow, zamowien, faktur, rachunkow, pokwitowan 1 innych
dokumentdw) stanowiacej dowody ksiggowe odnosnych wydatkow;

(ii) umozliwi przedstawicielom Banku zbadanie dokumentacji. o ktorej mowa
powyzej; oraz

(iii) zapewni, aby wyzej wspomniane zestawienia wydatkow zostaly objete
kazda procedurg audytu, jakiej Bank zazada zgodnie z postanowieniami
paragrafu (b) niniejszej Sekcjt.

Sekcja 4.02. (a) Bez ograniczania zobowtazan Odbiorcy Grantu dotyczacych

sprawozdan z postepéw realizacji Projektu, o ktérych mowa w Zalaczniku nr 3 do niniejszej

Umowy, Odbiorca Grantu spowoduje, aby BGK opracowat i dostarczyt Bankowi Raport

Monitoringu Finansowego, w formie i tresci zadowalajacych Bank, ktory to raport:

(i) bedzie szczegdtowo okreslat Zrodta i sposoby wykorzystania srodkdw
dla celow Projektu, zardowno narastajaco jak 1 za okres objety
wspomnianym wyzej raportem. wykazujac oddzielnie srodki uzyskane w
ramach Grantu, oraz wyjasni roznice pomigdzy planowanym
wykorzystaniem wspomnianych srodkow a stanem faktycznym odnosnie
wykorzystania tychze srodkow;

(ii) przedstawi opis fizycznych postgpodw w realizacji Projektu, zaréwno
narastajaco jak i za okres objety wspomnianym raportem, oraz wyjasni
roznice pomigdzy planowang realizacja Projektu a stanem faktycznym
tejze realizacji; oraz

(i) szczegdlowo okresli stopien zaawansowania realizacji zamowien w
ramach Projektu. wedlug stanu na ostatni dzien okresu objetego

wspomnianym raportem.
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(b) Pierwszy taki RMF zostanie dostarczony Bankowi nie pozniej niz przed
uptywem 45 dni od zakoficzenia pierwszego kwartalu kalendarzowego po dacie Wejscia Umowy
w Zycie, i bedzie obejmowaé okres od poniesienia pierwszego wydatku w ramach Projektu do
konca tego pterwszego kwartatu kalendarzowego, a nastepnie, kazdy RMF bedzie dostarczany
Bankowi nie pdZniej niz przed uptywem 45 dni od zakoriczenia kazdego kolejnego kwartatu

kalendarzowego. i bedzie obejmowac okres tego kwartatu kalendarzowego.

Sekcja 4.03. (a) O ile Bank nie podejmie zadnych innych ustalen, Odbiorca Grantu
spowoduje, aby BGK utrzymywal wielkosc straty z tytulu niesptacanych pozyczek Bankow
Uczestniczacych objetych Programem Czgsciowych Porgczen Kredytowych w ramach Czesci A
Projektu, na poziomie nie przekraczajacym [35% lacznych zobowiazan por¢czeni owych BGK do
31 grudnia 2004 roku, i nastepnie az do zakonczenia Projektu. ,Wielkosé straty z tytutu
niesptacanych pozyczek" bedzie obliczana narastajaco jako odsetek kwot rzeczywiscie
wyptaconych w ramach porgczen skorygowany o odzyskane kwoty w stosunku do tacznych
zobowiazan porgczeniowych, czyli faktycznie wyptaconych kwot pozyczek objetych

poreczeniem.

Sekcja 4.04. O ile Bank nie podejmie zadnych innych ustalen, Odbiorca Grantu
dopilnuje, aby BGK, na mocy uchwaly Zarzadu BGK, ustalit stosunek zobowiazan do rezerw na
poziomie 1,5:1 przez pierwsze dwa kalendarzowe lata funkcjonowania Programu Czgséciowych
Porgczen Kredytowych do czasu oceny w pierwszym kwartale trzeciego roku kalendarzowego.
Nastepnie, po dokonaniu oceny wynikéw za pierwsze dwa lata kalendarzowe, Odbiorca Grantu
dopilnuje, aby BGK skorygowal docelowy poziom tego wskaznika w sposob satysfakcjonujacy

Bank celem uzyskania, docelowo, stosunku zobowiazan do rezerw na poziomie 3: [.

Sekcja 4.05. Odbiorca Grantu dopilnuje. aby BGK. bez uprzedniej zgody Banku
wyrazonej na pismie. nie podejmowat srodkow z rezerwy porgezenia celem ich wykorzystania w

charakterze srodkéw operacyjnych w zadnym okresie realizacji Projektu.

ARTYKUL V Srodki

Zaradcze Banku

Sekcja 5.01. W zwiazku z postanowieniami Sekcji 6.02 (p) Warunkow Ogolnych,
dodatkowo wyszczegolnia si¢ nastepujace okolicznosci:
(a) BGK nie wywiaze si¢ z kiéregokolwiek z przyjetych na siebie zobowiazan w

ramach Umowy Projektu.
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(b) Na skutek okolicznosei majacych miejsce po dacie podpisania niniejszej Umowy
dojdzie do sytuacji nadzwyczajnej, w wyniku ktdrej wypehienie przez BGK przyjetych na siebie
w ramach niniejszej Umowy zobowiazan okaze si¢ nieprawdopodobne.

(<) BGK badz POE ESCO nie wywiaza si¢ z ktoregokolwiek z przyjetych na siebie,
odpowiednio. zobowigzan w ramach Umowy Realizacji Grantu GEF POE ESCO.

(d) BGK badz POE ESCQO nie wywiaza sie z przyjetych na siebie. odpowiednio,
zobowigzan w ramach Umowy Grantu Kapitatowego.

(e) PRP zostanie zmieniony, zawieszony badZz uchylony bez uprzedniego
uzgodnienia z Bankiem.

ARTYKUL VI Wejscie Umowy w Zycie,
Rozwigzanie Umowy

Sekcja 6.01. Nastepujace okolicznosci stanowig warunki dodatkowe Wejscia niniejszej
Umowy w Zycie. w rozumieniu postanowien Sekcji 12.01 Warunkéw Ogélnych:

{a) Umowa Realizacji Grantu GEF. zadowalajaca Bank. zostala podpisana przez
Odbiorce Grantu oraz BGK;

(b) PRP. zadowalajacy Bank. zostat przyjety przez BGK. oraz ;

(©) BGK otrzymat listy intencyjne od co najmniej dwdch bankdw komercyjnych. w
ktérych banki te stwierdzaja, ze sa w stanie podpisa¢ Ramowe Umowy Porgezeniowe z BGK w

terminie trzech miesiecy od przewidywanej daty Wejscia w Zycie niniejszej Umowy.

Sekcja 6.02 Nastepujace kwestie, w rozumieniu postanowien Sekcji 12.02(c) Warunkow
Ogolnych, winny zosta¢ przedstawione w opinii badZ opiniach, ktore maja zosta¢ dostarczone do

Banku:

(a) Umowa Projektu zostata w nalezyty sposob podpisana i zatwierdzona przez

BGK. a jej warunki stanowig prawne | wiazace zobowiazanie BGK:

(b) Umowa Realizacji Grantu GEF zostala w nalezyty sposob zatwierdzona przez
QOdbiorce Grantu oraz BGK, a jej postanowienia stanowia prawnie wiaZace

zobowiazania Odbiorcy Grantu oraz BGK.

Sekcja 6.03. Dla celéow Sekeji 12.04 Warunkow Ogdlnych ustala si¢ ninigjszym date
przypadajaca na dziewigcdziesiat (90) dni po dacie podpisania niniejszej Umowy.

Sekcja 6.04. Niniejsza Umowa zachowuje swojg waznos¢ dopoki srodki Grantu
Funduszu Powierniczego GEF nie zostang w catosci wydatkowane, a strony niniejszej Umowy

nie wypetnia swoich zobowiazan wynikajacych z niniejszej Umowy.
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ARTYKUL VIl Przedstawiciel Odbiorcy
Grantu, Adresy
Sekcja 7.01. Dla celow Sekgji 11.03 Warunkéw Ogdlnych przedstawicielem Odbiorcy
Grantu jest Minister Gospodarki i Pracy.
Sekcja 7.02 Dla celow Sekeji 11.01 Warunkow Ogolnych wyszczegdlnia sig nastgpujace

adresy:

Dla Odbiorcy Grantu:

Ministerstwo Gospodarki 1 Pracy PI.
Trzech Krzyzy 3/5 00-507

Warszawa
RZECZPOSPOLITA POLSKA
Faks: (48 22) 628 68 08
Dla Banku:

International Bank for Reconstruction and Development

1818 H Street, N.W. Washington, D.C. 20433 United

States of America [USA]

Adres telegraficzny: Telex: Faks:
INTBAFRAD 248423 (MCI) lub (1-202) 477-6391
Washington, D.C. 64145 (MCh)

W DOWOD POWYZSZEGO, strony niniejszym. wyste¢pujac za posrednictwem swoich
nalezycie upowaznionych przedstawicieli, podpisuja ninigjsza Umowg odpowiednio

. w dniu podanym powyzej.

Za RZECZPOSPOLITA POLSKA

Upowazniony Przedstawiciel

Za MIEDZYNARODOWY BANK ODBUDOWY [ ROZWOJU
wystepujacy w charakterze Jednostki Wdrazajacej program Global

Environment Facility

Upowazniony Przedstawiciel
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ZALACZNIK NR 1

Ciagnienie srodkow z Rachunku Grantu Funduszu Powierniczego GEF

{. Ponizsza tabela przedstawia szczegdélowo kategorie wydatkow podiegajacych
finansowaniu ze srodkow Grantu Funduszu Powierniczego GEF, przydziat kwot Grantu z
Funduszu Powierniczego GEF na kazda z tych Kategorii, jak tez procentowo okreslong
wysoko$¢ przypadajacych na poszezegolne pozycje wydatkow podlegajaca finansowaniu w tym

trybie w ramach kazdej kategorii:

Przyvdzielone kwotv Grantu

Funduszu Powierniczego GEF % wvdatkow do
w dolarach sfinansowania
Kategoria
(1)
{1) Dostawa i montaz 800.000 36%
sprzetu
(2) Towary 600.000 36%
(3) Roboty 600.000 36%
(4} Ustugi doradcze. wiacznie z 100% kosztow
audytem 1.930.000 zagranicznych firm
konsultingowych i
zagranicznych
konsulantow
indywidualnych i 83,5%
kosztdéw krajowych firm
konsultingowych i
krajowych konsultantow
indywidualnych,
wlaczajac 100%
naileznych optat
socjalnych
(5) Szkolenia 35.000 10084
(6) Zarzadzanie Projektem
(a) Wynagrodzenie za
Zarzadzanie 1.300.000 100%
(b) Towary 35.000 82%
(7) Program Czesciowych 5.700.000
Poreczen Kredytowych w

ramach Czesci A Projektu

RAZEM 11.000.000
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2. llekro¢ w niniejszym Zataczniku mowa o:

(a) .wydatkach zagranicznych” - rozumie si¢ przez to wydatki w walucie innej niz
srodki ptatnicze Odbiorcy Grantu. poniesione na dobra dostarczone z terytorium dowolnego
panstwa innego niz terytorium kraju Odbiorcy Grantu;

(b) .wydatkach lokalnych" - rozumie si¢ przez to wszystkie wydatki w walucie
Odbiorcy Grantu, bad# tez wydatki poniesione na dobra dostarczone z terytorium kraju Odbiorcy
Grantu:

(c) zagranicznej firmie konsultingowe}" - rozumie sig przez to firme konsuitingowa
zarejestrowana lub utworzona na terytorium dowolnego panstwa innego niz kraj Odbiorcy Grantu;

(d) ~zagranicznym  konsultancie indywidualnym" - rozumie si¢ przez to
indywiduainego konsultanta nie bedacego obywatelem kraju Odbiorcy Grantu;

(e) .krajowej firmie konsultingowej" - rozumie si¢ przez to firme konsultingowa
zarejestrowang na terytorium kraju Odbiorcy Grantu;

3] .krajowym konsultancie indywidualnym™ - rozumie si¢ przez to indywidualnego
konsultanta bedacego obywatelem kraju Odbiorcy Grantu;

{g) »naleznych optatach socjalnych” - rozumie si¢ przez to sktadki wplacane przez
pracodawcdw na cele socjalne i zdrowotne okreslone przez Odbioreg Grantu dla uméw o prace z
obywatelami kraju Odbiorcy Grantu,

(h) .wynagrodzeniu za zarzadzanie" - rozumie si¢ przez to oplatg ptacona na rzecz
BGK w okresach miesigcznych zgodnie z rocznym budzetem na zarzadzanie Projektem
uzgodnionym z Bankiemy; oraz

(1) .szkoleniu" - rozumie si¢ przez to wydatki poniesione na sfinansowanie
zasadnych kosztow transportu, zakwaterowania, diet i ushig tlumaczeniowych oraz kosztow
kursow i wyjazddw szkoleniowych dla pracownikow BGK. pracownikéow Bankow Uczestniczacych
i firm realizujgcych inwestycje energooszezgdne w ramach czesci Cl Projektu oraz dla

beneficjentéw gminnych w ramach Czgsci C.2 Projektu.

3. Niezaleznie od postanowien powyzszego paragrafu 1, zadne kwoty nie moga zosta¢ podjete:

(a) na realizacj¢ platnosci dokonanych na pokrycie wydatkow poczynionych w
okresie poprzedzajacym date podpisania niniejszej Umowy. aczkolwiek umozliwia si¢ pobranie
kwot o lacznej wielkosci nie przekraczajacej 100.000% podjgtych w odniesieniu do kategorii (4)
oraz (6) wyszczegolnionych w tabeli w paragrafie | niniejszego Zatacznika na pokrycie

wydatkéw poczynionych przed ta data, ale po dniu | kwietnia 2004 roku.
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(b) na realizacje platnosci w ramach kategorii (1), (2) 1 (3) wymienionych w tabeli
w paragrafie | niniejszego Zatacznika do czasu dopoki Bank nie otrzyma satysfakcjonujacych
dowodow, ze Umowa Realizacji Grantu GEF POE ESCO zostata podpisana. na warunkach
satysfakcjonujacych Bank, przez BGK i POE ESCO i stanowi ona wazne prawnie zobowiazanie
BGK i POE ESCO zgodnie 7 jej warunkami: oraz

(c) na realizacje platnosci w ramach kategorii (7), o ktérej mowa w tabeli w
paragrafic | nini¢jszego Zatacznika dopoki BGK nie bgdzie dysponowal baza danych,
satysfakcjonujaca Bank, dla celéow zarzadzania Programem Czesciowych Poreczen
Kredytowych, w tym narzedzi zarzadzania wystawionymi porgczeniami wraz z podstawowym

portfelem kredytowym.

4. Bank moze zazada¢ dokonywania ciagnien z Rachunku Grantu Funduszu Powierniczego
GEF w oparciu o zestawienia wydatkéw w odniesieniu do ptatnosci z tytulu: (a) kontraktow
dotyczacych wykonania robot, zakupu towarow, oraz dostawy | montazu sprzetu i urzadzen,
ktorych koszty dla poszezegdlnych kontraktow sa nizsze od kwoty stanowiacej rownowartosc
200.0008; (b) ustug doradczych $wiadczonych przez firmy konsultingowe, gdy koszty tych ustug
sq nizsze od kwoty stanowigcej rownowartos¢ 100.0003 dla jednej umowy; oraz ustug
doradczych $wiadczonych przez konsultantow indywidualnych, ktorych koszty sa nizsze od
réwnowartosei 50.000% dla jednej umowy. (¢) szkolen, oraz (d) Wynagrodzenia za Zarzadzanie,

na warunkach, o ktoérych Bank powiadomi Odbiorce Grantu na pismie.

5. Odbiorca Grantu niezwlocznie zwroci Bankowi lub - w zaleznosci od sytuacji -

spowoduje dokonanie przez BGK zwrotu $rodkéw Grantu Funduszu Powierniczego GEF
wyplaconych przez Bank, a takze dochodu z inwestycji kapitalowych powstalego w rezultacie
odnosnej Ramowej Umowy Porgczeniowej. w catosci badz w czesci, wedlug uznania Banku.
jezeli:

(a) Bank ustalt w dowolnym czasie. ze ktorakelwiek z ptatnosci dokonanyceh z
Rachunku Grantu Funduszu Powierniczego GEF (lub tez z dochodu z inwestycji kapitatowych
wygenerowanego na tym Rachunku) zostala wykorzystana na pokrycie wydatku niezgodnego z
postanowientami niniejszej Umowy;

(b) Bank ustali, w dowolnym czasie, z¢ Odbiorca Grantu [ub BGK nie wywigzali sig

z przyjetych na siebie, odpowiednio, zobowiazan w ramach Umowy Realizac)i Grantu GEF;
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{(c) wydatki pokrywane z Rachunku Grantu Funduszu Powterniczego GEF (badz tez
z dochodu z inwestycji wygenerowanego na tym Rachunku) zostaly dokonane: (i) na terytorium
dowolnego panstwa nie bgdacego cztonkiem Banku badz tez na poczet towarow zamowionych
na terytorium takiego panstwa lub ustug dostarczonych z takiego terytorium; lub (ii) na pokrycie
dowolnej ptatnosci na rzecz osob fizycznych badz prawnych badz tez importu towarow, o ile
odnosne plamosci lub import objete sa zakazem na mocy decyzji Rady Bezpieczenstwa Narodow
Zjednoczonych podjgtej zgodnie z rozdziatem VII Karty Narodow Zjednoczonych:

(d) wydatki z Rachunku Grantu Funduszu Powierniczego GEF (badz tez z dochodu
z inwestycji powstalego na tym Rachunku) zostaty dokonane na mocy umowy w zwiazku z
ktora, wedtug ustalen Banku, doszto do korupcyjnych praktyk lub naduzyé ze strony
przedstawicieli Odbiorcy Grantu, BGK lub POE ESCO podczas realizacji zaméwienia lub
wykonania takiej umowy, przy czym Odbiorca Grantu, BGK lub POE ESCO nie podjgty
niezwiocznych dziatan, satysfakcjonujacych Bank, celem naprawienia zaistnialej sytuac

(e) PRP zostat zmieniony, zawieszony, uchylony, badz anulowany w sposob, ktory,
zdaniem Banku, miatby znaczacy i niekorzystny wptyw na realizacje Projektu lub osiagnigcie

zakladanych celow Projektu.

6. Srodki Grantu Funduszu Powierniczego GEF zwrocone na rzecz Banku, zgodnie z
postanowieniami paragrafu 5 niniejszego Zalacznika, beda zapisywane na dobro Rachunku
Grantu Funduszu Powierniczego GEF celem pdzniejszego wyptacenia badz anulowania zgodnie
z postanowieniami ninigjszej Umowy. Z wyjatkiem srodkow zwréconych Bankow1 w przypadku,

gdy zwrot jest wymagany zgodnie z postanowieniami niniejszej Umowy, Odbiorca Grantu ma
prawo. po uplywie Daty Zamknigcia niniejszego Projektu. zatrzymaé wyplacone na jego rzecz
srodki Grantu Funduszu Powierniczego GEF pod warunkiem, ze zostang one przeznaczone
wyltacznie na nastgpujace cele: (i) kontynuacja funkcjonowania Programu Czesciowych
Poreczen Kredytowych zgodnie z postanowieniami niniejszej Umowy, jezeli cele Czesci A
Projektu zostaty osiagniete, lub (ii) kontynuacja dzialalnosci POE ESCO zgodnie z
postanowieniami Czesci B Zalacznika nr 2 do niniejszej Umowy, jezeli cele Czgsci B Projektu
zostaly osiagniete, lub (iii) jezeli cele Projektu nie zostaly osiagnigte, wykorzystanie tychze
srodkdéw zgodnie z planem akceptowalnym dla Banku stosownie do postanowien Czgsci A
Zalacznika nr 3 do niniejsze] Umowy. z zachowaniem celow dotyezacych redukceji poziomu

emisji gazow cieplarnianych na terytorium Odbiorcy Grantu.
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ZALACZNIK NR 2
Opis Projektu

Celem Projektu jest zwigkszenie poziomu inwestycji energooszczgdnych sektora
publicznego i prywatnego w budynkach na terytorium Odbiorcy Grantu poprzez: (a) usunigcie
barier ryzvka na rynkach finansowych zniechecajacych banki komercyjne do udzialu w
finansowaniu przedsiewzigé energooszezgdnych: (b) zademonstrowanie wykonalnosci inwestycji
pakietowych w bardziej kosztowne srodki energooszczgdne w budynkach, a takie wzrost
akceptacji dla mechanizméw kontraktowania uslug zapewniajacych wzrost efektywnosci
energetycznej budynkéw i obiektow: oraz (c) stymulowanie popytu na ushigi w zakresie
oszczednosci energii w sektorze budynkdw, jak rowniez wzrost swiadomosci 1 mozliwosci
bankow komercyjnych w zakresie inicjowania i udzielania pozyczek na finansowanie inwestycji

energooszezgdnych.

Projekt sktada sie z nastgpujacych czesei, z zastrzezeniem wprowadzenia takich zmian

jakie, okresowo uzgodnia Odbiorca Grantu i Bank, w intencji osiagniecia celdw. o ktorych mowa

powyze

Czesé A Program Czesciowych Poreczen Kredytowych

Ustanowienie Programu Czesciowych Porgezen Kredytowych w BGK celem
zapewnienia Bankom Uczestniczacym czgséciowego porgczenia splaty kredytu zaciagnigtego na

realizacje Inwestycji Energooszezgdnych na catym terytorium Odbiorcy Grantu.

Czesc B. Inwestveje Energooszezedne

Czesciowe finansowanie, w ramach Umoéw Grantu Kapitalowego poprzez Instrument
Grantu Kapitatowego w BGK, Inwestycji Energooszczednych spetniajacych Kryteria
Kwalifikacyjne w wojewddztwie matopolskim na terytorium Odbiorcy Grantu w ramach
Kontraktéw na Ustugi Energetyczne zawieranych pomigdzy POE ESCO oraz uprawnionymi

Beneficjentami.
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Czes¢ C,

Pomoc Techniczna

(B

Zapewnienie: {(a) pomocy technicznej dla JZP w nastgpujacym zakresie: (i)
skonstruowanie mechanizmu udzielania porgczen i stworzenie w BGK
odpowiednich mozliwosci administrowania Programem Czgsciowych Porgczen
Kredytowych. (ii) dostarczenie szkolen dla Bankow Uczestniczacych: (iii)
zwiekszenie $wiadomesci i zapotrzebowania na inwestycje energooszczedne wsrdd
wlascicieli budynkdw, wlaczajae w to gminy oraz (iv) nadzor nad realizacja
Projektu. ocena. sprawozdawczos¢ 1 rozpowszechnianie osiggnigtych wynikow
Projektu; a takze (b) pokrycia dodatkowych kosztéw operacyjnych ponoszonych w
zwiazku z zarzadzaniem realizacja Projektu.

Zapewnienie pomocy technicznej dla POE ESCO w zakresie tworzenia w
wojewddztwie matopolskim modelu kontraktowania w oparciu o osiagane wyniki,

oraz w zakresie przygotowywania listy potencjalnych inwestyc)i.

* * * Przewidywana data

zakonczenia Projektu: 31 grudnia 2010 roku.
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ZATACZNIK NR 3

Program Realizacji

Czes¢ A, Zarzadzanie Projektem i Monitorowanie Projektu

1. Odbiorca Grantu: (a) spowoduje realizacjg przez BGK Czgsci A oraz Czesci Cl
Projektu, a takze sprawi, dzialajac za posrednictwem BGK. ze POE ESCO zrealizuje Czgs¢ B
oraz C.2 Projektu, w zgodzie z wymogami okreslonymi postanowieniami niniejszej Umowy.
Umowy Projektu i PRP, oraz (b) nie przeniesie, nie zawiesi, nie uchyli, ani nie anuluje PRP ani

zadnego z postanowien PRP bez uprzedniej zgody Banku.

2. Odbiorca Grantu, za posrednictwem BGK, begdzie utrzymywat JZP do czasu
zakonczenia Projektu z zasobami kadrowymi, érodkami oraz zakresem obowiazkow i
warunkami zatrudnienia satysfakcjonujacymi Bank. a takze przeniesic na JZP
odpowiedzialnos¢ za catoSciowq koordynacje Projektu, whaczajac w to:

{a) opracowanie wnioskow o wyplaty srodkow Grantu;

(b} zarzadzanie Rachunkiem Specjalnym, o ktérym mowa w Sekcji 2.02 (b)
niniejszej Umowy oraz Programem Czgsciowych Porgczen Kredytowych:

(¢) prowadzenie dokumentacji i rachunkowosci Projektu i zapewnienie
przeprowadzenia ich audytu: oraz

(d) uczestnictwo w administrowaniu procedurami przetargowymi i umowami

zawieranymi w ramach Projektu.

3. Odbiorca Grantu, za posrednictwem BGK, opracuje i dostarczy Bankowi do
dnia 30 czerwca kazdego roku, dla celéw przeprowadzenia analizy i akceptacji: (a)
roczny program pracy w ramach Projektu na nastgpny rok kalendarzowy, wlaczajac plany

zamowien i plany finansowe; oraz (b) roczny raport z post¢pow w realizacji Projektu.

4. Odbiorca Grantu, za posrednictwem BGK. spowoduje, aby Banki Uczestniczace oraz
POE ESCO: (a) stosowaty si¢ do wytycznych zawartych w Planie Zarzqdzania Srodowiskiem w
zakresie wyboru i zatwierdzenia Inwestycji Energooszczednych; oraz (b) zataczaly stosowne
informacje na temat podejmowanych dziatan do Raportow Monitoringu Finansowego. o ktorych

mowa w Sekcii 4.02 niniejszej Umowy.
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5. Qdbiorca Grantu sprawi, ze BGK :

(a) bedzie realizowat odpowiednie kierunki polityki oraz procedury umozliwiajace
mu prowadzenie stalego monitoringu i oceny, zgodnie ze wskaznikami akceptowanymi przez
Bank. realizacji Projektu i stopnia zaawansowania ustalonych celow Projektu;

(b) opracuje, zgodnie z wytycznymi satysfakcjonujacymi Bank i dostarczy Bankowi,
w dniu 31 marca 2007 roku lub zblizonym do tej daty terminie, sprawozdanie sredniookresowe
zawierajace oméwienie wykonanych zadan w zakresie monitoringu i oceny. prow adzonych
zgodnie z postanowieniami ujgtymi w punkcie (a) powyzej, w odniesieniu do postepoOw w
realizacji Projektu w okresie poprzedzajacym date tego sprawozdania, wlaczajac w to informacje
o osiagnigciu stosunku zobowiazan do rezerw w BGK na poziomie okreslonym postanowieniami
Sekcji 4.04 niniejszej Umowy i Umowy Projektu. jak rowniez prezentujace zalecane dziafania
majace na celu efektywne wdrazanie Projektu oraz reatizacjg celow Projektu w okresie
nastepujacym po dacie tego sprawozdania; oraz

() przeprowadzi razem z Bankiem, do dnia 30 czerwca 2007 roku, badz tez w
pozniejszym terminie okreslonym przez Bank, analiz¢ raportu wymienionego w punkcie (b)
powyzej, a nastgpnie, podejmie wszelkie niezbedne kroki zmierzajace do efektywnego
zakoficzenia Projektu i osiagnigcia zakfadanych celéw Projektu w oparciu 0 wnioski i zalecenia

wspomnianych raportow i sprawozdan oraz opinii Banku na ten temat.

Czesc B. Realizacja Czesci A Projektu

I. Odbiorca Grantu, za posrednictwem BGK, zlozy do Banku wniosek o przelanie $rodkow
Grantu Funduszu Powierniczego GEF, przydzielanych okresowo do Kategorii (7), o kidrej mowa
w tabeli w paragrafic | Zafgcznika nr 1 do niniejszej Umowy, na Rachunek Programu Porgczen,

po zlozeniu przez BGK Ramowe) Umowy Porgczeniowe). zadowalajace] Bank. zawartej w
nalezyty sposob z Bankiem Uczestniczacym i zabezpieczajacej zobowigzania porgczeniowe na
faczna kwote nie wigksza niz kwota stanowiaca rownowartos¢ 3.000.000% lub inna kwote

okresowo uzgodniona z Bankiem (Limit Odpowiedzialnosci Porgczeniowey).

N Bez szkody dla postanowien paragrafu | niniejszej Czgsci B, Odbiorca Grantu przeniesie
na BGK odpowiedzialnos¢ za opracowanie wnioskow o wyptaty srodkow z Rachunku Grantu
Funduszu Powierniczego GEF i przekazywanie ich na Rachunek Programu Porgczen, jak
rowniez za gromadzenie dokumentacji i innych dowodow, ktére winny by¢ dostarczane Bankowi

dla poparcia powyzszych wnioskow.
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3 (a) Jezeli w ktorymkolwiek momencie Bank ustali iz jakakoiwiek kwota pozostajaca
na Rachunku Programu Poreczen nie bedzie niezbedna do pokrycia dalszych zobowiazan
poreczeniowych wobec Bankow Uczestniczacych, Odbiorca Grantu spowoduje. ze BGK,
niezwlocznie po otrzymaniu powiadomienia ze strony Banku, zwréci Bankowi odnosng kwotg:

(b) BGK ma prawo, po uprzednim powiadomieniu Banku, zwroci¢ Bankowi w
catosci badz w czesci srodki zdeponowane na Rachunku Programu Porgezen;

(c) Zwroty srodkéw do Banku dokonywane zgodnie z postanowieniami punktow (a)
oraz (b) niniejszego paragrafu beda zapisywane na dobro Rachunku Grantu Funduszu
Powierniczego GEF do pdzZniejszego wyplacenia badz anulowania stosownie do odpowiednich

postanowien niniejszej Umowy.

4. Jezeli po wymianie opinii podczas oceny, o ktorej mowa w paragrafie 5 Czgsci A
niniejszego Zatacznika, Bank ustali, iz BGK nie wykonat postanowien Sekcji 4.04 niniejsze;j
Umowy i Umowy Projektu, Bank ma prawo, za powiadomieniem Odbiorcy Grantu otaz BGK,
wstrzymaé wyplacanie srodkow do Programu Czesciowych Porgezen Kredytowych i dokona¢
zmiany alokacji srodkéw w ramach Kategorii (7). o ktorej mowa w tabeli w paragrafie |
Zatacznika nr 1 do niniejszej Umowy na inne Czgsci Projektu, badz tez anulowac srodki o
ktorych mowa powyzej, stosownie do okolicznosci.

5. Odbiorca Grantu natychmiast wstrzvma dokonywanie wyplat Srodkéw na rzecz
Programu Czesciowych Porgczen Kredytowych. jesli wystapi ktorakolwiek z okolicznosci
opisanych ponizej:

(a) Umowa Realizacji Grantu GEF. lub ktérekolwiek z jej postanowien., zostanie
zmienione, zawieszone, uchylone, bad? anulowane przez Odbiorcg Grantu lub BGK, bez
uprzedniej zgody Banku, przy czym takie zmiany, zawieszenie, uchylenie, badz anulowanie
wphna niekorzystnie w sposdb istotny na zdolnosé Odbiorcy Grantu lub BGK do wywiazania
si¢ z ktdregokolwiek z przyjetych na siebie zobowiazan w ramach Umowy Realizacji Grantu
GEF;

(b) jakikolwiek uprawniony lub wiasciwy organ wladzy podejmie dziatania
zmierzajace do rozwigzania BGK, badz do zawieszenia dzialalnosci BGK, przy czym
wspomniane rozwiazanie badz zawieszenie dziatalnosci wplynie niekorzystnie w sposob istotny
na zdolnoéé BGK w zakresie wypeniania swoich zobowiazan w ramach Umowy Realizacji
Grantu GEF;

(c) BGK stanie sie niewyplacalny;

{d) BGK nie wywiaze si¢ ze swoich zobowigzan w ramach Umowy Realizacji

Grantu GEF, lub
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(e) Statut BGK zostanie zmieniony, zawieszony, uchylony, anulowany w taki
sposob. ktory zdaniem Banku miatby istotny, niekorzystny wptyw na zdolnosé: (i) Odbiorcy
Grantu do efektywnego wypetniania swoich zobowiazan w ramach Umowy Grantu Funduszu

Powierniczego GEF lub Umowy Realizacji Grantu GEF.

6. Odbiorca Grantu sprawi, ze BGK:

(a) przed zawarciem jakiejkolwick Ramowej Umowy Porgczeniowej, uzyska od
Banku zatwierdzenie wszystkich Ramowych Umow Porgczeniowych pomigdzy BGK i Bankami
Uczestniczacymi;

(b) przed zawarciem pierwszych dwdch transakcji dotyczacych przyjecia
zobowiazania porgczeniowego w ramach ktorejkolwiek Ramowej Umowy Porgczeniowey,

uzyska od Banku zatwierdzenie postanowiefi umownych dotyczacych danej transakcji.

Czesc C. Realizacja Czesci B Projektu

1. Odbiorca Grantu. za posrednictwem BGK. spowoduje, aby POE ESCO zrealizowal
Czesc B Projektu zgodnie z postanowieniami ninigjszej Umowy, Umowy Projektu oraz PRP. Dla
celow realizacyi Czgsci B Projektu. BGK udostepni srodki Grantu Funduszu Powierniczego GEF
okresowo przydzielane do Kategorii (1), (2). (3). (4) 1 (5). o ktorych mowa w tabeli w paragrafie
| Zalacznika nr | do niniejszej Umowy, do wysokosci stanowiacej rownowartosé kwoty dwoch
milionéw czterystu czterdziestu tysiecy dolarow (2.440.000%) (Instrument Grantu Kapitatlowego)
na rzecz POE ESCO, na zasadach grantu, w ramach Umowy Realizacji Grantu GEF POE ESCO
zawartej pomi¢dzy POE ESCO, a BGK zgodnie z postanowieniami niniejszej Umowy, Umowy
Projektu i PRP. BGK oraz POE ESCO podpisza Umowe Realizacji Grantu POE ESCO, ktorej
postanowienia zostana uzgodnione z Bankiem 1 ktora bedzie zawiera¢. migdzy innymi,
postanowienia, na mocy ktérych POE ESCO bedzie zobowiazane, w ramach odpowiedzialnosci
POE ESCO za realizacje Czesci B Projektu: (i) prowadzi¢ dokumentacj¢ finansows i
rachunkowos¢ Projektu oraz udostepniac taka dokumentacjg i rachunkowos¢ BGK i Odbiorcy
Grantu; (ii) nadzorowac realizacje Czesci B Projektu, wlacznie z nadzorowaniem postgpow
realizacji kazdej Inwestycji Energooszczednej: (iti) prowadzic realizacj¢ zaméwiert towaréw,
robét i ustlug niezbednych dla realizacji Czesci B Projektu zgodnie z procedurami
przedstawionymi szczegdtowo w Zalaczniku nr 1 do Umowy Projektu; oraz (iv) opracowa¢ i

dostarczyé Odbiorcy Grantu i BGK raporty kwartaine z postepow realizacji Czgsci B Projektu.

2. Dla celow realizacji cz¢éci B Projektu, Odbiorca Grantu, za posrednictwem BGK,
spowoduje, aby POE ESCO dostarczyta towary, roboty oraz ustugi dla zatwierdzonych
Inwestycji Energooszczednych Kwalifikujacym si¢ Beneficjentom w ramach Kontraktow na

Usiugi Energetyczne.
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3 (a) Odbiorca Grantu spowoduje, ze BGK uzyska uprzednia zgod¢ Banku na (i)
pierwsze trzy wnioski o $rodki grantu oraz Umowy Grantu Kapitatowego w ramach Czesci B

Projektu; (ii) kazdy wniosek o $rodki grantu opiewajacy na kwote réwna badz przewyzszajaca

4001.0008. a nast¢pnie sprawi, Ze (i1i) BGK przedstawi Bankowi do uprzedniego zatwierdzenia

wnioski o srodki grantu 1 Umowy Grantu Kapitalowego. jakich Bank moze okresowo zazadac.
(b) Jezeli srodki dostgpne w ramach Czesci B Projektu nie zostang wykorzystane

przez POE ESCO podczas pierwszych trzech lat kalendarzowych realizacji Projektu, pozostale

srodki zostang przelane na konto Rachunku Programu Porgczen.

4. POE ESCO w sposéb nalezyty wypetni wszystkie swoje zobowiazania wynikajace z
Umowy Realizacji Grantu GEF POE ESCO. O ile Bank, Odbiorca Grantu i BGK nie postanowia
inaczej, POE ESCO nie podejmie ani nie przyczyni si¢ do podjgcia zadnych dziatan
zmierzajacych do zmiany, uchylenia, przelania praw lub odstapienia od Umowy Realizac)i
Grantu GEF POE ESCO lub jakiegokolwiek postanowienia tej Umowy.
5. (a) POE ESCO, na zadante Banku lub BGK, b¢dzie wymieniata z Bankiem i z BGK
opinie na temat postgpow Czgsci B Projektu. uzyskanych wynikow w zakresie wypetniania
przyjetych na siebie zobowiazan w ramach Umowy Realizacji Grantu GEF POE ESCO, a takze
innych kwestii zwiazanych z osiaganiem zatozonych celéw Grantu Funduszu Powierniczego
GEF.

(b) POE ESCO niezwlocznie poinformuje Bank i BGK o kazdej sytuacji stanowigcej
badz mogace] stanowié¢ zagrozenie dla postgpow realizacji Czgsci B Projektu, dla speinienia
zakladanych celow Grantu z Funduszu Powierniczego GEF, lub tez dla wypeienia przez POE

ESCO przyjetych na siebie zobowiazan w ramach Umowy Realizacji Grantu GEF POE ESCO.

Czes¢ D, Realizacia Czesci C Projektu

(a) Odbiorca Grantu sprawi, ze BGK zrealizuje Czg¢$¢ Cl Projektu zgodnie z
postanowieniami niniejszej Umowy, Umowy Projektu oraz PRP.

(b) Odbiorca Grantu, za posrednictwem BGK, sprawi, ze POE ESCO zrealizuje
Czes¢ C.2 Projektu, zgodnie z postanowieniami niniejszej Umowy, Umowy Projektu oraz PRP,
przy czym POE ESCO begdzie zobowiazana w ramach swoich zadan: prowadzi¢ dokumentacjg
rachunkowo§$¢ oraz udostepniac rzeczona dokumentacje i rachunkowos¢ Odbiorcy Grantu i
BGK: a takze zamawia¢ ustugi wymagane w ramach Czgsci C.2 Projektu zgodnie z proceduraimi

okreslonymi postanowieniami Zatacznika nr | do Umowy Projektu.
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ZALACZNIK NR 4
Rachunek Specjalny

L. llekroé¢ w ninigjszym Zataczniku mowa o:

{a) .Kategoriach Uprawnionych" - rozumie si¢ przez to kategorie (1}, {2) (3). (4),
(5)1(6). 0 ktorych mowa w tabeli w paragrafie 1 Zatacznika nr | do niniejszej Umowy.

(b) .Wydatkach Uprawnionych" - rozumie si¢ przez to wydatki na pokrycie
zasadnych kosztow towardw, robot i ustug wymaganych dla celow realizacji Projektu.
przewidziane do finansowania ze $rodkow Grantu Funduszu GEF okresowo przydzielanych do
Uprawnionych Kategorii zgodnie z postanowieniami Zafgcznika nr 1 do ninigjszej Umowy, oraz

(€) ~Uprawnionej Alokacji Srodkow" - rozumie sie przez to kwotg stanowigca
rownowartos¢  1.100.0008 przeznaczona do wyptaty z Rachunku Grantu Funduszu
Powierniczego GEF i zdeponowania w dolarach na Rachunku Specjalnym zgodnie z

postanowieniami paragrafu 3 (a) niniejszego Zalacznika.

2. Wyplaty z Rachunku Specjainego beda dokonywane wytacznie na pokrycie

Uprawnionych Wydatkéw zgodnie z postanowieniami niniejszego Zalacznika.

3. Po otrzymaniu przez Bank przekonujacego dowodu nalezytego otwarcia Rachunku
Specjalnego, wyplaty kwot do wysokosei limitu Uprawnionej Alokacji srodkow 1 ciggnienia
kolejnych kwot w celu uzupetnienia salda Rachunku Specjalnego winny przebiegac jak
nastepuje:

(a) W celu dokonania wyptaty Uprawnionej Alokacji srodkéw, Odbiorca Grantu
spowoduje. aby BGK dostarczyl Bankowi wniosek lub wnioski o zdeponowanie na Rachunku
Specjalnym kwoty badZ kwot nie przekraczajacych facznej sumy Uprawnionej Alokacji
srodkdw. W oparciu o odnos$ny wniosek badz wnioski Bank, w imieniu Odbiorcy Grantu,
podejmie z rachunku Grantu Funduszu Powierniczego GEF i zdeponuje na Rachunku

Specjalnym kwotg bad? kwoty stanowiace przedmiot wniosku Odbiorcy Grantu.

(b (i) w celu uzupetnienia Rachunku Specjalnego Odbiorca Grantu
spowoduje, aby BGK dostarczat Bankowi wnioski e zdeponowanie kwot na
Rachunku Specjainym w odstgpach czasu okreslonych przez Bank..

(11) Przed zlozeniem badz réwnoczesnie ze zlozeniem kazdego z wnioskow. o
ktérych mowa powyzej, Odbiorca Grantu spowoduje. aby BGK dostarczyl
Bankowi dokumenty i inne dowody wymagane postanowieniami
paragrafu 4 niniejszego Zatacznika celem dokonania wyptaty lub wyptat. dia

ktdrych wniosek o uzupetnienie salda Rachunku Specjalnego zostal zlozony.
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Na podstawie kazdego z takich wnioskow Bank. w imieniu Odbiorcy Grantu,
podejmie z Rachunku Grantu Funduszu Powierniczego GEF i zdeponuje na
Rachunku Specjalnym taka kwotg, o jaka wystapi Odbiorca Grantu we
wniosku i co do ktore) wykazane zostanie - w $wietle dokumentow i innych
dowodow, o ktorych mowa wyzej - iz wyplata danej kwoty z Rachunku
Specjalnego nastgpita na pokrycie Uprawnionych Wydatkow. Wszystkie takie
sumy deponowane na Rachunku Specjalnym beda wyplacane przez Bank z
Rachunku Grantu Funduszu Powierniczego GEF w ramach odnosnych
Uprawnionych Kategorii, w kwotach stanowiacych réwnowartos¢ odnosnych
kwot, zgodnie z informacja uzasadniajgca zawarta w dokumentach i innych

dowodach, o ktorych mowa powyzej.

4. W przypadku kazdorazowej wyplaty przez Odbiorcg Grantu lub przez BGK srodkow z
Rachunku Specjalnego, Odbiorca Grantu bad?z BGK, w zasadnie wymaganym przez Bank
terminie, dostarczy Bankowi wymagane dokumenty i inne dowody wskazujace, 1z wyplaty

dokonano wylacznie na pokrycie uprawnionych wydatkow.

3. Niezaleznie od postanowien paragrafu 3 niniejszego Zalqcznika. Bank nie bedzie
zobowiazany do deponowania dalszych kwot na Rachunku Specjalnym, jezeli:

(a) Bank ustali, w dowolnym czasie. iz wszelkie dalsze wyplaty winny by¢
dokonywane przez Odbiorcg Grantu bezposrednio z Rachunku Grantu Funduszu Powierniczego™
GEF zgodnie z postanowieniami Artykufu V Warunkéw Ogolnych oraz paragrafu (a) Sekeji 2.02
niniejszej Umowy:

{b) Odbiorca Grantu nie dostarczy Bankowi - w terminie okreslonvm w Sekgji 4.01
(b) (i1} niniejszej Umowy. ktoregokolwiek ze sprawozdan rewidentow ksiggowych, jakie maja
by¢ dostarczane Bankowi na mocy postanowien wspomnianegj wyzej Sekcji, odnosnie badania
ksiag i sprawozdan Rachunku Specjalnego:

(c) Odbiorca Grantu zostanie powiadomiony przez Bank, w dowolnym czasie, o
zamierzonym przez Bank zawieszeniu - w calosci badz w czesci - prawa Odbiorcy Grantu do
ciagnienia kwot z Rachunku Grantu Funduszu Powierniczego GEF zgodnie z postanowieniami
Sekeji 6.02 Warunkdw Ogolnych; lub

{d) faczna kwota srodkéw nie wyplaconych z Rachunku Grantu Funduszu
Powierniczego GEF przydzielona do Uprawnionych Kategorii, pomniejszona o taczng kwote
wszystkich niezrealizowanych zobowiazan specjalnych podjetych przez Bank na mocy
postanowien Sekcji 5.02 Warunkow Ogolnych wyniesie rownowarto$é dwukrotnosci kwoty

stanowiacej limit Uprawnionej Alokacji srodkow.
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Po zaistnieniu ktorejkolwiek z powyzszych okolicznosci. ciagnienie z Rachunku Grantu
Funduszu Powierniczego GEF pozostajacych na nim srodkéw Grantu Funduszu Powiemiczego
GEF, przydzielonych do Uprawnionych Kategorii, podlega¢ bedzie procedurom okreslonym
szczegotowo przez Bank, o ktorych Bank powiadomi Odbiorcg Grantu na pismie. Takie
ciagnienia dalszych kwot z Rachunku Grantu Funduszu Powierniczego GEF nastepowacd bedzie
wylacznie po uzyskaniu przez Bank przekonania, iz wszystkie takie kwoty pozostajace na
Rachunku Specjainym, na dzien takiego powiadomienia wykorzystane zostana na realizacje

platnosci z tytulu Uprawnionych Wydatkow.

6. (a) Jesli w dowolnym czasie Bank ustali, ze wyplata jakiejkolwiek kwoty z
Rachunku Specjalnego: (i) zostata dokonana w celu pokrycia nieuprawnionych wydatkow badz
w nieuprawnionej kwocie w mys$l postanowien paragrafu 2 niniejszego Zatacznika; badz (ii) nie
zostata w nalezyty sposob udokumentowana dowodami dostarczonymi Bankowi, Odbiorca
Grantu obowiazany jest, niezwlocznie po otrzymaniu od Banku powiadomienta: (A) dostarczy¢

takiej dokumentacji 1 dowodoéw, jakich moze zuzqdac Bank: lub (B} zdeponowac na Rachunku

Specjalnym (badz. na zadanie Banku. dokona¢ zwrotu na rzecz Banku) kwotg stanowiaca
rownowartos¢ wyptat dokonanych na pokrycie nieuprawnionych wydatkow, badz réwnowartosé
tej czesci wyptat, ktora dotyczyta wydatkéw nieuprawnionych lub nieudokumentowanych. O ile
Bank nie postanowi inaczej. zadna, dalsza kwota nie zostanie zdeponowana przez Bank na
Rachunku Specjalnym do czasu dostarczenia przez Odbiorcg Grantu dowoddw badz
zdeponowania czy tez dokonania zwrotu §rodkow, o ktérych mowa powyiej - stosownie do

okolicznosel.

(b) Jezeli w dowolnym czasie, Bank ustali ze jakakolwiek kwota pozostajaca na
Rachunku Specjalnym nie bgdzie niezbgedna do dokonania dalszych wypfat na pokrycia
Uprawnionych Wydatkéw. Odbiorca Grantu, niezwtocznie z chwilg otrzymania od Banku
powiadomienia na pismie. dokona zwrotu tejze pozostajacej na Rachunku Specjalnym kwoty.

(©) Odbiorca Grantu ma prawo, po powiadomieniu Banku na pismie, dokonaé
zwrotu srodkow, w catosci lub w czesei, zdeponowanych na Rachunku Specjalnym na rzecz
Banku.

(d) Zwroty na rzecz Banku dokonywane na mocy postanowien paragrafu 6 punkt
(a). (b) oraz (¢) niniejszego Zatacznika zostana wptacone na Rachunek Grantu Funduszu
Powierniczego GEF celem pozniejszego podjecia badZ anulowania zgodnie z odnosnymi

postanowieniami niniejszej Umowy, w tym Warunkéw Ogdlnych.
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Global Environment Facility Trust Fund Grant Agreement (Energy Efficiency Project) between Republic
of Poland and International Bank for Reconstruction and Development

GEF TRUST FUND GRANT NUMBER TF054104
GLOBAL ENVIRONMENT FACILITY TRUST FUND
GRANT AGREEMENT

AGREEMENT, dated A sptrwhoe 22 , 2004, between REPUBLIC OF
POLAND (the Recipient) and INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION
AND DEVELOPMENT (the Bank) acting as an implementing agency of the Global
Environment Facility (GEF) in respect of grant funds provided to the GEF Trust Fund by
certain members of the Bank as participants of the GEF.

WHEREAS (A) the Bank, pursuant to Resolution No. 91-5 of March 14, 1991 of
the Executive Directors of the Bank, established the GEF to assist in the protection of the
global environment and promote thereby environmentally sound and sustainable
economic development;

(B) following the restructuring of the GEF, such arrangements continued in
place on the basis set forth in Resolution No. 94-2 of May 24, 1994, of the Executive
Directors of the Bank which, inter alia, established the GEF Trust Fund and appointed
the Bank as trustee of the GEF Trust Fund (Resolution No. 94-2);

{C) the second replenishment of the GEF Trust Fund was approved on the
basis set forth in Resolution No. 98-2 of July 14, 1998, of the Executive Directors of the

Bank (Resolution No. 98-2);

(D) the Recipient, having satisfied itself as to the feasibility and priority of
the project described in Schedule 2 to this Agreement (the Project), has requested
assistance from the resources of the GEF Trust Fund for funding the Project, and said
request having been approved in accordance with the provisions of the Instrument for the
Establishment of the Restructured Global Environment Facility approved under
Resolution 94-2, and to be funded from contributions to the GEF Trust Fund under
Resolution No. 98-2, which may include funds carried over from the first replenishment
of the GEF Trust Fund under Resolution No. 94-2;

(E) the Project will be carried out by Bank Gospodarstwa Krajowego
(BGK), a bank established and operating under the laws of the Republic of Poland, with
the Recipient’s assistance and, as part of such assistance, the Recipient will make the
proceeds of the GEF Trust Fund Grant avatlable to BGK, as set forth in this Agreement;

and

WHEREAS the Bank has agreed, on the basis, inter aha, of the foregoing, to
extend the GEF Trust Fund Grant to the Recipient upon the terms and conditions set

forth in this Agreement and in the agreement of even date herewith between the Bank
and BGK (the Project Agreement);

NOW THEREFORE, the parties hereto hereby agree as follows:
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Section

1.01.

ARTICLE I
General Conditions; Definitions

{a} The following provisions of the “General Conditions

Applicable to Loan and Guarantee Agreements for Single Currency Loans” of the Bank,
dated May 30, 1995 (as amended through May 1, 2004) with the mod:ficztions set forth
in paragraph (b) of this Section (the General Conditions) constitute an integral part of

this Agreement:

(b)

(1)
(11)

(1)
(iv)
{(v)
(vi)
(vii)

{vii)

(ix)
{x)

Article [;

Sections 2.01 (2, (3), (4}, (3), (6), (7)., (8). (1), (13). (16}, (18)
and (21}, 2.02 and 2.02 of Article II;

Section 3.01 of Article ITL

Sections 4.01 and 4.06 of Article IV,
Article V;

Section 8.01 (b) of Article VIII;

Sections 9.01 (a) and (¢}, 9.04, 9.05, 9.06, .07, 9.08 and 9.09 of
Article IX;

Sections 10.01, 10.03 and 10.04 of Article X;
Article XI; and

Sections 12.01 (c), 12.03 and 12.04 of Article XIL

The General Conditions shall be modified as follows:

(1)

()

{111)

(1v)

(v)

(vi)

the term “Bank”, wherever used m the General Conditions, other
than in Sections 2.01 (6), 6.02 (f) and 5.01 (a) thereof, means the
Bank acting as an implementing agency of the GEF, except that
in Section 6.02. the term “Bank™ shall also include the Bank
acting in 1ts own capacity;

the term “Borrower”, wherever used in the General Conditions.
means the Recipient;

the term ‘“‘Loan Agreement”, wherever used in the General
Conditions, means this Agreement;

the term “Loan” and “loan”, wherever used in the General
Conditions, means the GEF Trust Fund Grant;

the term “Loan Account”, wherever used in the General
Conditions, means the GEF Trust Fund Grant Account; and

a new subparagraph 1s added after subparagraph (o) In
Section 6.02 of the General Conditions, as follows: *“an
extraordinary situation shall have arisen in which any further
disbursement under the GEF Trust Fund Grant would exceed the

resources available for disbursement from the GEF.”
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Section 1.02. Wherever used in this Agreement, unless the context otherwise
requires, the several terms defined in the General Conditions and in the Recitals to this
Agreement have the respective meanings therein set forth and the following additional
terms have the following meanings:

{(a) “Beneficiaries” and “Beneficiary” mean collectively the individual
energy end-users and individually the individual energy end-user meeting the Eligibility
Criteria (hereinafter defined) for assistance under Part B of the Project;

(b) “Capital Grant Agreement” means the agreement to be entered into
between BGK (hereinafter defined) and POE ESCO (hereinafter defined) for each grant
made to POE ESCO under the Capital Grant Facility (herewnafter defined) for Energy
Efficiency Investments (hereinafter defined) pursuant to the provisions of paragraph 1 of
Part C of Schedule 3 to this Agreement, in accordance with the term ard conditions set
forth or referred to in the PIP (hereinafter defined), as the same may be amended from

time to time;

{c) “Capital Grant Facility” means the capital grant facility under Part B of
the Project, administered by BGK, to provide support to Energy Efficiency Investrnents
in the Malopolskie Voivodship of the Recipient;

{(d) “Eligtbthty Criterta™ means the criteria adopted by POE ESCO and
included n the PIP, for selection of Beneficiaries and Energy Efficiency Investments
under Part B of the Project;

(e) “Energy Efficiency Investment” means an energy efficiency investment
meeting the Eligihility Criteria set forth or referred to in the PIP;

() “Energy Performance Service Contract” means a contract to be entered
into between POE ESCO and a Beneficiary, the content and terms and conditions of
which are set forth in the PIP, as the same may be amended from time to time, and such
term includes all schedules to any Energy Performance Service Contract;

(8) “Environmental Management Plan” means the plan, satisfactory to the
Bank, prepared and adopted by BGK and included in the PIP, describing the
environmental mitigation, monitoring and institutional measures for the Project,
including the guidelines for environmental screemmg and assessment of Energy
Efficiency Investments;

{h) “FMR™ means each financial monitoring report prepared in accordance
with Section 4.02 of this Agreement;

(1) “GEF Grant Implementation Agreement” means the agreement to be
entered into between the Recipient and BGK pursuant to the provisions of Section 3.01
(a) of this Agreement;

() "Guarantee Facility Account” means the account established by BGK
pursuant to paragraph 1 of Schedule 2 to the Project Agreement for the purposes of
operating the Partial Credit Guarantee Facility under Part A of the Project;

() “Guarantee Facility Liabtlity Limit" means a limit of a guarantee
commitment under the respective Guarantee Framework Agreement (hereinafter
defined);
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) “Guarantee Framework Agreement” means an agreement, the content
and terms and conditions of which are set forth in the PIP and which includes, without
limitation, definitions of a guarantee holder, covered risks, default and other applicable
terms, entered or to be entered into between BGK and a Participating Bank (hereinafter
defined), in accordance with the terms and conditions set forth or referred to in the PIP;

(m) “Partial Credit Guarantee Facility” means the guarantee facility provided
under Part A of the Project;

(n) “Participating Bank™ means a commercial bank duly established and
operating in the Republic of Poland which is eligible, in accordance with the criteria set

forth in the PIP. to receive a partial credit guarantee trom the Partial Credit Guarantee
Facihity under Part A of the Project for loans provided for Energy Efficiency Investments
throughout the territory of the Recipient:

{o) “PIP" means the Project Implementation Plan for the carrving out of the
Project prepared and adopted by BGK, as the same may be amended from time to time
with the agreement of the Bank and the Recipient;

(p) “PMU" means the Project Management Unit established by BGK for
purposes of Project coordination and management;

(q) “POE ESCO" means Przedsiebiorstwo Oszczedzania Energin “ESCO”
Sp. Z 0.0. {the Energy Service Company of Krakow) established March 8, 2000, and
registered in Krakow on April 4, 2000, under registration number H/B 9292:

(r) “POE ESCO GEF Grant Implementation Agreement” means the
agreement to be entered into between BGK and POE ESCO pursuant to the provisions of
Section 2.01.(c) of the Project Agreement for the carrying out of Parts B and C.2 of the
Project in accordance with the terms and conditions set forth or referred to in the PIP;

(s) “Procurement Plan™ means the BGK’s procurement plan, dated August
26, 2004 covering the initial 18 month period (or longer) of Project implementation, as
the same sha!l be updated from time to time in accordance with the provisions of Section
3.03 to this Agreement, to cover succeeding {8 month periods (or longer) of Project
implementation;

(t) “Project Agreement” means the Agreement between the Bank and BGK
of even date herewith, as the same may be amended from time to time following
approval of such amendment by the Recipient, and such term includes all schedules and
agreements supplemental to the Project Agreement; and

(u) “Special Account™ means the account referred to in Section 2.02 (b) of
this Agreement.

ARTICLE 11
The GEF Trust Fund Grant

Section 2.01. The Bank agrees to make available to the Recipient, on the terms
and conditions set forth or referred to in this Agreement, the GEF Trust Fund Grant 1n an
amount equal to eleven million Dotllars ($11,000,000).
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Section 2.02. (a) The amount of the GEF Trust Fund Grant may be withdrawn
from the GEF Trust Fund Grant Account in accordance with the provisions of
Schedule 1 to this Agreement for expenditures made (or, if the Bank shal! so agree, to be
made) 1n respect of: (1) the reasonable cost of goods, works and services required for
carrving out Parts B and C of the Project; and (i) the funding of the Partial Credit
Guarantee Facility under Part A of the Project, required for carrying out the Project and
to be financed out of the proceeds of the GEF Trust Fund Grant.

(b) The Recipient may, for the purposes of the Project, open and maintain.
or cause BGK to open and maintain, in Dollars a special deposit account (the Special
Account) on terms and conditions satisfactory to the Bank, including appropriate
protection against set off. seizure or attachment. Deposits into, and payments out of. the
Special Account shall be made 1n accordance with the provisions of Schedule 4 to this
Agreement.

Section 2.03. The Closing Date shall be June 30, 201, or such later date as the
Bank shall establish. The Bank shall promptly notify the Reciptent of such later date.

ARTICLE I
Execution of the Project

Section 3.01. (a) The Recipient declares its commitment to the objectives of the
Project as set forth in Schedule 2 to this Agreement and, to this end, without any
limitation or restriction upon any of its other obligations under this Agreement. shall
cause BGK to perform in accordance with the provisions of the Project Agreement ali
the obligations of BGK therein set forth, shall take or cause to be taken all action,
including provision of funds, facilities, services and other resources, necessary or
appropriate to enable BGK to perform such obligations, and shall not take or permit to be
taken any action which would prevent or interfere with such performance.

(b) Without limitation upon the provisions of paragraph (a) of this Section
and except as the Recipient and the Bank shall otherwise agree, the Recipient shall cause
BGK to carry out the Project in accordance with the Implementation Program set forth in
Schedule 3 to this Agreement and the Implementation Program set forth in Schedule 2 to
the Project Agreement.

Section 3.02. (a) The Recipient shall make the proceeds of the GEF Trust Fund
Grant available to BGK, to be administered by BGK of behalf of the Recipient, under a
GEF Grant Implementation Agreement to be entered into between the Recipient and
BGK and approved by the Bank.

{b) The Recipient shall exercise its rights under the GEF Grant
Implementation Agreement in such manner as to protect the interests of the Recipient
and the Bank and to accomplish the purposes of the GEF Trust Fund Grant, and, except
as the Bank shall otherwise agree. the Recipient shall not assign, amend. abrogate or
waive the GEF Grant Implementation Agreement or any provision thereof.

Section 3.03. (a) Except as the Bank shall otherwise agree, procurement of the
goods, works and consultants’ services required for the Project and to be financed out of
the proceeds of the GEF Trust Fund Grant shall be governed by the provisions of
Schedule 1 to the Project Agreement, as said provisions may be further elaborated in the
Procurement Plan.
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(b) The Recipient shail cause BGK to update the Procurement Plan
accordance with guidelines acceptable to the Bank, and to furnish such update to the
Bank not later than !2 months after the date of the preceding Procurement Plan. for the
Bank’s approval.

Section 3.04. For the purposes of Section 9.07 of the General Conditions and
without limitation thereto, the Recipient, through BGK, shall:

(a) prepare, on the basis of guidelines acceptable to the Bank, and furnish to
the Bank not later than six months after the Closing Date or such later date as may be
agreed for this purpose between the Recipient and the Bank, a plan for the continued
achievement of the objectives of the Project; and

(b) afford the Bank a reasonable opportunity to exchange views with the
Recipient on said plan.

ARTICLE IV
Financial Conditions

Section 4.01. (a) The Recipient shall cause BGK to maintain a financial
management system, including records and accounts, and prepare financial statements,
all in accordance with consistently applied accounting standards acceptable to the Bank,
adeguate to reflect its operations, resources and expenditures related to the Project.

(b) The Recipient shall cause BGK to:

0] have the financial statements referred to in paragraph (a) of this
Section for each fiscal year (or other period agreed to by the
Bank), including statements in respect of the Partial Credit
Guarantee Facility, audited, in accordance with consistently
applied auditing standards acceptable to the Bank, by
independent auditors acceptable to the Bank;

() furmish to the Bank as soon as available, but in any case not later
than s1x months after the end of each such year (or such other
period agreed to by the Bank): (A) cerufied copies of the
tinancial statements referred to in paragraph (a) of this Section
for such year (or such other period agreed to by the Bank}, as so
audited; and (B) an opinion on such statements by said auditors,
in scope and detai] satisfactory to the Bank: and

(111) furnish to the Bank such other information concerning such
records, accounts and the audit of such financial statements, and
concerning said auditors, as the Bank may from time to time
reasonably request.

{c) For all expenditures with respect to which withdrawals from the GEF
Trust Fund Grant Account were made on the basis of statements of expenditure, the
Recipient shall cause BGK to:

(1) ensure that all records (contracts, orders, invoices, bills, receipts
and other documents) evidencing such expenditures are retained
until at least one year after the Bank has received the audit
report for, or covering, the fiscal year in which the last
withdrawal from the GEF Trust Fund Account was made:
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{11) enable the Bank's representatives to examine such records; and

(1i1) ensure that such statements of expenditure are mcluded m any
audit that the Bank may have requested pursuant to paragraph
(b) of this Section.

Section 4.02. (a) Without limitation upon the Recipient’s progress reporting
obligations set out in Schedule 3 to this Agreement, the Recipient shall cause BGK to
prepare and furnish to the Bank a financial monitoring report, in form and substance

satisfactory to the Bank, which:

(1) sets forth sources and uses of funds for the Project, both
curnulatively and for the period covered by said report, showing
separately funds provided under the Grant, and explains
variances between the actual and planned uses of such funds:

(11) describes physical progress in Project implementation, both
cumulatively and for the period covered by said report, and
explains variances between the actual and pianned, Project
implementation; and

(1) sets forth the status of procurement under the Project, as at the
end of the period covered by said report.

{b) The first such FMR shall be furnished to the Bank not later than 45 days
after the end of the first calendar quarter after the Effective Date, and shall cover the
period from the incurrence of the first expenditure under the Project through the end of
such first calendar quarter; thereafter, each FMR shall be furmmished to the Bank not later
than 45 days after each subsequent calendar quarter, and shall cover such calendar
quarter.

Section 4.03. (a) Except as the Bank shall otherwise agree, the Recipient shail
cause BGK to maintain a ioss rate on non-performing loans of the Participating Banks
supported by the Partial Credit Guarantee Facility under Part A of the Project, not
exceeding 15% of the cumulative guarantee liability commitment of BGK by December
31, 2004 and thereafter until completion of the Project. “Loss rate on non-performing
loans”™ will be calculated on cumulative basis as percentage of actual amounts paid out
for called guarantees adjusted by amounts recovered divided by cumulative guarantee
ltability, 1.e., actually disbursed loan amounts covered with guarantees.

Section 4.04. Except as the Bank shall otherwise agree, the Rectpient shall cause
BGK o, through an official decision of its Management Board, set a target for the
liability-to-reserves ratio of 1.5:1 for the first two calendar years of the Partial Credit
Guarantee Facility until a review in the first quarter of the third calendar year.
Thereafter, following an evaluation of the performance during the first two calendar
years, the Recipient shall cause BGK to adjust such target in a manner satisfactory to the
Bank with the objective of achieving a liability-to-reserves ratio of 3:1.

Section 4.05. The Recipient shall cause BGK not to draw down on guarantee
reserves for use as operating funds at any time during Project implementation without the
prior written approval of the Bank.
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ARTICLE V
Remedies of the Bank

Section 5.01. Pursuant to Section 6.02 (p) of the Generai Conditions, the
following additional events are specified:

(a) BGK shall have failed to perform any of its obligations under the Project
Agreement.
{b) As a result of events which have occurred after the date of this

Agreement, an extraordinary situation shall have arisen which shall make it improbable
that BGK will be able to perform its obligations under the Project Agreement.

{c) BGK or POE ESCO shall have failed to perform any of their respective
obligations under the POE ESCQO GEF Grant Implementation Agreement.

(d) BGK or PEO ESCO shall have failed to perform any of their respective
obligations under any Capital Grant Agreement.

{e) The PIP shall have been amended, suspended, abrogated. or waived
without the prior concurrence of the Bank.

ARTICLE VI
Effectiveness: Termination

Section 6.01. The following events are specified as additional conditions to the
effectiveness of this Agreement, within the meaning of Section 12.01 of the General
Conditions:

{a) the GEF Grant Implementation Agreement, satisfactory to the Bank. has
been signed by the Recipient and BGK:

(b) the PIP, satisfactory to the Bank, has been adopted by BGK; and

(c) BGK has received letters of intent from at least two commercial banks
stating that they expect to be able to sign a Guarantee Framework Agreement with BGK
within a period of three months from the expected date of effectiveness.

Section 6.02 The following are specified as additional matters, within the
meaning of Section 12.02 (c) of the General Conditions. to be included in the opinion or
opinions to be furnished to the Bank:

{(a) that the Project Agreement has been duly signed and authorized by BGK
and is legally binding upon BGK in accordance with its terms; and

(b) that the GEF Grant Implementation Agreement has been duly authorized
by the Recipient and BGK and is legally binding upon the Recipient and BGK, in
accordance with its terms.

Section 6.03. The date ninety (90) days after the date of this Agreement is hereby
specified for the purposes of Section 12.04 of the General Conditions.

Section 6.04. This Agreement shall continue in effect until the GEF Trust Fund
Grant has been fully disbursed and the parties to this Agreement have fulfilled their
obligations hereunder.
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ARTICLE VII

Representative of the Recipient: Addresses

Section 7.01. The Minister of Economy and Labor of the Recipient is designated
as representative of the Recipient for the purposes of Section 11.03 of the General

Conditions.

Section 7.02. The following addresses are specified for the purposes of
Section 11.0 of the General Conditions:

For the Recipient:

Ministry of Economy and Labor
Pl. Trzech Krzyzy 3/5

00-507 Warsaw

Republic of Poland

Facsimile:

(48-22)628 68 08
For the Bank:

International Bank for
Reconstruction and Develepment

1818 H Street, N.W.

Washington, D.C. 20433

United States of America

Cable address: Telex: Facsimile:
INTBAFRAD 248423 (MCD or (1-202) 477-6391
Washington, D.C. 64145 (MCI)

N WITNESS WHEREOF, the parties hereto, acting through thewr duly
authornized representatives, have caused this Agreement to be signed in their respective
names n Warsaw, Republic of Poland, as of the day and year first above written.

REPUBLIC OF POLAND
By /5/ J_érzx./ WWSher

Authorized Representative

INTERNATIONAL BANK FOR
RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT
as an Implementing Agency of the Global Environment Facility

By /5/ R?jgr 6#"&0\/&

Authorized Representative
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SCHEDULE 1
Withdrawal of the Proceeds of the GEF Trust Fund Grant

l. The table below sets forth the Categories of items to be financed out of the
proceeds of the GEF Trust Fund Grant, the allocation of the amounts of the GEF Trust
Fund Grant to each Category and the percentage of expenditures for items so to be
financed in each Category:

Amount of the GEF Trust

Fund Grant Allocated % of Expenditures
(ategory {Expressed in Dollars) to be Financed

{1y Supply and installation 800,000 36%
of equipment

{2y Goods 600,000 36%

{3) Works 600,000 36%

{4) Consultants’ Services, 1,930,000 100% for foreign
including auditing consulting firms and
SerVices foreign individual

consultants and 83.5%
for tocal consulting
firms and local
mdividual consultants,
inctuding 100% of
eligible social charges

(3) Traming 35,000 100%

{6) Project Management

(ay Management Fee 1,300,000 100%
(b} Goods 35,000 82%
(7) Partial Credit Guarantee 5,700.000

Facility under Part A of
the Project

TOTAL 11,000,000
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2. For the purposes of this Schedule:

(a) the term “foreign expenditures” means expenditures in the currency of
any country other than that of the Recipient for goods supplied from the territory of any
country other than that of the Recipient;

(b) the term “local expenditures” means expenditures in the currency of the
Recipient; or for goods supplied from the territory of the Recipient;

(c) the term “foreign consulting firm” means a consulung firm which s
registered or incorporated in the territory of any country other than that of the Recipient:

(d) the term “foreign individual consultant” means an individual consultant
who 1s not a citizen of the territory of the Recipient;

(e) the term “local consulung firm™ means a consulting firm which 1s
registered or incorporated in the territory of the Recipient;

(0 the term “local individual consultant™ means an individual consultant who
Is a citizen of the territory of the Recipient;

(g) the term “eligible social charges” means the employer’s contribution to
social and medical charges assessed by the Recipient on employment contracts with
citizens of the Recipient; '

(h) the term “Management Fee” means the fee to be paid 1o BOK on a
monthly basis pursuant to the annual Project management budget as agreed upon by the
Bank; and

(1) the term “training” means expenditures incurred to finance the

reasonable cost of transportation, accommodation, per diem and interpretation services
and cost of training courses and study tours for BGK staff, Participating Banks’ staff.
and energy efficiency businesses under Part C.1 of the Project and municipal
beneficiaries under Part C.2 of the Project.

3. Notwithstanding the provisions of paragraph 1 above, no withdrawals shall be
made:

(a) in respect of payments made for expenditures prior to the date of this
Agreement, except that withdrawals, in an aggregate amount not exceeding $100.000.
may be made in respect of Categories (4) and (6) set forth in the table in paragraph 1 of
this Schedule on account of payments made for expenditures before that date but after
April 1, 2004,

{b) in respect of payments under Categories (1), (2) and t3) of the table in
paragraph | of this Schedule unu! the Bank has been furnished with evidence
satisfactory to the Bank that the POE ESCO GEF Grant Implementation Agreement
satisfactory to the Bank has been signed by BGK and POE ESCO and is legally binding
upont BGK and POE ESCO 1n accordance with its terms: and

(c) in respect of payments under Category (7) of the table in paragraph 1 of
this Schedule unti! BGK has in place a database acceptable to the Bank for the
management of the Partial Credit Guarantee Facility, including tools for the management
of the guarantees issued together with the underlying loan portfolio.
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4, The Bank may require withdrawals from the GEF Trust Fund Grant Account to
be made on the basis of statements of expenditure for expenditures for: (a) contracts for
works, goods and for supply and installation of equipment, costing less than $200,000
equivalent each; (b) services for consulting firms under contracts costing less than
$100,000 equivalent each, and services for individual consultants under contracts costing
tess than $50,000 equivalent each; (c¢) training; and (d) Management Fee. all under such
terms and conditions as the Bank shall specify by notice to the Recipient.

5. The Recipient shall promptly refund, and/or cause BGK to refund, when
applicable, to the Bank, the GEF Trust Fund Grant proceeds disbursed by the Banrk, and the
investment ncome generated by the respective Guarantee Framework Agreement
therefrom, in whole or it part, at the Bank’s option, 1if:

{a) the Bank shall have determined at any time that any payment made from
the GEF Trust Fund Grant Account (or from the investment income generated therefrom)
was used for any expenditure not consistent with the provisions of this Agreement;

(b) the Bank shall have determined, at any time, that the Recipient or BGK
shall have failed to perform any of their respective obligations under the GEF Grant
Implementation Agreement;

{c) expenditures from the GEF Trust Fund Grant Account (or from the
investment income generated therefrom) were made: (1) in the territories of any country
which is not a member of the Bank or for goods procured in, or services supplied from,
such territories; or (1i) on account of any payment to persons or entities, or any tmport of
goods, if such payment or import ts prohibited by a decision of the United Nations
Security Counci! taken under Chapter VII of the Charter of the United Nations;

{d) expenditures from the GEF Trust Fund Grant Account (or from the
investment income generated therefrom) were made under a contract in respect of which
the Bank determines that corrupt or fraudulent practices were engaged 1n by
representatives of the Recipient, BGK or POE ESCO during the procurement or

execution of such contract, without the Recipient, BGK or POE ESCQO having taken
umely and appropriate action satisfactory to the Bank to remedy the situation; or

(e) the PIP shall have been amended. suspended, abrogated, repealed or
wailved 1 a manner which, in the opmion of the Bank would materially and adversely
affect the implementation of the Project or the attainment of its objectives.

6. Refunds to the Bank, of GEF Trust Fund Grant proceeds, made pursuant to
paragraph 5 of this Schedule shall be credited to the GEF Trust Fund Grant Account for
subsequent withdrawal or for cancellation in accordance with the provisions of this
Apreement. Except for such portions thereof for whick a refund to the Bank is required
pursuant to the terms of this Agreement, the Recipient may, after the Closing Date of this
Project, keep in perpetuity the GEF Trust Fund Grant proceeds disbursed to 1t but only
for the purposes of: (1) continuing the Partial Credit Guarantee Facility as set forth in this
Agreement if the Project objectives under Part A of the Project have been achieved; or
{11) continuing POE ESCO’s activities as set forth in Part B of Schedule 2 to this
Agreement if the Project objectives under Part B of the Project have been achieved; or
(111) if the Project objectives have not been achieved, using such funds in accordance
with a plan acceptable to the Bank pursuant to the provisions of Part A of Schedule 3 to
this Agreement, and consistent with the objectives of reducing greenhouse gas emission
on the territory of the Recipient.
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SCHEDULE 2
Description of the Project

The objective of the Project is to increase public and private sector investments
in energy efficiency in buildings in the territory of the Recipient, by: (a) overcoming the
risk barriers in the financial markets mhibiting commercial bank participation in energy
efficiency project financing; (b} demonstrating the feasibility of packaged investments in
higher-cost energy efficiency measures in buildings and increasing acceptance of energy
performance contracting mechanisms; and {c) stimulating the demand for energy
efficiency services in the buildings sector and increasing awareness and capacity of
commercial banks to originate and implement loan transactions for energy efficiency
Investments,

The Project consists of the following parts, subject to such modifications thereof
as the Recipient and the Bank may agree upon from time to time to achieve such
objecuves:

Part A: Partial Credit Guarantee Facility

Establishment of a Partial Credit Guarantee Facility at BGK to provide
Participating Banks partial guarantee of loans made for Energy Efficiency Investments
throughout the territory of the Recipient.

Part B: Energy Efficiency Investments

Partial financing, under Capital Grant Agreements through the Capital Grant
Facihity at BGK, of Energy Efficiency Investments meeting the Eligibility Criteria in the
Malopolskie Voivedship of the Recipient under Energy Performance Service Contracts
between POE ESCO and eligible Beneficiaries.

Part C: Technical Assistance

1. Provision of: {a) technical assistance to the PMU for: (i) the deployment of the
guarantee mechantsm and building the capacity of BGK to administer the Partial Credit
Guarantee Facility; (i1) provision of training to Participating Banks; (1i) increased
awareness and demand for efficiency investments among building owners, including
municipalities; and (iv) Project monitoring, evaluation and reporting and dissemination
of results; and (b) incremental operating costs for management of Project
mmplementation.

2 Provision of iechnical assistance to POE ESCO for the development ot the

performance contracting mode! in the Malopolskie Voivodship and for building its
pipeiine of potential investments.

The Project is expected to be compieted by December 31, 2010,
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SCHEDULE 3
Implementation Program

Part A. Project Management and Monitoring

b The Recipient: (a) shali cause BGK to carry out Parts A and C.1 of the Project
and through BGK shall cause POE ESCO to carry out Parts B and C.2 of the Project in
accordance with the requirements set forth or referred to in this Agreement, the Project
Agreement and the PIP: and (b) shall not assign, amend, abrogate or waive the PIP or any
provision thereof, without the prior concurrence of the Bank.

2. The Recipient, through BGK, shall maintain the PMU until completion of the
Project with staff, resources and terms of reference satisfactory to the Bank, and shall
assign to it responsibility for overall Project coordination, including:

(a) preparation of disbursement applications under the Grant;

{b)  management of the Special Account referred to in Section 2.02 (b) of
this Agreement and the Partial Credit Guarantee Facility;

(c) mamntenance of records and accounts related to the Project and arranging
for the audit thereof: and

(d) participation in administration of bidding procedures and of contracts
under the Project.

3. The Recipient, through BGK. shall prepare and furnish to the Bank by June 30
in each year, for its review and concurrence: (a) an annual work program for the Project
for the following calendar year, including procurement and financing plans; and (b) an
annual progress report,

4. The Recipient through BGK shall cause Participating Banks and POE ESCO to:
(a) foliow the guidelines in the Environmental Management Plan for the selection and
approval of Energy Efficiency Investments; and (b) include adequate information on the
carrying out of such measures in the Financial Monitoring Reports referred to in Section
4.02 of this Agreement.

5. The Recipient shall cause BGK to:

(a) maintain policies and procedures adequate to enable it to monitor and
evaluate on an ongeing basis, in accordance with indicators acceptable to the Bank. the
carrying out of the Project and the achievement of the objectives thereof;

{b) prepare, under terms of reference satisfactory to the Bank, and furnish to
the Bank. on or about March 31, 2007, a mid-term report integrating the results of the
monitoring and evaluation activities performed pursuant to paragraph (a) above, on the
progress achieved in the carrymmg out of the Project during the pertod preceding the date
of said report, including the achievernent of liability-to-reserves ratio of BGK as set forth
n Sections 4.04 of this Agreement and of the Project Agreement. and setuing out the
measures recommended to ensure the efficient carrying out of the Project and the
achievement of the objectives thereof during the period following such date; and
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(c) review with the Bank, by June 30, 2007, or such later date as the Bank
shall request, the report referred to in paragraph (b) above, and thereafter, take all
measures required to ensure the efficient completion of the Project and the achievement
of the objectives thereof, based on the conclusions and recommendations of the said
reports and the Bank’s views on the matter.

Part B. Implementation of Part A of the Proiect

i The Recipient, through BGK, shall request the Bank to disburse the proceeds of
the GEF Trust Fund Grant, allocated from time to time to Category (7) set forth in the
table in paragraph | of Schedule 1 to this Agreement to the Guarantee Facility Account,
upon submission by BGK of a Guarantee Framework Agreement, satisfactory to the
Bank, duly executed with a Participating Bank and providing for guarantee commitments
in an aggregate not to exceed the equivalent of $3.000,000 or such other amount as may
be agreed upon by the Bank from time to time (the Guarantee Facility Liability Limit).

2. Without limitation or restriction to the provisions in paragraph 1 of this Part B,
the Recipient shall entrust BGK with responsibitity for the preparation of withdrawal
applications from the GEF Trust Fund Grant Account to the Guarantee Facility Account
and for collection of the documents and other evidence to be fumished to the Bank in
support of such application.

3. (a) If the Bank shall have determined at any time that any amount
outstanding in the Guarantee Facility Account will not be required to cover further
guarantee commitments to Participating Banks, the Recipient shall cause BGK to,
promptly upon notice from the Bank, refund to the Bank such outstanding amount;

(b) BGK may, upon notice to the Bank, refund to the Bank all or any portion
of the funds on deposit in the Guarantee Facility Account;

(c) Refunds to the Bank made pursuant to paragraphs (a) and (b) of this
paragraph shall be credited to the GEF Trust Fund Grant Account for subsequent
withdrawal or for cancellation in accordance with the relevant provisions of this
Agreement.

4, If. upon exchange of views during the review referred to in paragraph 3 of Part A
to this Schedule, the Bank shall have established that BGK has failed to comply with the
provisions of Sections 4.04 of this Agreement and the Project Agreement, the Bank may,
with a notice to the Recipient and BGK, terminate disbursements into the Partial Credit
Guarantee Facility and reallocate the undisbursed amounts under Category (7) set forth
in the table in paragraph 1 of Schedule 1 to this Agreement, to other Parts of the Project,
or cance! themn, as the case may be.

5. The Recipient shall immediately terminate disbursements into the Partial Credit
Guarantee Facility in the event that:

(a) the GEF Grant Implementation Agreement, or any provision thereof, 1s
amended, suspended, abrogated, waived or repealed by the Recipient or BGK, without
the prior concurrence of the Bank, and such amendment, suspension, abrogation, waiver
or repeal materially and adversely affects the ability of the Recipient or BGK to perform
any of its obligations under the GEF Grant Implementation Agreement;

) any authority having lawtul jurisdiction shall have taken any action for
dissolution or disestablishment of BGK, or for the suspension of its operations. and such
dissolution, disestablishment or suspension shall matenally and adversely affect the
ability of BGK to carry out its obligations under the GEF Grant Implementation
Agreement;
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(<) BGK becomes insolvent;

{d) BGK fails to fulfill its obligations under the GEF Grant Implementation
Agreement; or

(e) the charter of BGK is amended, suspended, abrogated, repealed or
waived in a manner which, in the opinion of the Bank, would materially and adversely
affect the ability of the Recipient to effectively implement its obligations under the GEF
Trust Fund Grant Agreement or the GEF Grant Implementation Agreement.

6. The Recipient shall cause BGK:

(a) prior to entering into any Guarantee Framework Agreement, to obtain
the Bank’'s approval of all Guarantee Framework Agreements between BGK and the
Participating Banks;

(b) prior to entering into the first two transaction guarantee commitments
under any Guarantee Framework Agreement, to obtam the Bank’s approval on
coniractual arrangements for said transaction.

Part C: Implementation of Part B of the Project

1. The Recipient through BGK shall cause POE ESCO to implement Part B of the
Project in accordance with the requirements set forth or referred to 1n this Agreement,
the Project Agreement and the PIP. For purposes of carrymg out Part B of the Project,
BGK shall make avaiiabie the proceeds of the GEF Trust Fund Grant allocated from time
to time to Categories (1), (2). (3). (4) and (5) in the table set forth in paragraph 1 of
Schedule 1 to this Agreement, up to an amount equivalent to two million, four hundred
forty thousand Dollars ($2,440,000} (the Capital Grant Facility), to POE ESCO. on a
grant basis under Capital Grant Agreements to be entered into between BGK and POE
ESCO, in accordance with the requirements set forth or referred to in this Agreement, the
Project Agreement and the PIP. BGK and POE ESCO shall enter into the POE ESCO
GEF Grant Implementation Agreement, which shall have been agreed upon with the
Bank and which shall include, inter alia, provisions whereby POE ESCO shall be
required, as part of 1ts responsibility for implementation of Part B of the Project to: (i)
maintain the financial records and accounts for Part B of the Project and to make said
records and accounts available to BGK and the Recipient; (ii) supervise the
implementation of Part B of the Project including supervising the progress of each
Energy Efficiency Investment; (iii) carry out the procurement of goods, works and
services required for Part B of the Project in accordance with the procedures set forth in
Schedule 1 to the Project Agreement; and (iv) prepare and furnish to the Recipient and
BGK quarterly reports on the progress of implementation of Part B of the Project.

2. For the purposes of camrying out Part B of the Project, the Recipient through
BGK shall cause POE ESCO to provide goods, works and services for approved Energy
Efficiency Investments to Eligible Beneficiaries under Energy Performance Service
Contracts.

3. (a) The Reciptent: (1) shall cause BGK to obtain the Bank’s prior approval
for: (1) the first three grant applications and Capital Grant Agreements under Part B of
the Project; (1:) any grant application requesting a grant of $400,000 more; and (in)
thereafter, shall cause BGK to submit for prior approval to the Bank grant applications
and Capital Grant Agreements as may be required by the Bank from time to time.
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(b) If the funds available for Part B of the Project are not used by POE
ESCO during the first three calendar years of the implementation of the Project, the
remaining funds will be transferred to the Guarantee Facility Account.

4. POE ESCO shall duly perform all its obligations under the POE ESCO GEF
Grant Implementation Agreement. Except as the Bank, the Recipient and BGK shall
otherwise agree, POE ESCO shall not take or concur in any action which would have the
effect of amending, abrogating, assigning or waiving the POE ESCO GEF Grant
Implementation Agreement or any provision thereof,

3 (a) POE ESCO shall, at the request of the Bank or BGK, exchange views
with the Bank and BGK with regard to progress of Part B of the Project. the performance
of 1ts obhgations under the POE ESCO GEF Grant Implementation Agreement, and other
matters relating to the purposes of the GEF Trust Fund Grant,

(b) POE ESCO shall promptly inform the Bank and BGK of any condition
which interferes or threatens to interfere with the progress of Part B of the Project, the
accomplishment of the purposes of the GEF Trust Fund Grant, or the performance by
POE ESCO of its obligations under the POE ESCO GEF Grant Implementation

Agreement.

Part D: Implementation of Part C of the Project

{a) The Recipient shall cause BGK to carry out Part C.1 of the Project in
accordance with the provisions of this Agreement, the Project Agreement and the PIP.

(b) The Recipient through BGK shall cause POE ESCO to carry out Part C.2
of the Project in accordance with the provisions of this Agreement, the Project
Agreement and the PIP and POE ESCO shall be required as part of 1its responsibility to:
maintain records and accounts and make said records and accounts available to the
Recipient and BGK and to procure the services required under Part C.2 of the Project in
accordance with the procedures set forth in Schedule 1 of the Project Agreement.
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SCHEDULE 4
Special Account
1. For tire purposes of this Schedule:

{(a) the term “cligible Categories™ means Categories (1), (2} (3), (4). (3) and
(6) set forth m the table in paragraph 1| of Schedule | to this Agreement;

(h) the term “eligible expenditures” means expenditures in respect of the
reasonable cost of goods, works and services required for the Project and to be financed
out of the proceeds of the GEF Trust Fund Grant allocated from time to time to the
eligible Categories in accordance with the provistons of Schedule | to this Agreement;

and

{(c) the term “Authorized Allocation™ means an amount equivalent to
$1.100,000 to be withdrawn from the GEF Trust Fund Grant Account and deposited in
Dollars into the Special Account pursuant to paragraph 3 (a) of this Schedule.

2. Payments out of the Special Account shall be made exclusively for eligible
expenditures in accordance with the provistons of this Schedule.

3. After the Bank has received evidence satisfactory to it that the Special Account
has been duly opened, withdrawals of the Authorized Allocation and subsequent
withdrawals to replenish the Special Account shall be made as follows:

(a) For withdrawals of the Authorized Allocation, the Recipient shall cause
BGK to furnish to the Bank a request or requests for deposit into the Special Account of
an amount or amounts which do not exceed the aggregate amount of the Authonzed
Allocation. On the basis of such request or requests, the Bank shall, on behalf of the
Recipient, withdraw from the GEF Trust Fund Grant Account and deposit into the
Special Account such amount or amounts as the Recipient shall have requested.

(b) (1) For replenishment of the Special Account, the Recipient shall
cause BGK to furnish to the Bank requests for deposits into the
Special Account at such intervals as the Bank shall specify.

(i1) Prior to or at the time of each such request, the Recipient shall
cause BGK to furnish to the Bank the documents and other
evidence required pursuant to paragraph 4 of this Schedule for
the payment or payments in respect of which replenishment is
requested. On the basis of each such request, the Bank shall, on
behalf of the Recipient, withdraw from the GEF Trust Fund

Grant Account and deposit into the Special Account such
amount as the Recipient shall have requested and as shail have

been shown by said documents and other evidence to have been
paid out of the Special Account for eligible expenditures. All
such depostts shall be withdrawn by the Bank from the GEF
Trust Fund Grant Account under the respective eligible
Categories, and in the respective equivalent amounts, as shall
have been justified by said documents and other evidence.

4. For cach payment made by the Recipient or BGK out of the Special Account, the
Recipient or BGK shall, at such time as the Bank shall reasonably request, furnish to the
Bank such documents and other evidence showing that such payment was made
exclusively for eligible expenditures.
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5. Notwithstanding the provisions of paragraph 3 of this Schedule, the Bank shall
not be required to make further deposits into the Special Account:

(a) if, at any time, the Bank shall have determined that all further
withdrawals should be made by the Recipient directly from the GEF Trust Fund Grant
Account in accordance with the provisions of Article V of the General Conditions and
paragraph (a) of Section 2.02 of this Agreement;

{b) if the Recipient shall have failed to furnish to the Bank. within the
period of time specified in Section 4.01 (b) (ii) of this Agreement, any of the audit
reports required to be furnished to the Bank pursuant to said Section in respect of the
audit of the records and accounts for the Special Account;

{c) if, at any time, the Bank shall have notified the Recipient of its intention
to suspend in whole or in part the right of the Recipient to make withdrawals from the
GEF Trust Fund Grant Account pursuant to the provisions of Section 6.02 of the General

Conditions; or

(d) once the total unwithdrawn amount of the GEF Trust Fund Grant
allocated to the eligible Categories, minus the total amount of all outstanding special
commitments entered into by the Bank pursuant to Section 5.02 of the General
Conditions with respect to the Project, shall equal the equivalent of twice the amount of

the Authorized Allocation.

Thereafter, withdrawal from the GEF Trust Fund Grant Account of the remaining
unwithdrawn amount of the GEF Trust Fund Grant allocated to the eligible Categories
shall follow such procedures as the Bank shall specify by notice to the Recipient. Such
further withdrawals shall be made only after and to the extent that the Bank shall have
been satisfied that all such amounts remaining on deposit in the Special Account as of
the date of such notice will be utilized in making payments for eligible expenditures.

6. (a) If the Bank shall have determined at any time that any payment out of
the Special Account: (1) was made for an expenditure or in an amount not ehgible
pursuant to paragraph 2 of this Schedule; or (ii} was not justified by the evidence
furnished to the Bank, the Recipient shali, promptly upon notice from the Bank:
{A) provide such additional evidence as the Bank may request; or (B) deposit nto the
Special Account (or, if the Bank shall so request, refund to the Bank) an amount equal to
the amount of such payment or the portion thereof not so eligible or justified. Unless the
Bank shall otherwise agree, no further deposit by the Bank into the Special Account shall
be made until the Recipient has provided such evidence or made such depesit or refund,
as the case may be.

(b) If the Bank shall have determined at any time that any amount
outstanding in the Special Account will not be required to cover further payments for
eligible expenditures, the Recipient shall, promptly upon notice from the Bank, refund to
the Bank such outstanding amount.

{c) The Reciprent may, upon notice to the Bank, refund to the Bank all or
any portion of the funds on deposit in the Special Account.

(d) Refunds to the Bank made pursuant to paragraphs 6 (a). (b) and {(c) of
this Schedule shall be credited to the GEF Trust Fund Grant Account for subsequent
withdrawal or for cancellation in accordance with the relevant provisions of this
Agreement, including the General Conditions.
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